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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2016

Senhoras e senhores acionistas,

A Administracdo da ENGIE Brasil Energia S.A. (“‘ENGIE Brasil Energia” ou “Companhia”) tem
a satisfagdo de submeter a sua apreciagdo o Relatério da Administragdo e as correspondentes
Demonstragdes Contabeis dos exercicios de 2016 e 2015, as quais estdo de acordo com
as praticas contabeis internacionais, bem como com as adotadas no Brasil. Acompanham
este documento os relatérios dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal, referentes
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016. As informagdes do Relatério da
Administracéo estdo apresentadas em milhdes de reais e em base consolidada, exceto quando
indicado de outra forma.

O presente Relatério da Administragdo cumpre a exigéncia da Lei n° 6.404/76 e segue
recomendagbes do Parecer de Orientagdo CVM n° 15, de 28 de dezembro de 1987, da
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), e do Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel). E prioritariamente destinado aos acionistas da
Companhia, estando, porém, a disposicdo para acesso publico no website da ENGIE Brasil
Energia, da CVM e da BM&FBovespa, sendo ainda publicado em midia impressa na cidade
e no Estado onde esta localizada sua sede (Florianopolis, Santa Catarina), de acordo com a
legislagéo brasileira.

Em complemento as informagdes publicadas neste documento, a Companhia divulga o
Relatério de Sustentabilidade, desenvolvido conforme as diretrizes da Global Reporting Initiative
(GRI), o qual, por envolver conteido mais abrangente, costuma ser langado apés o Relatério
da Administragéo, ao final de abril. E pratica da ENGIE Brasil Energia incorporar o contetido
do Relatério da Administragcao ao Relatério de Sustentabilidade, buscando a homogeneidade
da comunicagdo com seus publicos, alinhando-se, assim, as recomendacdes do Comité
Internacional para Relatos Integrados (IIRC, na sigla em inglés).

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

“Transformar a relagéo das pessoas com a energia, para um mundo sustentavel”. Impulsionada
poressa viséo, a ENGIE Brasil Energia chegou ao final de 2016 celebrando avangos conquistados
em meio a um cenario desafiador. Em um ano marcado, no Brasil, por instabilidade politica e
recessao econdmica, a Companhia deu continuidade ao processo de integragdo estratégica
proposto por sua controladora, a ENGIE.

Como parte desse processo, adotou em 2016 um novo nome e, por consequéncia, uma nova
marca. Iniciativa ousada e simbdlica, que representa sua adequagédo as mudancas estruturais
vivenciadas pelo setor de energia em todo o mundo. Mudancgas que influenciam tanto a geragao
quanto o consumo, caracterizando a chamada transi¢cdo energética, que desenha o futuro do
setor a partir de trés eixos fundamentais: descarbonizagéo, descentralizagao e digitalizagéo.

Ciente das oportunidades decorrentes dessas transformagées, a ENGIE Brasil Energia desafiou-
se a manter e a aprimorar as atividades de geracao centralizada e comercializagao de energia -
empreendidas com sucesso desde o inicio de sua atuagéo no Pais -, a0 mesmo tempo em que
adapta sua estrutura e sua cultura organizacional. A adaptacdo tem como principal objetivo
alcancgar e desenvolver novos mercados, se aproximando mais de clientes e consumidores, por
meio da sinergia entre produtos e servigos.

Atualizadaem 2016, a missao da Companhia transmite com preciséo o que almejamos: “Oferecer
solugdes inovadoras e sustentaveis em energia e servigos para pessoas, empresas e cidades”.
Foi com esse olhar, alinhado ao novo momento dos negdcios, que realizamos, em julho, a
sucessao na presidéncia da ENGIE Brasil Energia, em total conformidade com o planejado.
Nesse contexto, obtivemos resultados importantes, que sinalizam a capacidade de conexao da
Companhia com o futuro e reiteram a resiliéncia construida ao longo de sua trajetoria.

No @mbito econémico-financeiro, registramos incremento de 3,1% no lucro liquido, que atingiu
R$ 1.548,3 milhdes em 2016, os quais, apds ajustes para fins de distribuicdo de dividendos,
serdo integralmente distribuidos aos acionistas da Companhia, a ser ratificado pela Assembleia
Geral Ordinaria. Apesar da desaceleragéo da economia brasileira no periodo, a margem Ebitda
avangou 1,5 p.p., passando de 47,8% em 2015 para 49,3% em 2016. Esse desempenho se
deve, essencialmente, a combinacéo do efeito da estratégia de contratagdo de longo prazo
da Companhia - que lhe garantiu a sustentagéo da receita de vendas ante a critica situagéo
da economia -, ao baixo endividamento liquido no decorrer do ano, a redugédo do consumo
de combustivel para geragéo de energia - em virtude do menor despacho termelétrico - ao
declinio no volume de compras de energia para revenda e reconhecimento de redugéo de
valor recuperavel de ativos ligados a termogeragéo. Cabe ressaltar que o Fator de Ajuste da
Energia Assegurada (GSF - Generation Scaling Factor) continuou afetando os resultados da
Companhia. Isso se deve, entre outros fatores, a entrada de capacidade comercial de novas
usinas no Mecanismo de Realocagdo de Energia (MRE) sem a respectiva capacidade de
escoamento, a redugao da carga e da geragao termelétrica para recuperagao dos reservatorios,
e ao atendimento do submercado Nordeste por razdes de restricdo do intercambio com
outros submercados.

A fim de responder de forma mais eficiente aos desafios atuais e futuros da Companhia,
aperfeicoamos nossa estrutura organizacional, remodelando areas e equipes. Exemplo disso
se deu na Diretoria de Estratégia e Regulagdo, que passou a agregar atividades focadas em
assegurar 0 avango sinérgico entre nossos objetivos corporativos e a geragdo de solugbes
inovadoras em energia. Nessa nova estrutura, agcdes que envolvem Pesquisa e Desenvolvimento
e Tecnologia da Informacao e Digitalizagdo de nossos produtos e processos ganham cada vez
mais relevancia.
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Em 2016, vivenciamos a inovacdo na pratica, com a inauguragéo, em Floriandpolis (SC), do
Centro de Operagéo da Geragéo (COG), estrutura que permite controlar usinas da Companhia
de forma automatizada e remota. Assim, com base em Santa Catarina, passamos a operar
trés empreendimentos localizados no Centro-Oeste: a Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra e
as Pequenas Centrais Hidrelétricas José Gelazio da Rocha e Rondondpolis. A expectativa é
de que nos préximos anos outras usinas passem a ser controladas via COG, reforgando a
automacéao de processos internos, com vistas a inovagéo e a redugéo de custos.

Em outra frente, alinhada a estratégia de descentralizagéo, a ENGIE Brasil Energia ingressou
no mercado de geragédo distribuida ao adquirir 50% do capital da GD Brasil Energia Solar S/A,
criando, assim, a ENGIE Geracao Solar Distribuida, uma das lideres do segmento no Brasil.
Por meio dessa nova subsidiaria, foi firmado, em novembro, um acordo com a distribuidora de
energia catarinense para instalacéo de sistemas fotovoltaicos em mil residéncias do Estado. O
projeto sera viabilizado por um programa que prevé o subsidio, pela distribuidora, de parte do
investimento que caberia ao consumidor. Essa agao representa mais um passo importante da
Companhia em dire¢édo a vanguarda no segmento de geracao distribuida fotovoltaica.

Ao buscar maior aproximagao com os clientes, exploramos ainda mais as oportunidades no
mercado livre, ampliando o nimero de contratos, pulverizados entre empresas de diferentes
portes e setores. Como resultado, 83 novos clientes foram agregados a carteira, o que
representa um incremento de 36,4% em relagdo a 2015. Exemplo, o fornecimento de energia
renovavel para o Veiculo Leve sobre Trilhos (VLT) do Rio de Janeiro, projeto de mobilidade
urbana moderno e sustentavel.

Outro marco do Grupo ENGIE no Brasil foi a inauguragdo, em dezembro, da Usina Hidrelétrica
Jirau, localizada no Rio Madeira, em Rondénia. Maior projeto hidrelétrico desenvolvido pela
ENGIE no mundo, o empreendimento tem capacidade instalada total de 3.750 MW e produzira
energia equivalente ao consumo de cerca de 10 milhées de residéncias. A ENGIE Brasil
Participagdes Ltda., controladora da ENGIE Brasil Energia, possui 40% de participagdo no
empreendimento. O processo da potencial transferéncia dessa participagéo para a Companhia
esta previsto para iniciar em 2017, em uma operagéo que contara com o envolvimento do
Comité Especial Independente para Transagbdes com Partes Relacionadas.

Outra conquista significativa relacionada a energia renovavel foi o inicio de operagéo
comercial da Central Edlica Santa Monica e da Central Edlica Cacimbas, esta parcial, ambas
localizadas em Trairi, no Ceara. A expectativa é de que ainda no primeiro trimestre de 2017
entrem em operagdo as outras duas centrais que compdem o Complexo, de 97,2 MW de
capacidade instalada.

O investimento em fontes complementares reafirma o compromisso da ENGIE Brasil Energia
com a transi¢do energética, fundamental ao desenvolvimento sustentavel - especialmente no
que se refere as mudancgas do clima e, consequentemente, a descarbonizagdo. A decisdo de
nossa controladora de ndo mais construir novas usinas a carvdo acompanha a consciéncia
global quanto a necessidade de se produzir ainda mais energia, ao mesmo tempo em que se
reduzam as emissdes de carbono. Trata-se de uma questédo de sobrevivéncia para o planeta e
para as geragoes futuras.

O compromisso da ENGIE Brasil Energia com o desenvolvimento sustentavel se reflete
em nossas praticas socioambientais. Motivados pelos resultados conquistados até aqui,
demos continuidade a estratégia de implantacdo de Centros de Cultura e Sustentabilidade
nas regides onde a Companhia atua. Em 2016, foi inaugurado em Concérdia (SC) o quinto
desses empreendimentos, que tém por objetivo oferecer atividades culturais e educativas as
comunidades locais. Também em 2016 foi celebrada a parceria com o Museu do Amanha no
Rio de Janeiro, um simbolo da revitalizagado da regido portuaria da cidade, em um contexto de
inovagéao e sustentabilidade.

Rumo ao futuro que emerge, a Companhia seguira em busca do equilibrio entre as respostas
aos desafios atuais e aos do amanha, as demandas globais e a realidade local e o crescimento
econdmico e a sustentabilidade. Seguimos atentos as transformacdes do mundo e as
oportunidades associadas a essa revolugado da qual fazemos parte. A ENGIE Brasil Energia
esta preparada para contribuir, cada vez mais, com a melhoria da relagéo entre as pessoas e o
meio em que nossa sociedade esta inserida.

Mauricio Stolle Bahr
Presidente do Conselho de Administragao

Eduardo Antonio Gori Sattamini
Diretor-Presidente

1. PREMIAGCOES E RECONHECIMENTOS CONQUISTADOS EM 2016

* Prémio Fritz Miiller (Fundagao do Meio Ambiente de Santa Catarina - FATMA)
— Projeto vencedor: Programa de Formagao de Educadores Ambientais, do Consorcio Ita
* Prémio Brasil Ambiental (Camara de Comércio Americana do Rio de Janeiro - Am
Cham Rio)
Projetos vencedores:
— Centro de Cultura e Sustentabilidade
— Usina Solar Fotovoltaica Cidade Azul
+ Prémio Epoca 360, da Revista Epoca
— Melhor empresa do setor de Energia
+ Prémio Etica nos Negécios
— Projeto vencedor: Programa de Conservagao de Nascentes
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* Ranking Revista Institutional Investor - Latin America Executive Team 2016 ENGIE no mundo

— Melhor encontro anual com analistas do setor elétrico, melhor programa e melhor (em 31.12.2015)
profissional de relagdes com investidores (sell side) e melhor CFO (sell side).
+ Companhia integrante do ISE - indice de Sustentabilidade Empresarial da
BM&FBovespa - Carteira 2017 €69’9 bilhdes Atividades em 154950 a 1 17,1(‘31"\:' 8,1 GW
— Pelo 12° ano consecutivo, desde que o ISE foi criado, a Companhia integra o indice, ~de receita em 2015 70 paises empregados € capacicade  de capacidade
em todo o mundo instalada em construgéo

que reune empresas reconhecidas por suas politicas e praticas relativas a eficiéncia
econdmica, equilibrio ambiental, justi¢a social e governanga corporativa.
« Troféu Transparéncia, da Associagdao Nacional dos Executivos de Finangas,

2 a ~ ™ - . . E
Administracédo e Contabilidade (Anefac), na categoria Companhias do Setor de Energia. 13“5f§§0°emp,egados

Receitas 2015: €55,3bilhdes.
48,0GW instalados

2. A COMPANHIA i 0,2GW em construcéo

X ; i ) i L ; América do Norte :

Com sede em Florianépolis (SC), a ENGIE Brasil Energia atua na geragdo e também AT Srmpregeos, e

na comercializagcdo de energia elétrica. No segmento de geracdo, implanta e opera mmms;z':;ﬁgén

empreendimentos de fontes convencionais, como hidrelétricas, termelétricas e usinas :_;;emmgados

complementares - pequenas centrais hidrelétricas e usinas edlicas, a biomassa e fotovoltaicas. Receilasi2015.€3,6/biIhoes

9,7GW instalados
Em 2016, a Companhia passou a atuar também no segmento de geragao distribuida. Na area 0.7GW em construcdo
de comercializagdo, compra e vende energia convencional e incentivada, mantendo clientes em

todo o territério nacional.

1.350 empregados
Receitas 2015: €0,5 bilhao

Ao final de 2016, o capital social da ENGIE Brasil Energia somava R$ 2.829,1 milhdes, com um Rocoran 235 ¢

total de 652.742.192 agdes ordinarias negociadas regularmente na BM&FBovespa - Bolsa de América Latina
Valores, Mercadorias e Futuros. A Companhia também negocia American Depositary Receipts g‘fgguea?%e?;dgfn bilhées
(ADRs) Nivel | no mercado de balc&o norte-americano, sob o cédigo EGIEY, seguindo a relag&o s

de um ADR para cada agao ordinaria.

Receitas 2015: €0,3 bilhdo
0,8GW instalado

Africa 2,6GW em construcdo
2,1GW em construcdo ]

Oceania
2,750 empregados
Receitas 2015: €1,5 bilhao
3,9GW instalados

2,4GW em contrucdo

2.1. Controladora 2. Liderar a transigédo energética na Europa, com as seguintes aspiragoes:

Presente no Brasil desde 1998, ano em que adquiriu a Gerasul, a ENGIE Brasil Energia & — tornar-se a parceira em energia de seus clientes, incentivando a eficiéncia energética;
controlada pela ENGIE, empresa que atua em cerca de 70 paises, nos cinco continentes, e ~ — seér um elemento da descarbonizag&o energética por meio de fontes renovaveis; e
figura como lider global na produgéo independente de energia. Eletricidade, gas natural e ~ — desenvolver novos negécios e digitalizag&o.

servigos em energia séo os principais eixos de atuagao da ENGIE, que, por meio da ENGIE

Brasil Participagbes Ltda., detém 68,71% da Companhia. Estrutura acionaria (em 31.12.2016)

A ENGIE orienta suas atividades ao desenvolvimento sustentavel, a fim de enfrentar os desafios
da transigcao energética para uma economia de baixo carbono: acesso a energia renovavel,
mitigacéo e adaptagdo as mudangas climaticas, seguranga de abastecimento e uso racional
de recursos naturais. Para isso, busca oferecer solugdes inovadoras a pessoas, cidades

e empresas. 21,3% 68,7%

Tendo como premissa a geragdo de valor no longo prazo, em mercados emergentes e Outros ENGIE Brasil

consolidados, a ENGIE definiu, globalmente, dois objetivos estratégicos fundamentais: E:’d"t'c'PaS’oes
a.

1. Tornar-se referéncia em servigos de energia em paises emergentes, por meio de:
— alavancagem em suas fortes posi¢des na produgdo independente de energia; 10,0%
— desenvolvimento de sua presenca na cadeia de valores do gas; e Banco Classico S.A.
— globalizacéo de sua posigéo de lideranca em servigos de energia.

2.2. Estrutura societaria

Conforme demonstra o infografico a seguir, a ENGIE Brasil Energia controla subsidiarias e mantém participagdes em consorcios concessionarios de usinas do seu parque gerador. Em 2016,
ao ingressar no mercado de geragao solar distribuida, a Companhia criou a ENGIE Geracéo Distribuida, controlada com foco na geragéo solar de forma descentralizada, em residéncias

e empresas.
Estrutura societaria * (em 31.12.2016)
CNGIC
ENGIE S.A.
| 99,12%
CNGiIe
Energy International
| 99,99%
CNGIC
Brasil Participagoes Ltda.
40,00% TR 68,71% 1BOVESPA wziserz 93,32%
EGIEY o © o
. eNGie @ ove e |GC eNGie
Sustengevel Brasil Energia S.A. msci 7 Energy Brasil
99,99% | 48,75% | 99,99% | 99,99% 99,99% | 99,99% | 50,0%
Compa,n_hia 7 Pampa Sul - CNGie Lages CNGi@ CNGi@
Energe_tlca itasal Miroel Wolowski Brasil Energias Bioenergética Brasil Energias Brasil Geragao
Estreito T4 ENERGETICA SA Complementares Comercializadoras Distribuida
|
40,07% 99,99% 99,99% | 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
0, 0, 0, 0,
C( 95,00% 99,99% Areia ) 99,99% . 99,99% Campo
. Tupan Beberibe Ferrari L
CESTE IbitiGiva Hidropower Branca | Pedra Energias Eoélicas Energias Edlicas argo Asst
Bioenergética P do Sal do Nordeste do Ceara
™ Estrutura simplificada.
continua...
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2.3. Parque gerador

Em 31 de dezembro de 2016, a ENGIE Brasil Energia operava um parque gerador com
capacidade instalada de 8.720,0 MW e composto por 29 usinas, sendo nove hidrelétricas,
quatro termelétricas convencionais e 16 usinas complementares: trés Pequenas Centrais
Hidrelétricas (PCHs), nove edlicas, trés a biomassa e uma solar fotovoltaica. A Companhia
controla integralmente 25 desses empreendimentos - nos demais, participa dos consércios
que detém a concessdo. Assim, a capacidade instalada total propria era de 6.999,3 MW em
uma matriz formada, predominantemente, por fontes renovaveis (85,0%).

Distribuigdo geografica do parque gerador
(em 31.12.2016)

Total

. n Garantia n Garantia Vencimento
Usinas Capacidade . . . Capacidade . .
b fisica Proprie- b fisica da
Complemen- instalada instalada P =
" total (MW) total dade prépria (MW) préopria  concessaol/
(MWm) (MWm) autorizagao
21 |Pedrado Sal 18,0 57 100% 18,0 57| 01.10.2032
(Edlica)
Cidade Azul nao apli- nao apli- | . .
22 P&D (Solar) 3,0 cavel 100% 3,0 cavel | née aplicavel
23 | Tubardo P&D 21| Moapli-1 4500, 2,1| ndoapli-| ) aplicavel
(Edlica) cavel cavel

L

Usinas
Hidrelétricas

Composigao do parque gerador
(em 31.12.2016)

Capacidade

instalada
total (MW)

Garantia
fisica
total
(MWm)

Proprie-
dade

Capacidade
instalada
prépria (MW)

Garantia
fisica
proépria
(MWm)

Vencimento

da
concessao/
autorizagao

Total

Usinas
Termelétricas

Complexo
Jorge Lacerda

7.270,3

Capacidade
instalada
total (MW)

3.824,4

Garantia
fisica
total
(MWm)

Proprie-
dade

5.559,7

Capacidade
instalada
prépria (MW)

2.882,6

Garantia
fisica
propria
(MWm)

1 Salto Santiago 1.420,0 735,2 100% 1.420,0 735,2 27.09.2028
2 Ita 1.450,0 720,0 69,0% 1.126,9 5442 16.10.2030
3 Salto Osério 1.078,0 522,0 100% 1.078,0 522,0 27.09.2028
4 Cana Brava 450,0 273,5 100% 450,0 273,5 26.08.2033
5 Estreito 1.087,0 641,1 40,1% 435,6 256,9 26.11.2037
6 Machadinho 1.140,0 529,0 19,3% 403,9 147,2 14.07.2032
7 Sé&o Salvador 243,2 151,1 100% 243,2 151,1 22.04.2037
8 Passo Fundo 226,0 119,0 100% 226,0 119,0 27.09.2028
9 Ponte de Pedra 176,1 133,5 100% 176,1 133,5 30.09.2034

Vencimento

da
concessao/
autorizagao

27.09.2028

William Arjona
Total

Usinas
Complemen-
tares

1.047,0

Capacidade
instalada
total (MW)

786,0
Garantia
fisica
total

Proprie-
dade

1.047,0

Capacidade
instalada
prépria (MW)

786,0
Garantia
fisica
prépria

28.04.2029

Vencimento
da
concessao/

Total geral

(1 Complexo composto por trés Usinas.

@ Complexo composto por quatro centrais edlicas.

©®  Considerando a entrada em operagdo comercial das Centrais Edlicas Santa Mobnica e
Cacimbas, a ultima parcialmente. Outras 2 Centrais do Complexo (Estrela e Outro Verde),
além de alguns aerogeradores de Cacimbas, permaneciam em constru¢gdo em 31.12.2016.

Matriz energética da ENGIE Brasil Energia * (em 31.12.2016)

5,6%

Complementares 79.4%

Hidrelétricas

15,0%
Termelétricas

m Hidrelétricas

Termelétricas

Complementares

®  Com base na capacidade instalada propria.

Conforme planejado, a Companhia deu inicio, em 2016, a desmobilizagéo da Usina Termelétrica
Charqueadas, no Rio Grande do Sul. Com capacidade instalada de 72 MW, a planta, ap6s mais
de 50 anos de operacao, foi considerada obsoleta, de modo que os investimentos necessarios
a uma eventual modernizagdo, além de economicamente inviaveis, ndo seriam compativeis
com o modelo de negdcios da Companhia, dada a perspectiva de descarbonizagdo. Assim, a
Usina foi desligada em 25 de novembro de 2016 e a desativacéo efetiva de suas instalagbes
deve ocorrer em 2017.

Em 23 de dezembro de 2016, o Conselho de Administracao da ENGIE Brasil Energia aprovou
a venda das usinas eolicas Beberibe (25,6 MW), no Ceara, e Pedra do Sal (18 MW), no Piaui,
bem como da Pequena Central Hidrelétrica Areia Branca (19,8 MW), em Minas Gerais, para a
Companhia Energética de Petrolina. A operagéo integra a estratégia da Companhia de priorizar
a expansao em ativos que oferecam maior grau de sinergia entre si. A concluséo da venda,
a ser realizada no decorrer de 2017, esta sujeita ao atendimento de determinadas condigbes
previstas em contrato, incluindo a aprovacao prévia do Conselho Administrativo de Defesa
Econémica (CADE), do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel).

3. GOVERNANCA CORPORATIVA

Alinhada as melhores praticas de governanga corporativa adotadas pelo mercado, o que inclui
as diretrizes do Sarbanes-Oxley Act, a ENGIE Brasil Energia conduz seus negocios pautada
pela ética e pela integridade, empenhando-se em assegurar os direitos dos acionistas e a
transparéncia de suas agoes.

A Companhia integra o Novo Mercado da BM&FBovespa, segmento destinado a negociacao
de agbes de empresas que desenvolvem, voluntariamente, praticas de governanca corporativa
adicionais as exigidas pela legislacao brasileira. A listagem nesse segmento exige a adogéo de
regras societarias que ampliam os direitos dos investidores, além de uma abrangente politica
de divulgagéo de informacgbes ao mercado.

(MWm) ey Afim de proteger o interesse de todos os seus acionistas, a ENGIE Brasil Energia Ihes assegura
iri 0s seguintes direitos:
12 @ | Complexo Trairi 115,4 63,9 100% 115,4 63,9| 28.09.2041 9 ) . o
(Edlico) + Votar em Assembleia Geral, ordinaria ou extraordinaria.
Ferrari » Encaminhar recomendacgdes ao Conselho de Administragdo por meio de canal especifico no
13 ; o 35,6 | 26.07.2042
(Biomassa) 80,5 356 100% 80,5 Portal Investidores do website.
14 I(‘;%fnsassa) 28,0 250|  100% 28,0 250| 28.10.2032| + Receber dividendos e participar da distribuicao de lucros ou outras distribuiges.
Complexo » Fiscalizar a Administragédo e retirar-se da Companhia nas situagbes previstas na Lei das
15 @ | Santa Ménica 27,0 144 100% 27,0 144| o04.022045|  Sociedades por AgGes.
(Edlico) » Receber no minimo 100% do prego pago por agéo ordinaria do bloco de controle, conforme
16 Rondondpolis 26,6 10,1 100% 26,6 101 18.12.2032 regulanjento do Novo Mercado, em caso de oferta publica de agdes em decorréncia da
(PCH) alienagéo do controle (100% de tag along).
47  |Beberibe 78| 03.08.2033| O Estatuto Social da ENGIE Brasil Energia estabelece que qualquer disputa entre seus
(Edlica) 25,6 7.8 100% 25,6 ' . . . i . o .
José G a acionistas, especialmente as relacionadas ao mercado de capitais e ao direito societario, seja
ose . da . N . P . N .
18 Rocha (PCH) 23,7 9,2 100% 23,7 92| 18122032 | resolvida na Camara de Arbitragem do Mercado - érgéo ligado a BM&FBovespa, independente
Ibitiava e sigiloso, para a solugéo de controvérsias.
19 X 33,0 20,0 69,3% 22,9 13,9 05.04.2030 . . - . . .
(Biomassa) Essas e outras diretrizes acerca da relagdo estabelecida entre a ENGIE Brasil Energia e seus
Areia Branca acionistas podem ser consultadas no Estatuto Social da Companhia, disponivel em seu website
20 J(pcH) 19,8 104]  100% 198 104] 02052030 . ,
(www.engieenergia.com.br).
continua...
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3.1. Estrutura da Administragao

A Assembleia Geral dos Acionistas (AGA) constitui a instancia maxima deciséria na estrutura
de governanga da ENGIE Brasil Energia, seguida pelo Conselho de Administragdo e pela
Diretoria Executiva.

Organograma da Administragao (em 31.12.2016)

Assembleia

de Acionistas

| Conselho
Fiscal

Conselho de

o : Administragao

Comité Especial I
Independente para Comité

Transag¢des com
Partes Relacionadas

Estratégico

Diretoria Executiva

Presidéncia
Auditoria Assuntos
Interna Juridicos
. . . ! Diretoria
Dlretorla_de Diretoria de Diretoria Diretoria de Financeira e Diretoria
Comercia- Desenvol- d Estratéqi de Relacs Admini
lizagao vimento de Ger:géo Rseglu?agégoe © C%?ngoes trg:il\r;;s-
de Energia Negdcios Investidores

Conselho de Administragao

O Conselho de Administragéo da ENGIE Brasil Energia tem por atribuicao estabelecer politicas,
estratégias e diretrizes gerais para a conducéo dos negdcios. A analise de aspectos e impactos
econdmicos, ambientais e sociais da Companhia também esta sob responsabilidade dos
conselheiros, que se relinem ordinariamente para analise de desempenho, supervisdo dos atos
administrativos e orientagéo da Diretoria Executiva.

Conforme prevé o Estatuto Social, o Conselho deve ser composto por no minimo cinco € no
maximo nove membros efetivos e igual numero de suplentes, todos eleitos pela Assembleia
Geral dos Acionistas (AGA). Seu mandato € de dois anos, sendo permitida a reeleigdo. No
minimo 20% dos integrantes devem ser independentes, seguindo o regulamento do Novo
Mercado da BM&FBovespa.

Em Assembleia realizada no dia 14 de abril de 2016, representantes dos acionistas elegeram,
por meio de voto multiplo, os membros do Conselho de Administragdo da ENGIE Brasil Energia
para um mandato de dois anos (2016-2018) (). Dos nove membros, dois representam os
acionistas minoritarios e um atua como representante dos empregados. Em conformidade com
as melhores praticas de governanga, o presidente do Conselho de Administragdo n&do exerce
fungéo executiva na Companhia.

(M Eleito em abril, o conselheiro Shankar Krishnamoorthy foi substituido por Paulo Jorge
Tavares Almirante, conforme decisdo da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em
14/07/2016.

Conselho de Administragao
(em 31.12.2016)

Titulares Suplentes

Mauricio Stolle Bahr Natacha Marly Herero Et Guichard *)
Presidente

Manoel Arlindo Zaroni Torres
Vice-presidente

Dirk Achiel Marc Beeuwsaert

José Pais Rangel

Representante de acionistas minoritarios
Luiz Leonardo Cantidiano Varnieri Ribeiro
Representante de acionistas minoritarios
Paulo Jorge Tavares Almirante

Pierre Jean Bernard Guiollot

Roberto Henrique Tejada Vencato
Representante dos empregados

Willem Frans Alfons Van Twembeke

José Luiz Jansson Laydner

Gil de Methodio Maranh&o Neto

José Jodo Abdalla Filho

Representante de acionistas minoritarios
Antonio Alberto Gouvéa Vieira
Representante de acionistas minoritarios
Gustavo Henrique Labanca Novo
Marcelo Fernandes Soares

Luiz Anténio Barbosa

Representante dos empregados

José Carlos Cauduro Minuzzo

®  Ainda ndo tomou posse, por aguardar obtengéo de autorizagdo das autoridades competentes
brasileiras.

Conselho Fiscal

De carater permanente, o Conselho Fiscal da ENGIE Brasil Energia é responsavel por analisar
as Demonstragdes Contabeis da Companhia, fiscalizar os atos da Diretoria Executiva e avaliar
os sistemas de gestao de risco e de controles internos. Além disso, cabe a esse 6rgao a analise
das propostas a serem submetidas ao Conselho de Administragao em caso de contratagcao de
servigos complementares de auditoria das Demonstragdes Financeiras.
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O mandato dos trés conselheiros fiscais, todos independentes, é de um ano, com possibilidade
de reeleicdo. Em Assembleia Geral Ordinaria realizada no dia 14 de abril de 2016, os acionistas
reelegeram os conselheiros fiscais que haviam atuado no ano anterior.

Conselho Fiscal

(em 31.12.2016)

Titulares Suplentes

Carlos Guerreiro Pinto Manoel Eduardo Bouzan de Almeida
Manoel Eduardo Lima Lopes Ailton Pinto Siqueira
Paulo de Resende Salgado Flavio Marques Lisboa Campos

Diretoria Executiva

Designada pelo Conselho de Administragao e eleita em Assembleia Geral, a Diretoria Executiva
atua na forma de colegiado, com abordagem matricial dos assuntos, respeitadas as atribuigcbes
especificas. Ao diretor-presidente cabe coordenar e orientar as atividades dos demais diretores,
delegar tarefas e conduzir a execugao das estratégias tragadas pelo Conselho de Administracéo.

Em 2016, a Companhia reestruturou as areas de atuagdo da Diretoria Executiva. Assim,
foram criadas trés diretorias: Diretoria de Geragéo, que agrega atividades relativas a geragao
de energia e a implantacdo de novos empreendimentos, Diretoria de Desenvolvimento de
Negocios, focada na identificacdo de oportunidades e na viabilizagdo de seu aproveitamento,
e Diretoria de Estratégia e Regulacéo, a qual coordena atividades de planejamento, controle e
acdes estratégicas.

Esse processo também foi marcado pela sucessao na presidéncia da Companhia. Com a saida
de Manoel Arlindo Zaroni Torres, que assumiu a vice-presidéncia do Conselho de Administracéo,
Eduardo Antonio Gori Sattamini foi eleito o novo diretor-presidente da ENGIE Brasil Energia e
iniciou sua gestdo em 30 de junho de 2016.

Diretoria Executiva
(em 31.12.2016)

Eduardo Antonio Gori Sattamini Diretor-Presidente e Diretor Financeiro e de
Relagbes com Investidores

Diretor de Estratégia e Regulacédo
Diretor de Desenvolvimento de Negdcios
Diretor de Geragéo

Diretor Administrativo

Diretor de Comercializagéo de Energia

Edson Luiz da Silva

Gustavo Henrique Labanca Novo
José Luiz Jansson Laydner

Julio César Lunardi

Marco Anténio Amaral Sureck

Comités

A fim de auxiliar conselheiros e diretores nos processos de tomada de decisao relacionados

a temas especificos, a ENGIE Brasil Energia mantém onze comités, que atuam como 6rgéos

consultivos. Séo eles:

+ Comité Estratégico: trata de temas especificos, pautados pelo Conselho de Administragéo e
pela Diretoria Executiva, tais como a sele¢do e 0 acompanhamento dos projetos de expanséo
do parque gerador e a analise de tendéncias do setor elétrico, entre outros aspectos relativos
a estratégia da Companhia.

+ Comité de Performance Humana: responsavel pela analise de temas voltados a seguranga
e a produtividade dos empregados e terceirizados, bem como a disponibilidade das usinas e
a redugdo dos custos operacionais e impactos ambientais.

+ Comité Financeiro: tem por atribuicdo propor e acompanhar a aplicagéo de politicas e o
desenvolvimento de atividades relacionadas a finangas corporativas, tesouraria, seguros e
riscos financeiros.

+ Comité de Energia: delibera a respeito da estratégia de comercializagdo de energia e
prop&e agdes para a gestao de risco do portfélio de clientes.

+ Comité de Gerenciamento de Risco: responsavel por promover a conscientizagdo quanto
aos riscos corporativos, definir metas e diretrizes e sugerir melhorias de gestao, além de
estabelecer os procedimentos de controle dos riscos da Companhia.

+ Comité de Inovagao: fortalece a cultura empreendedora na Companhia, estimulando a
inovacéo continua de processos e de modelos de negdcios.

+ Comité de Governanga Tributaria: analisa assuntos de natureza tributaria, propondo agdes
que gerem menor exposicao a riscos relacionados ao tema, bem como o aproveitamento de
beneficios fiscais.

+ Comité de Sustentabilidade: contribui para consolidar a sustentabilidade como parte
da cultura organizacional da Companhia, propondo metas e agdes relacionadas ao
desenvolvimento sustentavel. Estimula iniciativas e avalia solicitagdes de apoio a agbes em
beneficio das comunidades onde a ENGIE Brasil Energia esta inserida.

» Comité Especial Independente para Transagdes com Partes Relacionadas: instalado
pelo Conselho de Administragdo sempre que a Companhia pretende negociar qualquer
transagdo com partes relacionadas. Com maior nimero de membros de representantes de
acionistas minoritarios no Conselho de Administragdo, cabe ao Comité analisar, negociar,
aprovar ou reprovar a realizagcao dessas transagoes.

+ Comité de Etica: responsavel por divulgar, aplicar e monitorar os referenciais de ética
estabelecidos pela Companhia, visando a prevencao do risco ético e a promocao de boas
praticas profissionais, em conformidade com os compromissos da ENGIE Brasil Energia.

» Comité de Seguranca em Sistemas de Controle Industrial: busca garantir a seguranga dos
sistemas de controle industrial da Companhia, por meio da proposicédo, da implementagao e
do monitoramento de politicas e planos de agéo que envolvem as diversas areas da ENGIE
Brasil Energia.
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Codigos e politicas

Os codigos e politicas corporativos adotados pela ENGIE Brasil Energia expressam seus
valores e sua cultura organizacional, balizando a condug&o dos negoécios, bem como a relagéo
com os diferentes publicos com os quais a Companhia interage. Esses documentos séo
desenvolvidos, revisados e atualizados periodicamente, a fim de assegurar sua compatibilidade
com os cenarios externo e interno.

Em 2016 foi langada, em complemento ao Cédigo de Etica ja existente, a Politica de Etica da
ENGIE Brasil Energia. O documento estabelece diretrizes para a incorporagdo de principios
éticos na estratégia, na gestao e nas praticas profissionais da Companhia, com o objetivo de
orientar sua agdo em todos os lugares e circunstancias, de acordo com os valores corporativos e
em cumprimento a leis e regulamentos vigentes. Também em 2016 foi aprovada pelo Conselho
de Administragdo uma nova Politica de Gestao de Riscos e Oportunidades.

As politicas e codigos corporativos compartilhados com os publicos de relacionamento,

disponiveis no website, séo:

« Cédigo de Etica: conjunto de principios fundamentais a ser seguido por todos que direta ou
indiretamente se envolvem em agdes de responsabilidade da Companhia.

» Cédigo de Meio Ambiente: estabelece os compromissos da Companhia com o meio
ambiente e o desenvolvimento sustentavel.

» Politica ENGIE de Gestédo Sustentavel: expressa as diretrizes da Companhia em relagéo a
qualidade, meio ambiente, salde e seguranga no trabalho, responsabilidade social e gestao
da energia.

« Politica ENGIE Sobre Mudangas Climaticas: estabelece compromissos e agdes com a
finalidade de contribuir para a mitigagéo e a adaptacéo as mudangas do clima.

* Politica de Direitos Humanos: estabelece compromissos e diretrizes com foco no respeito
aos direitos humanos em seus projetos, operacdes e em sua cadeia de valor.

» Politica de Engajamento de Stakeholders: detalha os procedimentos a serem adotados
pela Companhia e suas controladas no relacionamento com seus publicos nas etapas de
desenvolvimento, implantagao e operagéo de empreendimentos sob sua responsabilidade.

« Politica de Divulgacao de Informagdes e de Negociagao de Agdes: estabelece as praticas
de divulgagao e uso de informagdes corporativas, assim como a politica de negociagao de
valores mobiliarios de emissdo da ENGIE Brasil Energia, como agdes e debéntures.

* Politica de Investimentos e Derivativos: define critérios para a aplicagdo de recursos
disponiveis no mercado financeiro e limites para a utilizagdo de derivativos.

4. MODELO DE NEGOCIO E CRIAGAO DE VALOR

Com foco na sustentabilidade, o modelo de negécio da ENGIE Brasil Energia busca responder
com dinamismo aos desafios e as oportunidades vivenciados pelo setor energético em escala
global e local. A partir da compreensédo de que as transformagbdes em curso sdo naturais e
necessarias a evolugao da sociedade, a Companhia compartilha do objetivo proposto por sua
controladora - a ENGIE - a todas as suas unidades de negdcio: liderar a transigdo energética
no mundo.

Assim, o modelo de negdcio da ENGIE Brasil Energia se alinha as tendéncias de
descarbonizacéo, descentralizagdo e digitalizagdo, que vém definindo o futuro do setor. Essa
transicdo exige ampliar a visédo do negdcio, a fim de assegurar a criagdo de valor no médio e
longo prazos. Dessa forma, as principais areas de atuagcao da ENGIE Brasil Energia continuam
sendo a geragao centralizada, priorizando as fontes renovaveis, e a comercializagéo de energia,
ao mesmo tempo em que busca, cada vez mais, oferecer solugdes integradas e inovadoras. Em
2016, o ingresso no segmento de geragao solar distribuida, por meio da controlada em conjunto
ENGIE Geracgéo Solar Distribuida, representa um passo importante nesse sentido.

4.1. Estratégia

Os negécios da ENGIE Brasil Energia estédo alicergados em duas estratégias fundamentais,
relacionadas a comercializagédo de energia e a expansao responsavel do parque gerador.

Comercializagao de energia

A ENGIE Brasil Energia comercializa energia no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR) e
no Ambiente de Contratagéo Livre (ACL). No regulado, a venda se da por meio de leildes, tendo
como premissa de participacdo que os pregos-teto propostos pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel) permitam viabilizar os empreendimentos em desenvolvimento pela Companhia.

No ambiente livre, a ENGIE Brasil Energia, por meio de sua comercializadora, procura vender
gradativamente a energia disponivel, com vistas a pregos atrativos e a minimizagao do risco
de exposigao aos precgos de curto prazo (spot ou Prego de Liquidacédo das Diferengas — PLD).
Além disso, se empenha na fidelizagdo de clientes e na diversificagdo do portfélio, tanto por
setor quanto entre setores industriais. Isso favorece a compensacgao dos efeitos de eventuais
conjunturas negativas em determinados setores ou situagdes adversas em clientes especificos,
reduzindo riscos de queda de receita.

Em 2016, a Companhia intensificou suas agbdes de comercializagdo voltadas a clientes de
médio e pequeno portes - com faixa de consumo igual ou superior a 0,5 MW -, especialmente
no segmento de varejo. Como resultado, 83 novos contratos foram agregados a carteira de
clientes livres, um incremento de 36,4% em relagdo a 2015.

A comercializagéo € realizada a medida que as oportunidades se apresentam, especialmente
quando o mercado revela maior propens&o a compra. Porém, em razéo da elevagéo do preco
spot e da sua maior volatilidade - decorrente, nos ultimos anos, da crise hidrolégica -, a ENGIE
Brasil Energia pode optar por deixar maior volume da sua capacidade comercial descontratada
no mercado de curto prazo. Sempre que necessario ou oportuno, operagdes de aquisicéo de
energia para revenda também séao realizadas.

Em 2016, os consumidores livres representaram 47,9% das vendas fisicas e 45,1% da receita
liquida de vendas, decréscimos de 0,9 p.p. € 2,2 p.p., respectivamente, em comparagao a 2015.
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® Em 2016, a exportagdo correspondeu a 0,2% das vendas fisicas e a 0,3% da Receita
Liquida de Vendas.

O incremento observado em 2016 na participagdo das comercializadoras nas vendas fisicas
e na receita liquida de vendas, em comparagédo com o ano anterior, decorreu das vendas de
energia convencional concomitantes a compra de energia incentivada de comercializadoras.
Essa energia adquirida foi direcionada a revenda a consumidores livres.
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Diversificagdo do portfélio de clientes (em 31.12.2016)
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Expansao responsavel do parque gerador

Desde que iniciou suas operagdes no Brasil, em 1998, a ENGIE Brasil Energia ampliou em
88% a capacidade instalada de seu parque gerador, a qual, em 18 anos, passou de 3.719
MW para 6.999 MW. No ano de 2016, foi registrada uma leve queda (0,63%) na capacidade
instalada em relagdo ao ano anterior, em virtude da desmobilizacdo da Usina Termelétrica
Charqueadas (72 MW).
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Em contrapartida, foram agregados, no periodo, 27 MW ao parque gerador da Companhia.
Desse total, 18,9 MW sao provenientes do primeiro dos quatro parques eélicos que compdem
o Complexo Santa Ménica, em Trairi, no Ceara, inaugurado em setembro de 2016. Outros 8,1
MW tém origem na Usina Edlica Cacimbas |, que entrou em operagéo parcial - com trés de seus
sete aerogeradores.

Evolugao da capacidade instalada propria em operagao (em MW)
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A Companhia vem diversificando sua matriz energética e os mercados regionais de atuagao,
com prioridade para fontes renovaveis de energia. Assim, permanece atenta a oportunidades
de expansdo em diferentes regides brasileiras, desde que compativeis com os requisitos de
sustentabilidade nas dimensbes econdmica, social e ambiental.

Ao ampliar o portfélio de energia disponivel para comercializagéo, o crescimento do parque
gerador contribui para a perenidade do negocio e o aumento da receita, além de criar valor para
a sociedade brasileira como um todo. Isso porque confere maior seguranga ao sistema elétrico
nacional e também contribui para o desenvolvimento local sustentavel, gerando emprego e
renda, entre outros impactos positivos, nas regides de implantagdo dos empreendimentos.

Conforme o planejamento estratégico da Companhia, a expansédo da capacidade instalada
deve ter continuidade nos préximos anos, a medida que as obras de implantagdo de novas
usinas forem concluidas. A seguir apresentam-se os empreendimentos que integram projetos
de expanséo.

Projetos de expansao
(em 31.12.2016)

Capacidade Garantia Capacidade Garantia Vencimento
Proieto iF:lstaIa da fisica Proprie- instalada fisica da
) total (MW) total dade propria propria concessao/
(MWm) (MW) (MWm) autorizagao
“Cﬂz’r:‘lzf’(‘éoshizgi) 702| 330 100% 70,2|  330| 25.01.2045
zg%ﬂelétrica)(z) 3.750,0| 2.1846|  40%|  1.500,0| 882,0| 13.08.2043
Pampa Sul o
(Termelétrica) 340,0 323,5 100% 340,0 323,5| 30.03.2050
Complexo Campo
Largo - Fase | 326,7 157,8 100% 326,7 157,8| 03.08.2050
(EO|ICO)
9,2

() Parte do Complexo ja operava em 31.12.2016, e parte (70,2 MW) permanecia em
construgéo.

@ A controladora da Companhia, a ENGIE Brasil Participagdes Ltda., detétm 40% de
participagao na Usina Hidrelétrica Jirau. Existe a perspectiva de transferéncia dessa parcela
para a ENGIE Brasil Energia em 2017.

« Complexo Eélico Santa Ménica: localizado no municipio de Trairi (CE), € composto por
quatro usinas, que adicionardo um total de 97,2 MW ao parque gerador da Companhia.
As Centrais Edlicas Santa Monica e Cacimbas iniciaram operacdo comercial em 2016 e ha a
expectativa de que todo o Complexo esteja em operagao, ainda no primeiro semestre de 2017.
Usina Hidrelétrica Jirau: localizada no Rio Madeira, com sede em Porto Velho (RO), foi
inaugurada em 16 de dezembro de 2016. Com 50 turbinas em operacéo, o empreendimento
tem capacidade instalada total de 3.750 MW. A ENGIE Brasil Participagdes Ltda., controladora
da ENGIE Brasil Energia, detém 40% de participagdo no empreendimento. Ha a perspectiva de
avaliacéo da transferéncia dessa participacdo para a Companhia em 2017, em uma operacao
que contara com o envolvimento do Comité Especial Independente para Transagdes com
Partes Relacionadas.

Usina Termelétrica Pampa Sul: localizada no municipio de Candiota (RS), utilizara como
combustivel para geragéo de energia o carvao mineral da jazida situada na regido. Ao final de
2016, a obra atingiu progresso acumulado de 47%, com destaque para o avanco significativo
da montagem das torres da linha de transmiss@o, com a concluséo de 44 das 52 unidades
previstas, e a contratagdo da montadora da estrutura metalica.

Complexo Campo Largo - Fase I: formado por um conjunto de empreendimentos de
geracao eodlica, localizados na Bahia, com potencial de desenvolvimento de 326,7 MW. Em
setembro de 2016, foi sancionado o Decreto que declara de utilidade publica, para fins de
desapropriagéo, as areas do acesso externo ao Complexo Edlico Campo Largo e iniciaram-se
0s servigos na area do alojamento. Em novembro, o Instituto do Meio Ambiente e Recursos
Hidricos (Inema) emitiu a Licenga de Instalagéo do ultimo parque do Complexo. A previsao é
de que a operagao comercial inicie parcialmente em 2018.

 Central Fotovoltaica Assu V: com capacidade instalada de 36,7 MW, integra o Complexo
Fotovoltaico Assu, a ser implantado em Assu (RN). O empreendimento esta em fase de
licenciamento ambiental. As obras terdo inicio em 2017. A previsédo é que a operagao seja
iniciada em dezembro do mesmo ano.

» ENGIE Geracao Solar Distribuida: em 2016, a Companhia ingressou no mercado de geragdo
distribuida ao adquirir 50% do capital da GD Brasil Energia Solar S/A. Esse investimento
permitira a captagéo de oportunidades em um mercado com grande potencial de crescimento
no Brasil, o que responde aos desafios de uma matriz energética dinamica e préxima do
consumidor final. Em novembro de 2016, foi firmado um contrato com a distribuidora de
energia catarinense para instalagéo de sistemas fotovoltaicos em mil residéncias do Estado.
O projeto sera viabilizado por meio de um programa que prevé o subsidio, pela distribuidora,
de 60% do investimento que caberia ao consumidor.

Além desses empreendimentos, a ENGIE Brasil Energia possui outros projetos em fase

avancada de desenvolvimento, conforme mostra o quadro a seguir.

Projetos em desenvolvimento
(em 31.12.2016)

Projetos em Capacidade - Proprie- Localizagio

desenvolvimento total (MW) dade

Complexo Santo Agostinho 600,0 Edlico 100%]| Lajes e Pedro Avelino (RN)

Norte Catarinense 600,0] Termelétrico 100% Garuva (SC)

Complexo Campo Largo - - Umburanas e Sento Sé
330,0 Edlico 100%

Fase Il (BA)

Alvorada 90,0 Solar 100%| Bom Jesus da Lapa (BA)

fcl’lr’“m'zxﬁ/p‘ssu - Centrais 146,8 Solar|  100% Asst (RN)

Total 1.766,8

» Complexo Edlico Santo Agostinho: localizado nos municipios de Lajes e Pedro Avelino,
no Rio Grande do Norte, possui potencial de desenvolvimento de 600 MW. Em junho de
2016, foi emitida, pelo Instituto de Desenvolvimento Sustentavel e Meio Ambiente (Idema), a
Licenga Prévia (LP). Toda a documentacéo do projeto esta preparada para participacdo em
leildes de energia.

» Usina Termelétrica Norte Catarinense: localizada no municipio de Garuva (SC), tera como
fonte o gas natural, em ciclo combinado, e capacidade instalada de aproximadamente 600
MW. Em 2016, foi emitida a Licenga Prévia, tornando o empreendimento apto a participar de
futuros leildes de energia nova.

+ Complexo Edlico Campo Largo - (Fase ll): acrescentara aproximadamente 330 MW de
capacidade instalada ao Complexo Edlico Campo Largo. Assim como o Complexo Edlico
Santo Agostinho, ja dispde de toda a documentagao necessaria para participagao em leildes
de energia.

+ Complexo Fotovoltaico Alvorada: localizado na Bahia, sera composto por quatro projetos
com capacidade instalada total estimada em até 90 MWp. Os projetos estdo em fase de
medi¢do da irradiagdo solar e tiveram sua Licenca Prévia emitida em agosto de 2016,
estando aptos a participar de leildes de energia nova a partir de 2017.

+ Complexo Fotovoltaico Assu: a ENGIE Brasil Energia adquiriu mais dois projetos
pertencentes ao Complexo Fotovoltaico Assu, que agora passa a ser composto de cinco
projetos - com capacidade total estimada em 183 MWp - a serem desenvolvidos em Assu
(RN). As Centrais Fotovoltaicas Assu |, Il, lll e IV estdo em fase de medigéo da irradiagéo
solar e ja tiveram sua Licenca Prévia emitida, estando aptos a participar de leildes de
energia nova.

A Companhia também esta analisando o potencial de geragéo de energia solar fotovoltaica nas

areas de implantacdo de seus parques edlicos, bem como parcerias que venham acelerar o

desenvolvimento dessa fonte de energia.

4.2. Vantagens competitivas

Alinhada a estratégia do negdcio, a ENGIE Brasil Energia gera valor com base em aspectos,

politicas e praticas que a diferenciam de outros agentes do mercado. Entre as principais

vantagens competitivas da Companhia, destacam-se:

+ Atuacao em setor estratégico: o setor energético é considerado um setor estratégico ao
desenvolvimento do Pais, visto que a energia constitui um insumo fundamental a produgéo
e a grande parte das atividades cotidianas da sociedade.

» Lideranga no setor: a Companhia estd entre as lideres da produgdo independente de
energia do Brasil e sua controladora € a maior produtora independente no mundo, o que
reforca seu potencial de capturar oportunidades de negdcio.

» Clara estratégia comercial: a ENGIE Brasil Energia mantém altos niveis de contratagédo no
longo prazo, reduzindo a exposicao as oscilagbes do mercado de curto prazo. Além disso,
seu portfélio de vendas é balanceado entre clientes livres, de diferentes setores, e clientes
regulados (distribuidoras).

» Previsibilidade do fluxo de caixa: além da ja citada contratagdo de longo prazo, os
contratos de venda de energia sdo indexados a inflagdo. Outro fator que contribui para
maior previsibilidade é o portfélio de geragdo diversificado - incluindo hidrelétricas,
termelétricas e complementares. Essa diversidade permite reduzir impactos relacionados
a eventos climaticos, como baixa hidrologia ou redugéo da incidéncia solar e de ventos em
determinadas regides.

+ Desempenho operacional elevado: os empreendimentos operados pela Companhia
apresentam altos indices de disponibilidade e confiabilidade. Contribuem para esse resultado
as certificagdes NBR ISO 9001 (gestdo da qualidade), NBR ISO 14001 (gestédo do meio
ambiente) e OSHAS 18001 (gestéo da saude e segurancga no trabalho), presentes na maior
parte das usinas.

+ Desempenho financeiro estavel: a associacdo de forte geragdo de caixa, margem
Ebitda média elevada, lucro liquido consistente e auséncia de exposicdo cambial contribui
para a estabilidade financeira da Companhia e sua consequente resiliéncia a cenarios
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macroecondmicos desfavoraveis. Além disso, por se tratar de uma organizagao solida, com
valor de mercado avaliado em R$ 22,8 bilhdes ao final de 2016, a ENGIE Brasil Energia tem
acesso a linhas de crédito atrativas, ampliando sua competitividade.

» Classificagao de risco diferenciada: a Fitch Ratings atribui 8 Companhia Rating Nacional
de Longo Prazo como ‘AAA(bra) e em escala global ‘BB+(bra)’, um nivel acima do rating
soberano.

« Melhores praticas de governancga e sustentabilidade: o Conselho, assim como a Diretoria
Executiva, € composto por profissionais experientes, com amplo conhecimento do setor e
devidamente preparados para tomadas de decisbes que contemplem os interesses dos
acionistas e demais publicos envolvidos. Assim, aspectos econdmicos, sociais e ambientais
séo elementos indissociaveis nos processos decisorios.

4.3. Ativos intangiveis

O capital humano e intelectual, as atividades de pesquisa, desenvolvimento e inovacao e a
imagem corporativa sdo os principais ativos intangiveis da ENGIE Brasil Energia, além dos
considerados nas Demonstragdes Contabeis.

Capital humano e intelectual

O quadro funcional da ENGIE Brasil Energia tem por caracteristica a diversidade de faixa etaria,
agregando jovens talentos e profissionais experientes. A fim de promover a evolugao continua
de seus empregados, a Companhia investe em agdes voltadas ao desenvolvimento de carreira
e também focados no bem-estar, na saude e na seguranga dos empregados.

Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagao

Atividades de Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo (PD&l) tornam-se cada vez mais
estratégicas no modelo de negdcio da Companhia. Em 2016, esse movimento ganhou forga com
a criagado da Unidade Operacional de Estratégia e Inovagao, vinculada a Diretoria de Estratégia
e Regulacado, que tem por objetivo gerar solugdes inovadoras voltadas ao atendimento das
demandas da sociedade, no contexto da transicéo energética. Para isso, a Companhia pretende
fortalecer ainda mais as parcerias estabelecidas com universidades e centros de pesquisa
brasileiros, consolidando a cultura de inovagéo aberta presente em sua trajetoria.

Um instrumento importante para a condugdo dessas atividades é o Programa de Pesquisa
e Desenvolvimento executado conforme a Lei n° 9.991/2010, que determina as empresas
de geragédo, transmisséo e distribuicdo de energia a aplicagdo de 1% da sua receita liquida
anual em projetos de P&D. Compete as empresas definir os objetivos dos projetos a serem
desenvolvidos, submetendo-os a avaliagéo da Aneel.

Em 2016, o investimento realizado pela ENGIE Brasil Energia em seu Programa de P&D foi de

R$ 32 milhdes, os quais tiveram a seguinte destinagao:

* R$ 12,3 milhdes para o Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico
(FNDCT).

* R$ 6,1 milhdes para o Ministério de Minas e Energia (MME), para custeio da Empresa de
Pesquisa Energética (EPE).

* R$ 13,6 milhdes para projetos em andamento, propostos pela Companhia, sobre os temas
apresentados na tabela a seguir.

Areas dos projetos de P&D - 2016

Area Valor investido (R$)
Fontes alternativas de geragdo de energia elétrica 8.581.132,64
Meio ambiente 1.374.318,43

Supervisao, controle e protecdo de sistemas de energia elétrica 986.880,36

Gestdo do Programa de P&D 756.659,08
Planejamento do sistema de energia elétrica 671.886,34
Eficiéncia energética 490.850,51
Geracéo termelétrica 404.957,87

Operacao de sistemas de energia elétrica 362.192,55

Geragao de energia elétrica 11.405,33
Total 13.640.283,11

A busca por solugdes sustentaveis para a geracéo de energia esta entre os principais objetivos
dos projetos de P&D, que tém foco em reduzir impactos ambientais e assegurar a confiabilidade
do sistema elétrico. Em 2016, um exemplo desse esforgo foi reconhecido, com a tripla premiagéo
da Usina Solar Cidade Azul, resultado de um projeto de pesquisa desenvolvido desde 2011 pela
Companhia em cooperagéo com a Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC) e outras 11
empresas do setor elétrico.

O projeto consiste na instalagcdo, operacdo e monitoramento de oito médulos de avaliagéo,
com sete tecnologias fotovoltaicas cada um, e estagbes solarimétricas em oito localidades com
diferentes climas. Envolve, ainda, a implantagdo e manutengéo da Usina Fotovoltaica Cidade
Azul, em operagéo desde 2014. Com 3,0 MWp de poténcia, a Usina foi instalada em Tubarao
(SC), junto ao Complexo Termelétrico Jorge Lacerda (CTJL), pertencente a Companhia. Os
médulos de avaliagdo apresentam resultados preliminares e tém se mostrado importantes
fontes de experimentagdo para analise do comportamento das diferentes tecnologias em
distintas regides.

Com esses resultados, o projeto conquistou o Prémio Brasil Ambiental, da Camara de Comércio
Americana do Rio de Janeiro, e o Prémio Expresséo de Ecologia, da Editora Expresséo, ambos
na categoria Inovacéo. Além disso, foi finalista, na categoria Tecnologia, do Prémio Von Martius
de Sustentabilidade, promovido pela Camara de Comércio e Industria Brasil-Alemanha.

Para fomentar a cultura da inovagdo, a Companhia desenvolve agdes direcionadas tanto a
seus empregados quanto ao publico externo. Internamente, desenvolve o Programa Inove,
que premia ideias e projetos inovadores em cinco categorias: Operacdo e Manutencgéo,
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), Comercial e Negdcios, Socioambiental e Gestdo. Todos
os empregados podem participar, exceto gerentes de unidades organizacionais e membros do
Comité de Inovagao.
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Em 2016, foi realizada a segunda edigéo do Prémio ENGIE Brasil de Inovagao. Promovida pela
controladora da Companhia, a iniciativa reconhece empresas, startups e empreendedores que
apresentem solugdes inovadoras, do ponto de vista comercial ou tecnolégico, relacionadas a
areas de interesse do Grupo. Entre essas areas destacam-se energia descentralizada, green
mobility e smart city, armazenamento de energia, smart grids ou inclusao social por meio da
eficiéncia energética e do acesso a energia.

Imagem

A reputacdo da ENGIE Brasil Energia tem base na integridade que marca seu relacionamento
com diferentes publicos. Nesse sentido, transparéncia e dialogo constituem elementos
essenciais a construgéo e a manutencdo de uma imagem que seja aderente aos valores da
Companhia, bem como aos compromissos que assume.

Para informar sobre suas agdes e projetos, a ENGIE Brasil Energia mantém canais de
comunicagdo permanente com os stakeholders, com destaque para o website da Companhia,
onde sado publicadas politicas, relatérios, noticias e comunicados ao mercado, entre
outras informacgodes.

Em 2016, a ENGIE adotou uma Unica marca, para todas as suas empresas, como forma de
aumentar a visibilidade do Grupo no Pais e no mundo. Assim, em virtude da mudanca do nome
e da logomarca da Companhia, diversas agdes de comunicagédo foram desenvolvidas para
fortalecer a nova identidade corporativa, tanto interna quanto externamente.

5. GESTAO DE RISCOS E OPORTUNIDADES

A analise de riscos e oportunidades empresariais consiste em um processo sistematico na

ENGIE Brasil Energia, que permeia suas atividades e envolve a alta gestdo e todo o quadro

funcional. Em 2016, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a nova Politica de

Gestéo de Riscos e Oportunidades, documento interno que baliza a condugéo dos negdcios,

com os seguintes objetivos:

» Criagdo e manutengéo de valor, da reputagdo e da motivagao interna.

» Encorajamento de um certo nivel de tomada de risco, razoavel em relagédo a aspectos legais,
econdmicos e socioambientais.

» Asseguragdo da conformidade das agbes com as obrigacdes legais e regulatérias, bem
como com os valores da ENGIE Brasil Energia.

Conforme prevé a Politica, a analise dos riscos empresariais compreende sua identificagdo

e classificagdo quanto a probabilidade de ocorréncia e a significancia em termos de impacto

financeiro, estratégico e operacional. Entre os riscos avaliados e tratados, destacam-se:

» Risco de mercado: a oferta e a demanda de energia elétrica podem ter comportamento
diferente do previsto, com impacto nos volumes e precos da energia.

» Risco regulatério: evolugdo adversa da regulagdo do setor elétrico. Historicamente, o
governo federal exerce um grau substancial de influéncia sobre os negécios da Companhia,
inclusive sobre as modalidades, os termos e as condigbes dos contratos de venda de
energia que a ENGIE Brasil Energia esta autorizada a celebrar, bem como sobre os niveis
de produgao.

* Risco tributario: evolugdo adversa da legislacdo tributaria e da atuagdo dos érgdos
arrecadadores.

* Risco de fatores econdmicos: alteragdo nas variaveis econébmicas, como juros, cambio,
prego das commodities, crescimento econémico e inflagdo, com impacto nos negécios da
Companhia.

* Risco de quebra de contrato: descumprimento de disposigbes constantes dos contratos
de venda e compra de energia firmados pela Companhia e das regras de comercializagéo
na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE). Outro aspecto relevante nesse
sentido € a possibilidade de algum contrato de concesséao firmado com o governo federal ser
rescindido, unilateralmente, em condigdes imprevistas.

* Risco socioambiental das usinas em operagéao: evolu¢do adversa da regulagdo ambiental
e da atuacao de movimentos sociais organizados em relagao as usinas em operacao.

» Risco no desenvolvimento e implantagido de novos projetos: ocorréncia de eventos no
desenvolvimento e na implantagéo de projetos que gerem atraso no cronograma da obra ou
custos adicionais na implantagao ou na operagéo da usina.

* Risco de indisponibilidade de energia: indisponibilidade da garantia fisica das usinas
proprias e da energia comprada. Entre os fatores que podem influenciar a disponibilidade
estdo a baixa hidrologia e a falta de combustiveis para termelétricas convencionais e a
biomassa. A escassez de fontes primarias, em conjunto com a obrigagdo de entrega da
energia assegurada, podera resultar na exposicdo da Companhia ao mercado de energia de
curto prazo, no qual os precos tendem a ser elevados.

* Risco de recursos humanos: indisponibilidade de pessoal (empregados préprios ou
terceirizados), em fungéo de ndo contratagéo e treinamento em tempo habil para atender a
expansdo da Companhia e a reposi¢do do quadro; aumento de custos por concorréncia por
recursos humanos em virtude do crescimento econémico; greves e paralisagdes, além de
acidentes de trabalho.

» Risco de tecnologia da informacao: a indisponibilidade e a falta de seguranca dos recursos
de tecnologia da informagédo podem impactar negativamente as operagbes e a imagem da
Companhia.

» Risco de sinistro de grandes proporgodes: acidentes e desastres de grandes proporgdes
por causas naturais e humanas, envolvendo a implantacéo de projetos, a operagéo das usinas
e a administragdo da Companhia. O pagamento de substanciais custos de recuperagdo do
meio ambiente e indeniza¢gdes ambientais podem obrigar a ENGIE Brasil Energia a retardar
ou a redirecionar investimentos em outras areas, com efeito desfavoravel aos negdécios.

6. GESTAO DA QUALIDADE

O Sistema Integrado de Gestao (SIG), associado as politicas corporativas, norteia a gestao do
capital manufaturado da Companhia e abrange cinco dimensdes: qualidade, meio ambiente,
saude e segurancga no trabalho, responsabilidade social e gestdo da energia. Ao todo, 14 das
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29 usinas operadas pela ENGIE Brasil Energia sdo certificadas segundo as normas NBR ISO
9001 (relativa a qualidade), NBR ISO 14001 (relativa a meio ambiente) e NBR OHSAS 18001
(relativa a Saude e Seguranca no Trabalho). Em 2016, a Usina Hidrelétrica Estreito conquistou
essas certificagdes, aumentando o percentual de capacidade instalada certificada de 83,6%
para 95,3% - mesmo considerando a ndo renovagédo da certificagdo da Usina Termelétrica
Charqueadas, em virtude do encerramento de suas atividades.

O Complexo Termelétrico Jorge Lacerda, que tem trés usinas entre as 14 certificadas, possui
também o certificado segundo a norma NBR ISO 50001, relativa a Eficiéncia Energética.
Quanto a responsabilidade social, a Companhia se empenha em seguir as orienta¢des do guia
NBR ISO 26000 (que nao prevé certificacdes).

6.1. Desempenho operacional

A confiabilidade, a disponibilidade e a seguranga do parque gerador sdo consideradas pela
ENGIE Brasil Energia aspectos essenciais a gestdo da qualidade. Tais aspectos sdo mensurados
pela Companhia por meio do indicador de disponibilidade interna das usinas, que considera
a capacidade de fornecimento de energia das instalagdes e as horas de indisponibilidade
intempestiva e urgente das unidades geradoras.

No acumulado de 2016, excluindo as paradas programadas, as usinas atingiram disponibilidade
de 97,2%, sendo 98,5% nas usinas hidrelétricas, 88,4% nas termelétricas e 95,9% nas
usinas de fontes complementares. Quando consideradas todas as paradas programadas, a
disponibilidade de todo o parque gerador foi de 86,8%, sendo 88,5% nas usinas hidrelétricas,
75,0% nas termelétricas e 87,8% nas usinas de fontes complementares.

Os principais fatores que afetaram a disponibilidade das usinas hidrelétricas em 2016, na
comparagéo com o ano anterior, foram as moderniza¢gdes na Unidade Geradora 3 da Usina
Hidrelétrica Ponte de Pedra e nas Unidades 3 e 4 da Usina Hidrelétrica Salto Santiago.
Ocorreram, ainda, manutengdes na Unidade 1 da Usina Hidrelétrica Passo Fundo e nas
Unidades 1 e 2 da Usina Hidrelétrica Sdo Salvador, bem como a modernizagédo dos reguladores
de velocidade e de tensdo da Unidade Geradora 1 da Usina Hidrelétrica Cana Brava.

Em relagdo as usinas termelétricas, as manutengbes programadas nas Unidades
Geradoras 2, 4 e 5 do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda e na Unidade 3 da Usina
Termelétrica Willian Arjona foram os eventos que mais afetaram a disponibilidade, somados
ao desligamento da Usina Termelétrica Charqueadas. Nas usinas complementares, a
disponibilidade foi afetada pela manutengéo na turbina da Unidade 3 da Pequena Central
Hidrelétrica José Gelazio da Rocha.

Disponibilidade das usinas, excluidas as paradas programadas
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Em 2016, a producéo total de energia elétrica alcangou 44.592 GWh (5.077 MW médios), uma
reducéo de 6,4% em relagdo a 2015. Do total gerado, as hidrelétricas foram responsaveis por
38.462 GWh (4.379 MW médios), redugéo de 3,2%; as termelétricas, por 4.638 GWh (528 MW
médios), reducéo de 27,6%; e as usinas complementares, por 1.492 GWh (170 MW médios),
representando um aumento de 0,2%.

Nas usinas hidrelétricas, a queda de produgédo esta relacionada as condicdes hidrolégicas
menos favoraveis em 2016. As termelétricas, por sua vez, registraram queda da geragéo em
relagédo ao ano anterior devido a redugéo da geragédo por mérito, ao desligamento temporario,
por conveniéncia operacional, da Usina Termelétrica Willian Arjona, e ao desligamento definitivo
da Usina Termelétrica Charqueadas.

A geragao das usinas complementares ficou praticamente estavel, com queda na geragéo das
PCHs devido a baixa afluéncia, compensada pelo aumento na geragdo das usinas edlicas,
decorrente do inicio da operagdo comercial das Centrais Eélicas Santa Moénica e Cacimbas.

Geracao (em MW médios)
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Devido a adogdo do Mecanismo de Realocagdo de Energia (MRE), que compartilha os
riscos de geragao hidrelétrica entre os seus participantes, o aumento da geragéo hidrelétrica
da Companhia ndo resulta, necessariamente, na melhoria de seu desempenho econémico-
financeiro. Da mesma forma, a reducgdo desse tipo de geragao nao implica obrigatoriamente
na deterioragdo do desempenho econdmico-financeiro. Em relagéo a geragéo termelétrica da
Companhia, o seu aumento reduz a exposi¢éo ao Preco de Liquidagéo das Diferencas (PLD),
sendo o inverso também verdadeiro, mantidas as outras variaveis.

Operagao remota

Em 10 de outubro de 2016, foram iniciadas as atividades de operagdo remota da Usina
Hidrelétrica Ponte de Pedra e das Pequenas Centrais Hidrelétricas José Gelazio da Rocha
e Rondonopolis. Localizados em Mato Grosso, esses empreendimentos passaram a ser
controlados a partir do Centro de Operagédo da Geracdo (COG), instalado na sede da
Companhia, em Florianépolis (SC).

Projetada com foco em digitalizagéo e exceléncia operacional, a infraestrutura do COG inclui
recursos tecnologicos altamente sofisticados, que permitem o monitoramento em tempo real
e asseguram a confiabilidade do sistema. Para isso, foram realizadas diversas adaptagdes
nos sistemas, equipamentos e procedimentos existentes, além de treinamento intensivo dos
operadores, totalizando um investimento da ordem de R$ 4 milhdes. Todas as etapas de
planejamento, execugdo e gestdo do projeto foram realizadas pela Companhia, com baixo
volume de contratagdes externas.

Cabe destacar que a ENGIE Brasil Energia detém ampla experiéncia em operagéo remota,
adotada nas Usinas Hidrelétricas Cana Brava (GO) e Sao Salvador (TO), que s&o controladas
a partir da Usina Hidrelétrica Salto Santiago (PR), e na Usina Hidrelétrica Passo Fundo (RS),
operada remotamente na Usina Hidrelétrica Ita (SC). Além disso, antes de integrarem o COG,
as Pequenas Centrais Hidrelétricas José Gelazio da Rocha e Rondonopolis, ambas em Mato
Grosso, eram controladas a partir da Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra.

7. GESTAO ECONOMICO-FINANCEIRA

7.1. Cenario macroeconémico

Ao longo de 2016, a economia brasileira deu sequéncia a desaceleracéo registrada no ano
anterior. A previsdo do Banco Central do Brasil (Bacen), no ultimo Boletim Focus do ano, era de
que o Produto Interno Bruto (PIB) sofresse retracéo de 3,5% quando comparado ao de 2015.
Caso essa projegao seja confirmada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
responsavel pelo calculo oficial do PIB, sera a primeira vez que o Pais registrara dois anos
seguidos de retracdo no nivel de atividade da economia - a série histérica oficial teve inicio em
1948. Em 2015, o recuo foi de 3,8%, o maior em 25 anos.

De acordo com o IBGE, o Pais fechou o ano com a inflagéo oficial de 6,3% - no teto da meta
do governo, puxada principalmente pelos precos de alimentos. O défice primario acumulado do
setor publico alcangou R$ 154,3 bilhdes - valor que representa 2,4% do PIB, o pior resultado
da série histdrica @. O délar comercial fechou 2016 em queda de 17,7% frente ao real, cotado
a R$ 3,2497, a primeira queda anual desde 2010.

A produgdo industrial registrou queda de 6,6% em relagdo a 2015. O mercado de trabalho
também foi afetado. Ao final do ano, o nimero de desempregados no Pais alcangou a marca
de 12,3 milhdes de pessoas - a taxa de desocupagao média para 2016 foi de 11,5%, acima dos
8,5% registrados em 2015 ©),

Um estudo sobre competitividade realizado pela Confederagdo Nacional da Industria
(CNI) classificou o Pais em 17° lugar em um ranking composto por 18 paises no total. Segundo
a entidade, em virtude da recess&o econdmica, o Brasil retrocedeu em quatro dos nove fatores
avaliados: disponibilidade e custo da mao de obra, ambiente macroeconémico, competicéo e
escala do mercado doméstico e tecnologia e inovagéo. Por outro lado, houve melhora no item
educagéo.

@ Fonte: Banco Central do Brasil.
©®) Fonte: IBGE.

7.2. Setor Elétrico

O contexto recessivo da economia se refletiu diretamente na demanda de energia elétrica
no Pais. Conforme a Empresa de Pesquisa Energética (EPE), o consumo de eletricidade
totalizou 460.001 GWh em 2016, queda de 0,9% em relagdo a 2015. O segmento residencial
representou 132.893 GWh desse total, sendo o unico a registrar aumento de consumo no
periodo, de 1,4%. Ainda assim, o consumo médio nas residéncias fechou o ano praticamente
estavel - 160 kWh/més frente aos 161 kWh/més registrados em 2015. No acumulado, os
segmentos comercial e industrial consumiram 88.185 GWh (-2,5%) e 164.034 GWh (-2,9%),
respectivamente.

Por regides, destacam-se as quedas de consumo registradas no Sudeste (-1,8%) e no Centro
QOeste (-1,0%). Nordeste e Sul tiveram resultado praticamente estavel em relagédo a 2015, ambas
com queda de 0,3%. Ja a Regiao Norte foi a Unica a registrar crescimento, da ordem de 2,0%.

O consumo também cresceu no mercado livre, que demandou 123,3 TWh - alta de 6,8% quando
comparado ao ano anterior. Ja o mercado cativo registrou queda de 3,5% no periodo.

Quanto a hidrologia, o cenario de 2016 foi ainda mais restritivo do que em 2015 no que se refere
a vazdes afluentes as usinas hidrelétricas. Tanto o subsistema Norte quanto o Nordeste tiveram
0 segundo pior ano de seus respectivos historicos. Porém, as elevadas afluéncias no Sudeste e
no Centro-Oeste em janeiro de 2016, associadas as afluéncias regulares no Sul na maior parte
do ano e a uma significativa recessdo no consumo de energia elétrica, acabaram fazendo com
que o Preco de Liquidagao das Diferencas (PLD) ficasse relativamente baixo no periodo.

Ainda em comparagéo ao cenario de 2015, foi permitido elevar os niveis de armazenamento dos
reservatorios das hidrelétricas, mesmo que modestamente, ampliando, como consequéncia, a
eficiéncia das usinas, que passaram a produzir mais energia, mesmo consumindo menos agua.
Essa elevagao foi mais intensa no inicio do ano, devido as maiores afluéncias registradas no
Sudeste e no Centro-Oeste, 0 que permitiu menor despacho das hidrelétricas situadas no Norte
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e no Nordeste. Foi nesse periodo também que se verificaram, de forma geral, os menores
valores de PLD. O efeito das restricbes de transmissdo de energia, combinado com a baixa
oferta de energia hidrelétrica no Norte e no Nordeste, fez com que o PLD dessas regides
superasse, por diversas vezes, o PLD das demais.

Conforme a Camara de Comércio de Energia Elétrica, o fator de ajuste de escala (GSF - do
inglés Generation Scale Factor), que representa o percentual das garantias fisicas geradas
pelas hidrelétricas, foi de 87,1% em 2016, superior aos 84,3% verificados em 2015.

7.3. Desempenho econdémico-financeiro da Companhia
A tabela a seguir apresenta os principais indicadores de desempenho econémico-financeiro
da Companhia em 2016, comparando-os com os resultados obtidos nos dois anos anteriores.

2014 2015 2016 ,yonada0
Informagdes financeiras (R$ milhdes)
Ativo total 13.609,6| 15.289,4| 14.419,7 -5,7%
Patriménio liquido 5.654,9 6.642,1 6.614,4 -0,4%
Receita liquida de vendas 6.472,5 6.512,0 6.442,4 -1,1%
Lucro bruto 2.497,7 2.708,9 2.740,9 1,2%
Resultado de servico (Ebit ou Lajir) @ 2.302,9 2.503,8 2.421,6 -3,3%
Lucro operacional 1.956,6 2.033,2 2.066,7 1,6%
Lucro liquido 1.383,1 1.501,3 1.548,3 3,1%
Ebitda (Lajida) @ 2.8951| 3.114,6| 3.1756 2,0%
Indicadores Financeiros (R$ milhdes)
Divida total (empréstimos, financiamentos e debéntures) 3.988,5 3.758,4 3.088,7 -17,8%
Caixa e equivalentes de caixa e depdsitos vinculados 1.750,7 2.543,6 1.995,5 -21,5%
Divida liquida 2.237,8 1.214,8 1.093,2 -10,0%
ROCE © (%) 22,3 23,1 21,9| -1,2pp.
Divida bruta/Ebitda (Lajida) 1,4 1,2 1,0 -0,2 p.p.
Divida liquida/Ebitda (Lajida) 0,8 0,4 0,3 -0,1 p.p.
Participagao do capital de terceiros sobre o ativo total (%) 58,4 56,6 54,1 -2,5p.p.
Margem operacional (%) 30,2 31,2 32,1 0,9 p.p.
Margem liquida (%) 21,4 23,1 24,0 0,9 p.p.
Acodes
Lucro liquido por agéo (R$) 2,189 2,3000 2,3720 3,1%
Preco médio da agéo @ - ON (R$) 30,30 31,72 35,99 13,5%
Dividendos por agéo (R$) 1,1876 1,2789 2,2786 78,2%
Saldrios e beneficios de empregados 263,7 292,3 297,5 1,8%
Pagamentos ao governo (por pais) 1.681,3 1.858,7 1.814,5 -2,4%

(1
()

Ebit (Lajir) = lucro operacional + resultado financeiro;

Ebitda (Lajida) = lucro liquido + imposto de renda e contribuicdo social + despesas
financeiras, liquidas + depreciagdo e amortizagdo + provisdo para redugdo ao valor
recuperavel (impairment);

ROCE (retorno sobre o capital empregado) = resultado do servigo/ativo n&o circulante; e
Média simples dos pregcos médios diarios, ajustados a dividendos.

@)
)

7.3.1. Receita liquida de vendas

Na comparagao entre os anos, a receita liquida de vendas passou de R$ 6.512,0 milhdes em
2015 para R$ 6.442,4 milhdes em 2016, ou seja, redugdo de R$ 69,6 milhdes ou 1,1%. Essa
diminuigdo decorreu essencialmente destas combinagdes: (i) R$ 347,0 milhées, por aumento do
preco médio liquido de venda; (ii) R$ 232,5 milhdes, por menor quantidade de energia vendida;
e (iii) R$ 185,5 milhdes, pela redugio da receita nas transagdes realizadas no mercado de curto
prazo - em especial as realizadas no ambito da CCEE.

Receita liquida de vendas (R$ milhées)

6.512,0

6.472,5 6.442,4

2014 2015 2016
Prego médio liquido de venda

O prego médio de venda de energia, liquido dos tributos sobre a receita, atingiu, nos 12 meses
de 2016, R$ 180,68/MWh, 5,4% superior ao praticado em 2015, que foi de R$ 171,37/MWh.
A elevagdo de preco ocorreu, substancialmente, em razdo da atualizagdo monetaria dos
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contratos existentes, parcialmente atenuada por pregos praticados em novas vendas com
valores inferiores aos pregos médios do portfélio.

Prego médio liquido de venda ® (R$ MW/h)

180,7

171,4

149,2

2014 2015 2016

®  Liquido de exportagdo e impostos sobre a venda.

Volume de vendas

Em 2016, o volume de venda de energia foi de 34.789 GWh (3.971 MW médios), contra 36.012
GWh (4.111 MW médios) registrados em 2015, queda de 1.223 GWh (140 MW médios) ou
3,5%. Tal variacdo decorreu, substancialmente, do término e da renegociagdo de contratos
existentes e da redugéo de consumo em contratos com flexibilidade, suavizada pelo acréscimo
de vendas de energia convencional para comercializadoras.

Volume de vendas (MW médios)

4.232
4.111 3.971

2014 2016

2015

Comentarios sobre as variagdes da receita liquida de vendas, por classe de clientes

» Distribuidoras

Em 2016, a receita de venda a distribuidoras atingiu R$ 3.113,8 milhdes, incremento de 2,2%
em relagao ao exercicio de 2015, quando foi de R$ 3.046,6 milhdes. Esse acréscimo é explicado
pela associacdo destas variagdes: (i) R$ 327,6 milhdes - crescimento de 11,2% no prego médio
liquido de vendas; e (ii) R$ 260,4 milhes - queda de 8,1%, ou 1.397 GWh (164 MW médios) do
volume de energia vendida. O decréscimo no volume de vendas entre os periodos em analise
é resultado, essencialmente, do término do contrato de Leildo de Energia Existente, no fim de
2015, aliado as redugbes decorrentes do Mecanismo de Compensacao de Sobras e Déficits
(MCSD). Adicionalmente, a variagado do preco médio de venda acima da inflagdo ocorreu em
razdo do encerramento do contrato do mencionado leildo, cujo preco era inferior ao médio
praticado nos contratos vigentes em 2016.

+ Comercializadoras

No periodo de 12 meses de 2016, a receita de venda a comercializadoras foi de R$ 319,7
milhdes, 53,0% superior a receita auferida em 2015 - R$ 209,0 milhGes. A elevago é resultado
dos seguintes aspectos: (i) R$ 163,8 milhdes - aumento de 86,0% ou 1.013 GWh (115 MW
médios) no volume de energia vendida; e (i) R$ 53,1 milhdes - decréscimo de 17,8% no preco
médio liquido de vendas.

A elevagéo do volume de venda observada no periodo em analise decorreu, substancialmente,
de vendas de energia convencional, concomitantemente a compra de energia incentivada
de comercializadoras, para revenda a consumidores livres que migraram do Ambiente de
Contratagdo Regulada (ACR) para o Ambiente de Contratagao Livre (ACL).

» Consumidores livres

Em 2016, a receita de venda a consumidores livres alcangou R$ 2.834,2 milhdes, 2,8% inferior
aos R$ 2.915,7 milhdes verificados em 2015. Essa redugéo esta relacionada ao que segue:
(i) R$ 154,0 milhdes - decréscimo de 917 GWh (110 MW médios) ou 5,2% no volume de venda
de energia; e (i) R$ 72,5 milhdes - crescimento de 2,6% no preco médio liquido da energia
vendida.

A queda na quantidade de energia vendida esta relacionada a reducdo de consumo nos
contratos com flexibilidade e renegociagdes de contratos existentes, parcialmente atenuadas
por maior volume de vendas de energia incentivada no ano corrente para clientes que migraram
do ACR para o ACL.

» Exportacao de energia elétrica

No ano de 2016, a Companhia exportou 78 GWh (9 MW médios) de energia elétrica para a
Argentina, ao pre¢o médio de R$ 232,28 MWh, auferindo receita liquida de R$ 18,1 milhdes,
enquanto que ndo houve exportagao de energia no ano de 2015.
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« Transag6es no mercado de curto prazo - em especial no ambito da CCEE

Nos 12 meses de 2016, em relagdo ao ano anterior, a receita auferida no mercado de curto
prazo - em especial as realizadas no ambito da CCEE, apresentou decréscimo de R$ 185,5
milhdes, passando de R$ 302,6 milhdes em 2015 para R$ 117,1 milhdes em 2016. Mais
informagdes em: “Detalhamento das Operagdes de Curto Prazo - em especial as Transagdes
na Camara de Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE)".

7.3.2. Custos da venda de energia e servigos

Em 2016, os custos da venda de energia e servigos atingiram R$ 3.701,5 milhdes, 2,7%, ou

R$ 101,6 milhdes a menos que em 2015, quando foram de R$ 3.803,1 milhdes. Tal variagdo

decorre, essencialmente, do comportamento dos principais componentes a seguir:

+ Energia elétrica comprada para revenda: reducdo de R$ 139,2 milhdes em 2016 em
relacdo a 2015, reflexo, sobretudo, da redugéo de 886 GWh (104 MW médios) nas compras
de médio e de longo prazo, redugcao compensada parcialmente por maiores precos praticados
em novas contratagdes, se comparados com o periodo anterior. A redugdo observada no
volume de compras ¢é efeito, principalmente, da aquisigdo em 2015 do excedente de energia
da Usina Hidrelétrica Jirau, suavizada pelo maior volume de compras de energia incentivada
para revenda a consumidores livres no periodo em andlise. Em 2016, a Companhia nao
comprou energia da UHE Jirau.

« Transag6es no mercado de curto prazo - em especial no ambito da CCEE: Entre os
exercicios de 2015 e 2016, ocorreu aumento de R$ 115,5 milhGes dos custos com essas
transacgOes. Mais detalhes estao descritos a seguir em item especifico.

« Encargos de uso de rede elétrica e conexdo: elevagdo de R$ 34,3 milhdes entre os
exercicios de 2015 e de 2016, decorrente, principalmente, do reajuste anual das tarifas de
transmisséo.

- Combustiveis para geragao: decréscimo de R$ 109,0 milhGes entre os anos comparados,
devido a redugdo de consumo de gas natural pela Usina Termelétrica William Arjona
(UTWA), em virtude de esta ter deixado de ser despachada pelo Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS) a partir do final de fevereiro de 2016. Essa queda foi parcialmente
atenuada pelos seguintes fatores: (i) custo com carvao mineral, a partir de 2016, em razéo
de a Companhia ter deixado de obter o reembolso integral, pela Conta de Desenvolvimento
Energético (CDE) do carvdo consumido no Complexo Termelétrico Jorge Lacerda e na
Usina Termelétrica Charqueadas, conforme previsto em nova legislagdo que estabeleceu
parametros de maior eficiéncia energética das usinas; e (ii) consumo de carvdo mineral
proprio em 2016, em virtude da exportagédo de energia elétrica para a Argentina.

+ Compensacao financeira pela utilizagdo de recursos hidricos (royalties): no exercicio
de 2016 houve aumento de R$ 12,9 milhdes, devido, principalmente, ao reajuste anual de
precos, atenuado por pequena redugao de geracgao hidrelétrica.

« Pessoal: aumento de R$ 18,2 milhdes entre os anos analisados, resultante, substancialmente,
do reajuste anual da remuneragéo e dos beneficios dos empregados e de novas adesdes
ao Plano de Demissao Voluntaria (PDV), reaberto em 2016, suavizado pela readequagéo do
quadro funcional em razéo do desligamento dos colaboradores por meio do PDV.

+ Materiais e servigos de terceiros: redugdo de R$ 29,3 milhdes no confronto entre os
anos comparados, reflexo, principalmente, da menor demanda de servigos relacionados a
manutencao e a conservagao das unidades geradoras termelétricas, além dos esforgos de
racionalizagao de custos da Companhia.

» Depreciagdo e amortizagdo: ampliagdo de R$ 30,5 milhdes nos anos comparados,
respectivamente, em decorréncia, sobretudo, de grandes revisdes realizadas no parque
termelétrico da Companhia no fim de 2015, de sua modernizacdo e de novos ativos
adicionados ao seu parque gerador.

» Provisbes operacionais liquidas: efeito positivo de R$ 38,8 milhdes entre os exercicios
de 2016 e de 2015. Contribuiu para o decréscimo no comparativo anual desses custos,
principalmente, a constituicdo de proviséo civel, em 2015, decorrente de disputa judicial com
fornecedor, em consequéncia de divergéncia quanto a aplicagdo dos termos da legislacdo
vigente, no que se refere a definigdo do preco do insumo consumido. Esse efeito positivo
foi parcialmente atenuado pela (i) provisdo para a desmobilizagdo da Usina Termelétrica
Charqueadas e pela (ii) provisdo para reducéo de estoques ao valor realizavel liquido das
usinas termelétricas Charqueadas e Alegrete.

7.3.3. Detalhamento das operagdes de curto prazo - em especial as transagoes na Camara
de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE)

Operacgdes de curto prazo séo definidas como compra e venda de energia cujo objetivo principal
é a gestdo da exposicdo da Companhia na CCEE. O preco da energia nessas operagdes tem
como caracteristica o vinculo com o Prego de Liquidacéo das Diferencas (PLD). O presente
item engloba também as transagdes na CCEE, dado o carater volatil e sazonal — e, portanto,
de curto prazo — dos resultados advindos da contabilizacdo na CCEE. Adicionalmente, as
exposigdes positivas ou negativas sao liquidadas ao PLD, a semelhanca das operagdes de
curto prazo descritas acima.

Sobre as transagdes na CCEE, os diversos lancamentos credores ou devedores realizados
mensalmente na conta de um agente da CCEE séao sintetizados numa fatura Unica (a receber ou
a pagar), exigindo, portanto, seu registro na rubrica de receita ou de despesa. Cumpre ressaltar
que, em razao de ajustes na estratégia de gerenciamento de portfélio da Companhia, vem se
verificando mudanca no perfil das faturas mencionadas. Tal alternancia dificulta a comparagao
direta dos elementos que compdem cada fatura dos periodos em analise, sendo esse o motivo
para a criagdo deste topico. Assim, ele permite analisar oscilagdes dos principais elementos,
apesar de terem sido alocados ora na receita, ora na despesa, conforme a natureza credora ou
devedora da fatura a qual estéo vinculados.

Genericamente, esses elementos séo receitas ou despesas provenientes, por exemplo, (i) da
aplicagdo do Mecanismo de Realocagao de Energia (MRE); (ii) do Fator de Ajuste da Energia
Assegurada (GSF - Generation Scaling Factor), que ocorre quando a geragao das usinas que
integram o MRE, em relagao a energia alocada, € menor ou maior (Energia Secundaria); (iii) do
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chamado “risco de submercado”; (iv) do despacho motivado pela Curva de Averséo ao Risco
(CAR); (v) da aplicagao dos Encargos de Servigo do Sistema (ESS), que resultam do despacho
fora da ordem de mérito de usinas termelétricas; e (vi) naturalmente, da exposicédo (posigao
vendida ou comprada de energia na contabilizagdo mensal), que sera liquidada ao valor do PLD.

No acumulado de 2016, o resultado liquido (diferenca entre receitas e custos - deduzidos dos
tributos incidentes sobre as receitas e custos) fruto de transag¢des de curto prazo - em especial
as realizadas na CCEE - foi negativo em R$ 65,3 milhes, ante resultado positivo de R$ 235,7
milhdes obtido em 2015, ou seja, redugdo de R$ 301,0 milhes entre os anos comparados.

Essa variagédo resultou da conjungédo dos efeitos a seguir: (i) maior exposicdo termelétrica
em virtude do menor despacho dessa fonte de geragéo; (ii) redugédo de receita no MRE em
razdo de menor geragao hidrelétrica no periodo; e (iii) maior exposicdo a diferenga de precos
entre submercados.

Cabe considerar que a expressiva redugdo do PLD médio em 2016, conforme a seguir
informado, contribuiu para o decréscimo dos efeitos negativos no resultado decorrentes da
aplicagéo do GSF e da exposigao termelétrica e, em contrapartida, para a redugédo dos efeitos
positivos do excedente de energia liquidado na CCEE. No comparativo entre os anos, o PLD
dos submercados Sul e Sudeste/Centro-Oeste reduziu 67,4%, passando de R$ 285,41/MWh
em 2015 para R$ 93,18/MWh em 2016.

Em consonancia com as diretrizes estabelecidas na Lei n° 13.203/2015, e com o propdsito de
mitigar os efeitos negativos do GSF aplicado as usinas integrantes do MRE, a Companhia, em
dezembro de 2015, aderiu, mediante manifestacdo formal e despachos emitidos pela Aneel,
a repactuacéo do risco hidrolégico de usinas cuja energia foi comercializada no Ambiente de
Contratagdo Regulada. Como condicionante para a adesdo, a Companhia teve que desistir de
qualquer disputa judicial que impedisse a aplicagdo do GSF as suas usinas.

Em decorréncia desse acordo, a Companhia reconheceu no seu custo um prémio de risco de
R$ 23,7 milhdes no ano de 2016, tendo evitado, no mesmo periodo, um custo de défice de
geragéo de R$ 92,5 milhdes, ambos efeitos liquidos de tributos incidentes diretamente sobre
0S mesmos.

7.3.4. Despesas com vendas, gerais e administrativas

Entre os anos em analise, as despesas com vendas gerais e administrativas passaram de
R$ 200,2 milhdes para R$ 202,5 milhdes, aumento de R$ 2,3 milhdes, ou 1,1%. Tal elevagdo
foi consequéncia, substancialmente, da reversdo de provisdo civel em 2015, parcialmente
atenuada pela reducio das despesas com pessoal e administradores, no montante de R$ 7,2
milhdes, causada pelo mesmo motivo mencionado anteriormente.

7.3.5. Ebitda e Margem Ebitda

Refletindo os efeitos mencionados anteriormente, o Ebitda aumentou R$ 61,0 milhdes, (ou
2,0%), passando de R$ 3.114,6 milhdes em 2015 para R$ 3.175,6 milhdes em 2016. A margem
Ebitda em 2016 atingiu 49,3%, representando um aumento de 1,5 p.p. em compara¢do com
a de 2015. As elevagdes dos indicadores decorreram, principalmente, da combinacdo destes
fatores: (i) efeito negativo de R$ 301,0 milhdes nas transacdes realizadas no mercado de curto
prazo - em especial as realizadas no dmbito da CCEE; (ii) redugdo de R$ 139,2 milhdes nas
compras de energia para revenda; (i) crescimento de R$ 114,5 milhdes na receita liquida de
venda de energia contratada; (iv) decréscimo de R$ 109,0 milhdes no consumo de combustivel;
(v) elevagdo de R$ 34,3 milhdes de encargos de uso da rede elétrica e conexao; (vi) efeito
positivo de R$ 28,7 milhdes nas provisdes operacionais, liquidas; e (vii) diminuigdo de R$ 4,9
milhdes dos demais custos e das despesas operacionais.

Ebitda *) e margem Ebitda

3.175,6

3.114,6

2.895,1

2014 2015
—e— Margem Ebitda

2016
[l Ebitda

®  Ebitda representa lucro liquido + Imposto de Renda e Contribuicdo Social + despesas
financeiras, liquidas + depreciacéo e amortizagao.

A fim de possibilitar a reconciliagdo do lucro liquido com o Ebitda, apresentamos a tabela a
seguir:

Reconciliagado do lucro liquido com o Ebitda

Variagao %

(Valores em R$ milhdes) 2014 2015 2016

2016/2015
Lucro liquido 1.383,1] 1.501,3| 1.548,3 3,1
(+) Imposto de renda e contribuicdo social 573,5 531,9] 5184 -2,5
(+) Despesas financeiras, liquidas 346,3 470,6] 3549 -24.6

+) Depreciacao e amortizacao

0,0
0,0

120,9
2,8 -

(+) Provisao para reducéo ao valor recuperavel
+) Resultado de Participacdes Societarias
Ebitda ajustado
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7.3.6. Provisao para redugao ao valor recuperavel

No ano de 2016, a Companhia reconheceu provisdo para redugdo do valor recuperavel
(impairment) de ativos no montante de R$ 120,9 milhdes, dos quais R$ 76,0 milhdes
correspondem aos ativos ndo operacionais do projeto termelétrico Jacui e R$ 44,9 milhdes
a ativos de geragdo termelétrica. J& em 2015, o valor provisionado foi de R$ 10,3 milhdes,
referente a Usina Termelétrica Charqueadas.

Os ativos de Jacui correspondem a bens do empreendimento termelétrico Jacui recebidos em
decorréncia de sentenca favoravel a Companhia (em 2014), em agdo de execugdo movida
contra a Elétrica Jacui Ltda. para a cobranga de valores a receber em razdo da venda dos ativos
do empreendimento, os quais tinham sido concedidos em garantia da venda.

No ano de 2015, a Companhia firmou contrato de exclusividade de venda com um potencial
comprador para os ativos. O contrato previa uma opgéo para a aquisi¢cdo do projeto com validade
até janeiro de 2016, que nao foi exercida pelo comprador. Dessa forma, ao longo do ano de
2016, foi mantida a tentativa de venda dos ativos como ativos operacionais, sem sucesso.
Diante desse cenario, a Companhia contratou uma empresa especializada em venda de ativos
para a definicdo de uma estratégia viavel de alienagéo e a avaliagéo do valor de mercado dos
ativos, elaborada com base na alternativa de venda proposta. Baseada nessa avaliagéo, a
ENGIE Brasil Energia constituiu um impairment de R$ 76,0 milhes, correspondente ao valor
contabil excedente a estimativa do valor de venda dos ativos.

7.3.7. Resultado financeiro

Receitas financeiras

No comparativo entre os anos, as receitas financeiras aumentaram R$ 117,1 milhdes (ou
41,7%), passando de R$ 280,8 milhdes em 2015 para R$ 397,9 milhdes em 2016. Essa
variagdo é explicada, essencialmente, pelos seguintes fatores: (i) aumento de R$ 71,4 milhdes
na receita com aplicagdes financeiras; (i) acréscimo de R$ 38,8 milhGes nos juros e na variagéo
monetaria, oriundos de decisdo favoravel a Companhia em disputa judicial de cobranca de
atualizagéo de valores a receber de um agente do setor; (iii) elevagdo de R$ 17,7 milhdes nos
juros e na variagdo monetaria sobre contas a receber, devido a inadimpléncia na liquidagéo
financeira da CCEE causada por liminares que impediam a aplicagéo do GSF; e (iv) reducéo de
R$ 5,6 milhdes na variagdo monetaria de depdsitos judiciais.

Despesas financeiras

Em base anual, as despesas aumentaram de R$ 751,4 milhdes para R$ 752,8 milhdes, ou
seja, R$ 1,4 milhdo (ou 0,2%), resultado da combinagdo, principalmente, destas variagdes:
(i) reconhecimento em 2016 de R$ 57,6 milhdes de variagdo monetaria sobre os valores a
pagar na CCEE que estavam pendentes de pagamento em razdo das liminares que impediam
a CCEE de aplicar o GSF; (ii) decréscimo de R$ 56,0 milhdes nos juros e na variagdo monetaria
sobre dividas; (i) aumento de R$ 27,7 milhdes nos juros liquidos sobre provisdes e no passivo
atuarial; (iv) redugdo de R$ 22,5 milhdes nos juros e na variagdo monetaria sobre as concessdes
a pagar, e (v) decréscimo de R$ 1,4 milhdo de impostos sobre operagdes financeiras.

7.3.8. Imposto de Renda (IR) e Contribuigao Social (CSLL)

As despesas com IR e CSLL passaram de R$ 531,9 milhdes em 2015 para R$ 518,4 milhdes
em 2016: diminuicdo de R$ 13,5 milhdes. Essa variagéo é resultado, sobretudo, dos maiores
juros sobre o capital proprio creditados aos acionistas no ano de 2016, variagdo parcialmente
atenuada pelos seguintes fatores: (i) aumento do lucro antes dos tributos no periodo; e
(ii) término de beneficio fiscal da Usina Ponte de Pedra. As aliquotas efetivas dos tributos sobre
o lucro em 2015 e 2016 ficaram em 26,2% e 25,1%, respectivamente.

7.3.9. Lucro liquido

O lucro liquido passou de R$ 1.501,3 milhdes em 2015 para R$ 1.548,3 milhdes em 2016, ou
seja, elevagdo de R$ 47,0 milhdes, ou 3,1%. Tal variagdo decorreu, principalmente, destes
fatores: (i) crescimento de R$ 61,0 milhdes no Ebitda; (i) aumento de R$ 29,8 milhdes da
depreciagdo e amortizag&o; (iii) acréscimo do impairment no montante de R$ 110,6 milhdes;
(iv) reducéo de R$ 115,7 milhdes das despesas financeiras liquidas; (v) diminuigdo de R$ 13,5
milhdes do IR e da CSLL; e (vi) despesa de equivaléncia patrimonial de R$ 2,8 milhdes.

Lucro liquido (R$ milhées)

1.501,3 1.548,3

1.383,1

2014 2015 2016

7.3.10. Endividamento

Em 31 de dezembro de 2016, a divida bruta total consolidada, representada principalmente
por empréstimos, financiamentos e debéntures, liquida de operagdes de hedge, totalizava
R$ 3.088,7 milhdes - decréscimo de 17,8% (R$ 669,7 milhdes) comparativamente a posigéo de
31 de dezembro de 2015.
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Do total da divida ao fim de 2016, ndo havia parcela denominada em moeda estrangeira, sendo
que ao final de 2015 essa parcela era de 34,2%. Os empréstimos em moeda estrangeira e seus
respectivos hedges foram liquidados em dezembro de 2016, na data de vencimento.

A variagdo no endividamento da Companhia esté relacionada, principalmente, a combinagao
dos seguintes fatores ocorridos entre 2015 e 2016: (i) saques no BNDES e em seus agentes
financeiros no valor total acumulado de R$ 35,3 milhdes, destinados aos investimentos
para modernizagdo das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Passo Fundo, do Complexo
Termelétrico Jorge Lacerda e para ampliagdo da Usina Termelétrica Ferrari; (ii) geracdo de
R$ 384,1 milhdes em encargos incorridos a serem pagos e variagdo monetaria e cambial;
(iii) 62 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, no montante liquido de
R$ 585,8 milhdes; (iv) R$ 1.524,2 milhdes em amortizagcdes de empréstimos, financiamentos
e debéntures; e (v) R$ 150,7 milhdes em transferéncia de financiamentos de subsidiarias
reclassificadas para ativo mantido para venda.

Divida bruta (em R$ milhoes)

3.988,5 3.758,4

3.088,7

2014

2015

2016

O custo médio ponderado nominal da divida ao fim de 2016 foi de 10,5%.

Composicao da divida (em 31.12.2016)

Fixo
1%

TJLP

69%

IPCA
30%

Cronograma de vencimento da divida (em R$ milhdes)

1.188

2017 2018 2019 2020 2021 2022 de 2023 de 2028

a 2027 a 2032
Em 31 de dezembro de 2016, a divida liquida (divida total menos resultado de operagdes com
derivativos, depdsitos vinculados a garantia do pagamento dos servigcos da divida e caixa e
equivalentes de caixa) da Companhia era de R$ 1.093,2 milhdes, redugio de 10,0% em relagio
ao registrado ao fim do 2015.
Divida liquida
(em R$ milhges)

31/12/14 31/12/15 31/12/16 Variagado %

2016/2015

Divida bruta 4.052,7 4.2472| 3.088,7 -27,3

Resultado de operagdes com derivativos (64,2) (488,8) 0,0 -100,0

Depdsitos vinculados ao servico da divida (146,0) (146,8) (180,2) 22,8

Caixa e equivalentes de caixa 1.604,7 2.396,9 1.815,3 -24,3
Divida liquida total

continua...
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7.3.11. Investimentos

Em 2016, a Companhia investiu R$ 1.189,7 milhdes na construgdo, manutengédo e
revitalizacdo de seu parque gerador, bem como na aquisicdo de projetos. A construgao
das Usinas Edlicas Santa Moénica e Campo Largo, da Usina Termelétrica Pampa Sul, da
Central Fotovoltaica Assu e da Usina Termelétrica Ferrari demandou R$ 875,1 milhdes.
As obras para manutengdo do parque gerador receberam investimentos de R$ 191,6
milhdes, visando a manter alto o fator de disponibilidade das usinas. Na modernizagao
das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Passo Fundo foram investidos R$ 97,8 milhdes.
Adicionalmente, em 2016, a Companhia adquiriu projetos no valor total de R$ 25,2
milhdes.

7.3.12. Dividendos complementares propostos

O total de proventos propostos pelo Conselho de Administragdo da ENGIE Brasil Energia
relativos a 2016, incluindo juros sobre o capital proprio, somou R$ 1.487,3 milhdes, o equivalente
a R$ 2,278604 por agédo ou 100% do lucro liquido distribuivel ajustado. Esses valores ainda
devem ser ratificados pela Assembleia Geral Ordinaria.

Historico de distribuicao de dividendos (payout)

2,37
219 2,26

1,52
134 143

1,16
100% 100% 1,02

100%

0,96 100% 100%  100%

72%

100%

58% 55% 55%

55%
8

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
M Payout M

2012 2013 2014 2015 2016

Dividendo por agdo (R$) = Dividend Yield ®

(M Considera o lucro liquido ajustado do exercicio.

@ Baseado no prego de fechamento ponderado por volume das agdes ON no periodo.

7.3.13. Mercado de capitais

Em virtude da nova denominagéo social, desde 21 de julho de 2016 as a¢des de emissdo da
Companhia passaram a ser negociadas na BM&FBovespa sob o novo nome de pregdo ENGIE
BRASIL e o cédigo (ticker) EGIE3, em substituicdo ao antigo cdédigo TBLE3. Além da presenga
no mercado de capitais brasileiro, a Companhia possui American Depositary Receipts (ADRs)
Nivel I negociados no mercado de balcéo norte-americano Over-The-Counter (OTC) sob cédigo
EGIEY, tendo a relagdo de um ADR para cada agao ordinaria.

A presengca no Novo Mercado - o mais alto nivel de governanga corporativa da
BM&FBovespa - amplia os direitos dos acionistas e assegura a qualidade das informagdes
divulgadas acerca dos negdcios. A seguir, sdo listados os indices dos quais a ENGIE Brasil
Energia faz parte:

« Indice Bovespa (Ibovespa)

« Indice de Agdes com Governanga Corporativa Diferenciada (IGC)

+ Indice de Agdes com Tag Along Diferenciado (ITAG)

« Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)

+ Indice de Energia Elétrica (IEEX)

» Vigeo Eiris EM 70

Desempenho das agoes

Apos trés anos consecutivos de queda, o Ibovespa, indice de referéncia do mercado acionario
brasileiro, registrou incremento de 38,9% em 2016, quando comparado ao desempenho do
ano anterior, mesmo diante da forte volatilidade, marcado por um cenario politico bastante
conturbado. A variacéo refletiu essencialmente o otimismo dos investidores com o impeachment
da ex-presidente, e com isso a expectativa de maior estabilidade politica e fiscal, segundo
avaliagdes do mercado. No cenario externo, o ano de 2016 foi marcado pelo inesperado
resultado do referendo do Brexit, pelas perdas de valor de mercado do Deutsche Bank,
pelas incertezas politicas em paises como Franga e Itdlia e a eleicdo de Donald Trump nos
Estados Unidos.

Nesse cenario, as agdes da ENGIE Brasil Energia encerraram 2016 com valorizagao
de 9,9% na comparagédo com 2015, resultado inferior aos obtidos pelo Ibovespa e pelo
indice de Energia Elétrica (IEEX), que alcangaram valorizagdo de 38,9% e 45,6%,
respectivamente. A EGIE3 finalizou o ano cotada em R$ 35,0, conferindo @ Companhia
valor de mercado de R$ 22,8 bilhdes. No acumulado de 2016, o volume médio diario
de negociagdo atingiu R$ 33,5 milhdes, um acréscimo de 20,2% frente ao alcangado
em 2015.
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EGIE vs. IBOVESPA vs. IEEX
(Base 100 - 31.12.2015)

Ibovespa = 60.227

IEEX = 36.108

EGIE3 = R$ 35,00
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e EGIE3 IEEX
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7.3.14. Ratings

Em relagédo a classificagdo de risco, a Companhia registrou um rebaixamento em 2016, em
decorréncia do rebaixamento do rating soberano do Brasil para ‘brAA-". A agéncia Fitch Ratings
rebaixou o rating internacional em moeda estrangeira da Companhia, de BBB- para BB+, com
perspectiva negativa.

O rating Nacional de Longo Prazo da ENGIE Brasil Energia permaneceu ‘AAA (bra)’, com
perspectiva estavel.

8. GESTAO SOCIOAMBIENTAL

A gestdo socioambiental adota pela ENGIE Brasil Energia incorpora uma visdo ampla
dos negodcios, que envolve a geragdo de valor a partir dos capitais natural, humano e
de relacionamento. Completamente inserido na estratégia da Companhia, o conceito de
sustentabilidade se reflete nos valores e praticas compartilhados com os diversos publicos com
os quais a ENGIE Brasil Energia interage.

8.1. Capital natural

Requisito fundamental a atuagdo da ENGIE Brasil Energia, a conformidade legal exige
monitoramento continuo da evolugao de leis, normas e resolugdes de regulagdo das suas
atividades. Procedimentos preventivos sdo adotados para garantir que todas as usinas do
parque gerador mantenham em total regularidade as autorizagbes e licengas ambientais
requeridas pelos 6rgaos competentes. Adicionalmente, sempre que necessario a Companhia
avalia e ajusta operagdes e processos que garantam o cumprimento das exigéncias legais e
dos compromissos voluntarios assumidos.

Em 2016, foram renovadas as licencas de operagéo das trés usinas do Complexo Termelétrico
Jorge Lacerda, da Usina Termelétrica Ibitilva Bioenergética e de duas linhas de transmisséo
relativas ao Complexo Eodlico Trairi. Além disso, foi obtida a Licenga Prévia (LP) da Usina
Termelétrica Norte Catarinense.

Programas de meio ambiente

Dentre as diversas ag¢des e programas ambientais incentivados e executados pela Companhia,

destacam-se:

» Protegao de nascentes: em parceria com organizagdes governamentais e do terceiro setor,
a ENGIE Brasil Energia desenvolve um programa de conservagédo de nascentes. Além da
conservagao dos recursos naturais, a iniciativa tem como objetivo contribuir para a melhoria
da qualidade da agua consumida pela comunidade, impactando na redugdo de doencas
causadas por organismos patogénicos. Até dezembro de 2016, 1.358 nascentes haviam sido
protegidas, 391 delas em 2016, na area de influéncia de 12 usinas da Companbhia.

» Parques ambientais: a ENGIE Brasil Energia apoia a implantacdo e manutengéo de
Unidades de Conservagao nas regides em que atua. Sdo exemplos dessa pratica o Parque
Estadual Fritz Plaumann, localizado em Concérdia (SC), e o Parque Natural Municipal Mata
do Rio Uruguai Teixeira Soares, em Marcelino Ramos (RS), ambos na area de influéncia da
Usina Hidrelétrica Ita. Outro exemplo é o Parque Ambiental Encantos do Sul, em Capivari
de Baixo (SC).

8.2. Capital humano

As Politicas de Recursos Humanos da ENGIE Brasil Energia tém o objetivo de fortalecer a

gestao por resultados, sustentada por um ambiente de trabalho ético, justo e responsavel,

que proporcione qualidade de vida e satisfagdo aos empregados, garantindo condigbes de
desempenho, desenvolvimento e reconhecimento. Ao final de 2016, 1.044 pessoas integravam

o quadro funcional da Companhia (99 em cargos de geréncia, 401 em cargos de analista,

engenheiro ou especialista e 544 em cargos de operadores, técnicos ou administrativos). Outros

71 profissionais estavam distribuidos entre controladas, sendo 26 na Companhia Energética

Estreito, sete na Ita Energética S.A. e 38 na Usina Termelétrica Pampa Sul. Somavam-se a

forca de trabalho da Companhia 820 profissionais terceirizados.

Proporcionar aos empregados um ambiente de trabalho agradavel e produtivo, que favorega
o desenvolvimento, a seguranca e o bem-estar das pessoas, esta entre os principais objetivos
das praticas de recursos humanos da Companhia. Nesse sentido, um dos destaques de 2016
foi um projeto-piloto do Programa de Qualidade de Vida, com foco no combate a obesidade.

continua...

Q)efran

S0

15/03/17 16:16



...continuagao

Iniciada com um grupo de empregados do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda, a agao
inclui acompanhamento nutricional e orientagdo de atividades fisicas, entre outros aspectos.
Os resultados desse projeto demonstraram impacto positivo sobre a saide e a produtividade
dos participantes, motivando a Companhia a estender a iniciativa a outras unidades nos
proximos anos.

Para avaliar o reflexo dos programas de gestdo de pessoas na satisfagdo dos empregados,

a ENGIE Brasil Energia realiza uma pesquisa bienal de clima organizacional. Na edi¢do de

2016, o indice de favorabilidade apontado pelo quadro funcional foi de 73%. Ao todo, 78% dos

empregados responderam a pesquisa. Desse total:

* 95% recomendam a ENGIE Brasil Energia como um bom local de trabalho;

* 97% acreditam plenamente nos produtos e servigos oferecidos pela Companhia;

* 96% acreditam que a ENGIE Brasil Energia € uma empresa responsavel em relagdo ao meio
ambiente; e

* 95% acreditam que a Companhia é uma empresa socialmente responsavel.

Com base nos resultados da pesquisa, a ENGIE Brasil Energia elabora planos de agéo

especificos, com foco na melhoria continua de suas politicas e praticas de gestéo do clima.

A Companhia se empenha em assegurar a sadde e a seguranca de empregados proprios e
terceirizados, por meio de programas preventivos especificos e continuos, com foco tanto em
conscientizagdo quanto em gestdo de riscos. Como resultado desses programas, o indice
de acidentes chegou a zero em 2015. Porém, apesar do esforgo permanente, em 2016 os
indicadores de Salde e Seguranga no Trabalho (SST) regrediram, inclusive com a ocorréncia
de um acidente fatal, que vitimou um empregado terceirizado.

Ciente de sua responsabilidade, a Companhia vem intensificando as exigéncias relativas a
SST junto a empresas contratadas, incluindo, em alguns casos, sangdes econdmicas em caso
de descumprimento. Em complemento, foi iniciada uma campanha de conscientizacdo para
incentivar os empregados a registrar, com frequéncia e precisao, os incidentes de trabalho, a
fim de identificar vulnerabilidades e corrigi-las.

Indicadores de Saude e Seguranga no Trabalho (SST) 2014 2015 2016
Taxa de Frequéncia (TF), ndo incluindo terceirizadas (") 1,450 0,000 0,490
Taxa de Gravidade (TG), néo incluindo terceirizadas @ 0,062 0,000 0,002
Taxa de Frequéncia (TF), incluindo terceirizadas (" 2,870 0,540 1,520
Taxa de Gravidade (TG), incluindo terceirizadas " 0,023 0,000 0,001

(1)
)

TF = n° de acidentes do trabalho ocorridos em cada milhdo de horas de exposicéo ao risco.
TG = n° de dias perdidos com os acidentes de trabalho ocorridos em cada mil horas de
€exposicao ao risco.

O respeito e a transparéncia na relagdo com os empregados nortearam os encaminhamentos
relacionados a gestdo de pessoas no processo de encerramento das atividades da
Usina Hidrelétrica Charqueadas, no Rio Grande do Sul. Dos 72 profissionais alocados no
empreendimento, cinco optaram pela rescisdo contratual, 30 aderiram ao Plano de Demissao
Voluntaria (PDV) proposto pela Companhia e 37 foram aprovados no processo seletivo para
trabalhar na Usina Termelétrica Pampa Sul, em construgdo no municipio gaicho de Candiota.

8.3. Capital de relacionamento

Comunidades

As comunidades do entorno da sede e das usinas da ENGIE Brasil Energia representam
agentes fundamentais a sustentabilidade da Companhia. Pautado pelo respeito mutuo, o
relacionamento com esse publico tem como base a construgdo de parcerias com agentes
locais - tais como universidades, organizagdes do terceiro setor e entidades representativas -,
de modo a contribuir, de forma efetiva, para o desenvolvimento local sustentavel.

Uma das principais agdes de relacionamento com as comunidades em que a Companhia esta
inserida séo os Centros de Cultura e Sustentabilidade. Implantados com apoio ENGIE Brasil
Energia desde 2011, esses espagos contribuem significativamente para o desenvolvimento
sustentavel de municipios de pequeno porte.

Os principais objetivos desses centros séo:

* Incentivar a valorizagao dos costumes e tradigbes locais nas comunidades em que a
ENGIE Brasil Energia esta inserida.

« Instigar os jovens a busca de conhecimento, por meio da incluséo social e digital, contribuindo
para gerar emprego, renda e redugéo do éxodo rural e urbano.

« Proporcionar diversos espagos de convivio comunitario, para todo e qualquer tipo de
manifestagdo cultural, tais como artes cénicas, artes plasticas, apresentagdes de danca,
shows musicais e reproducdes cinematograficas.

* Tornar os Centros de Cultura e Sustentabilidade empreendimentos economicamente
sustentaveis, com um programa estruturado de geracéo de receita e controle de custos.

Ao final de 2016, cinco centros estavam em operagéo: Centro de Cultura de Entre Rios do

Sul (SC), Centro de Cultura de Alto Bela Vista (SC), Centro de Cultura e Sustentabilidade de

Capivari de Baixo (SC), Centro de Cultura de Quedas do Iguagu (PR) e o Centro de Cultura de

Concordia (SC), implantando em parceria com a prefeitura municipal. Para 2017, esta previsto

o centro de Minagu (GO).

A Companhia também incentivou a criagdo da REDE, organizagdo que reune gestores dos
Centros em operagao e em implantagao, para que, juntos, promovam a troca de boas praticas
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e o intercambio de atividades culturais, fortalecendo suas relagbes com 6rgédos publicos e
privados em busca da sustentabilidade dos empreendimentos. A primeira reunidao da REDE
foi realizada em setembro de 2016, no Centro de Cultura e Sustentabilidade de Capivari de
Baixo (SC).

Capacitar

Em 2016 foi langado pela Companhia o Programa Capacitar, focado no intercambio sociocultural
para melhoria da qualidade de vida das comunidades de entorno dos empreendimentos. O
programa prevé a capacitagao de lideres e agentes comunitarios para a gestdo de projetos
viabilizados por meio de incentivos fiscais concedidos em ambito federal, tais como Lei de
Incentivo a Cultura (Lei Rouanet), Lei de Incentivo ao Esporte, Fundo da Infancia e Adolescéncia,
Fundo do Idoso, Programa Nacional de Apoio a Atengdo Oncolégica (Pronon) e Programa
Nacional de Apoio a Atencédo da Saude da Pessoa com Deficiéncia (Pronas/PCD).

O programa atua em trés eixos principais: capacitagdo por meio da distribuicdo de material
impresso, encontros presenciais e cursos online. Para conhecer mais sobre o projeto, basta
acessar www.capacitar.vc. Ao longo de 2016, foram realizados trés encontros presenciais, nos
municipios de Capivari de Baixo (SC), Minagu (GO) e Florianépolis (SC).

Outra importante agdo de engajamento com as comunidades é o programa de visitagdo as
usinas. Em parceria com outras entidades, a Companhia mantém programas estruturados
para visitacbes de estudantes, pesquisadores e turistas as usinas de seu parque gerador,
apresentando como funcionam os empreendimentos e os programas socioambientais
desenvolvidos. O programa é complementado por apresentagdes em escolas e outros
ambientes comunitarios, com foco nos mesmos temas e énfase em educagao ambiental. Em
2016, 92.154 pessoas participaram do programa.

Ao longo do ano, a Companhia investiu R$ 26,6 milhdes em agdes de responsabilidade social,
dos quais 18,9% correspondiam a recursos préprios e 81,1% a recursos incentivados, conforme
demonstra o quadro a seguir.

Investimentos em Responsabilidade Social

Variagao
2016
2016/2015

2014 2015

(em milhares de R$)

Investimentos néo incentivados 4.354,28| 3.304,36| 5.044,28 52,7%
Investlm?ntgs pelo Fundo da Infancia e 1.887.43| 1.700.01| 2.544.27 48.9%
Adolescéncia (FIA)

Invgstlmentos pela Lei de Incentivo a Cultura 9.396,10| 7.465,44|10.184,72 36.4%
(Lei Rouanet)

Investimentos pela Lei de Incentivo ao Esporte| 1.319,04| 1.420,00| 2.565,29 80,7%
Inve_st|r‘nentos~pelo Prog’;ra_ima Nacional de 637.77| 2.573,80 303,6%
Apoio a Atengéo Oncolégica (Pronon)

Investimentos pelo Programa Nacional de 1.220,60

Apoio a Atencao da Saude da Pessoa com 550,00 1.310,20 138,2%
Deficiéncia (Pronas/PCD)

Investimentos pelo Fundo Municipal do Idoso 0,00 234,44 | 2.348,33 901,7%
Total 18.177,45 15.321,02 26.570,89 73,4%

8.4. Sustentabilidade no setor elétrico

O contexto do setor energético, em ambito global, exige que os agentes do setor atuem e
planejem suas ag¢des futuras com base nos preceitos do desenvolvimento sustentavel. As
mudangas estruturais nos sistemas de energia, que caracterizam a chamada transicéo
energética, tém levado empresas e governos a direcionar esforgos no sentido de tornar a oferta
de energia cada vez mais abrangente e eficiente, ao mesmo tempo em que se reduzam as
emissoes de carbono. O objetivo é encontrar o equilibrio entre a ampliagao do acesso a energia
e a mitigagdo das mudangas do clima, a fim de que seja cumprida a meta estabelecida pelo
Acordo de Paris, em 2015: manter em no maximo 2°C o aumento da temperatura global em
relacéo aos niveis pré-industriais.

Além da necessidade de descarbonizagao, outros fatores tém motivado a evolugéo da transigao

energética, tais como:

» Maior acesso aos painéis fotovoltaicos: de acordo com a Agéncia Internacional de Energias
Renovaveis (Irena), o prego dos painéis caiu 80% nos ultimos sete anos, tornando a
geracao de energia solar uma alternativa economicamente viavel a uma parcela maior de
consumidores.

» Digitalizagédo: novas tecnologias permitem ganho em eficiéncia energética e automagéao de
sistemas relacionados a geracéo e ao consumo, ampliando a confiabilidade, a economia e o
conforto oferecidos aos consumidores.

» Descentralizacdo: a possibilidade de qualquer pessoa ou empresa, em qualquer lugar, gerar
energia por meio de painéis fotovoltaicos, mesmo sem estar conectado a uma rede, favorece
a autonomia dos consumidores.

No Brasil, somam-se a essas motivagdes o histérico de custo elevado da energia para o

consumidor final, 0 que amplia a busca por geragao autdbnoma, além dos riscos associados

a racionamentos decorrentes de crises hidricas. Nesse cenario, governos, sociedade civil e

empresas do setor demandam e sdo demandados a planejar e agir para enfrentar os desafios

que essa transicdo impde e que envolvem questbes tecnoldgicas, culturais, econémicas

e politicas.
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8.5. Balango Social

1 - BASE DE CALCULO

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2016

2016 (R$ mil)

2015 (R$ mil)

ambiental determinadas administrativa e/ou judicialmente:

Receita Liquida (RL) 6.442.371 6.512.037

Resultado Operacional (RO) 2.066.773 2.033.232

Folha de Pagamento Bruta (FPB) 182.630 170.130

Valor Adicionado Total (VAT) 4.199.756 4.121.326

2 - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS R$ mil % sobre FPB % sobre RL % sobre VAT R$ mil % sobre FPB % sobre RL % sobre VAT
Alimentagao 16.477 9,02 0,26 0,39 17.021 10,00 0,26 0,41
Encargos sociais compulsérios 63.868 34,97 0,99 1,52 58.031 34,11 0,89 1,41
Previdéncia privada 42.331 23,18 0,66 1,01 39.304 23,10 0,60 0,95
Saude 16.954 9,28 0,26 0,40 17.758 10,44 0,27 0,43
Segurancga e saude no trabalho 6.078 3,33 0,09 0,14 5.741 3,37 0,09 0,14
Educagéo 512 0,28 0,01 0,01 729 0,43 0,01 0,02
Cultura 24 0,01 0,00 0,00 29 0,02 0,00 0,00
Capacitagdo e desenvolvimento profissional 5.274 2,89 0,08 0,13 3.591 2,11 0,06 0,09
Creches ou auxilio-creche 178 0,10 0,00 0,00 153 0,09 0,00 0,00
Esporte 500 0,27 0,01 0,01 508 0,30 0,01 0,01
Participacéo nos lucros ou resultados 44.126 24,16 0,68 1,05 43.121 25,35 0,66 1,05
Transporte 4.290 2,35 0,07 0,10 4.258 2,50 0,07 0,10
Outros 1.456 0,80 0,02 0,03 1.207 0,71 0,02 0,03
Total — Indicadores sociais internos 202.068 110,64 3,14 4,81 191.451 112,53 2,94 4,65
3 - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS R$ mil % sobre RO % sobre RL % sobre VAT R$ mil % sobre RO % sobre RL % sobre VAT
Educagéo 120 0,01 0,00 0,00 133 0,01 0,00 0,00
Cultura 13.691 0,66 0,21 0,33 8.204 0,40 0,13 0,20
Saude e saneamento 3.884 0,19 0,06 0,09 1.130 0,06 0,02 0,03
Esporte 2.575 0,12 0,04 0,06 1.330 0,07 0,02 0,03
Outros 6.298 0,30 0,10 0,15 4.518 0,22 0,07 0,11
Total das contribuicdes para a sociedade 26.568 1,29 0,41 0,63 15.315 0,75 0,24 0,37
Tributos (excluidos encargos sociais) 1.175.089 56,86 18,24 27,98 1.218.473 59,93 18,71 29,57
Total — Indicadores sociais externos 1.201.657 58,14 18,65 28,61 1.233.788 60,68 18,95 29,94
4 - INDICADORES AMBIENTAIS R$ mil % sobre RO % sobre RL % sobre VAT R$ mil % sobre RO % sobre RL % sobre VAT
4.1 - Investimentos relacionados com a produgao/

operagao da empresa

Passivos e contingéncias ambientais 10.170 0,49 0,16 0,24 11.448 0,56 0,18 0,28
Programa de desenvolvimento tecnolégico e industrial 9.959 0,48 0,15 0,24 24.151 1,19 0,37 0,59
Outros 991 0,05 0,02 0,02 7.878 0,39 0,12 0,19
Total dos investimentos relacionados com a produgao/

operagao da empresa 21.120 1,02 0,33 0,50 43.477 2,14 0,67 1,05
4.2 - Investimentos em programas e/ou projetos

externos

Projetos de educagéo ambiental em comunidades 934 0,05 0,01 0,02 1.106 0,05 0,02 0,03
Preservacgao e/ou recuperagéo de ambientes degradados 4.254 0,21 0,07 0,10 4.848 0,24 0,07 0,12
Outros 5.467 0,26 0,08 0,13 1.377 0,07 0,02 0,03
Total dos investimentos em programas e/ou projetos

externos 10.655 0,52 0,17 0,25 7.331 0,36 0,11 0,18
Total dos investimentos em meio ambiente (4.1 + 4.2) 31.775 1,54 0,49 0,76 50.808 2,50 0,78 1,23
Distribuicao dos investimentos em meio ambiente em mil R$ % sobre total em mil R$ % sobre total

Total dos investimentos em agdes de prevencao ambiental 8.823 27,77 23.315 45,89

Total dos investimentos em a¢des de manutengdo ambiental 20.745 65,29 24.638 48,49

Total dos investimentos em acgdes de compensagao

ambiental 2.207 6,95 2.855 5,62

Quantidade de processos ambientais, administrativos e

judiciais movidos contra a entidade: 21 24

Valor das multas e das indenizagbes relativas a matéria 36,00 )

Quanto ao estabelecimento de metas anuais para minimizar
residuos e o consumo em geral na produgdo/operagéo,
para aumentar a eficacia na utilizagao de recursos naturais,
a empresa:

() Nao tem metas

() Nao tem metas

() Cumpre de 51% a 75%

() cumpre de 51% a 75%

( X') Cumpre de 0% a 50%

( X') cumpre de 0% a 50%

() Cumpre de 76% a 100%

() cumpre de 76% a 100%
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2016

2016 2015
5 - INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL (em unidades) (em unidades)
Numero de empregados(as) no fim do periodo 1.044 1.135
Numero de admissdes durante o periodo 83 48
Numero de desligamentos durante o periodo 174 45
Numero de empregados(as) tercerizados(as) 820 1023
Numero de estagiarios(as) 81 67
Numero de empregados(as) acima de 45 anos 323 439
Numero de empregados por faixa etaria:
Menores de 18 anos 2 2
De 18 a 35 anos 459 468
De 36 a 45 anos 260 226
De 46 a 60 anos 315 419
Acima de 60 anos 8 20
Numero de empregados por nivel de escolaridade:
Analfabetos 0 0
Com ensino fundamental 4 5
Com ensino médio/técnico 565 640
Com ensino superior 294 336
Pés-Graduados 181 154

Numero e percentual de mulheres que trabalham na
empresa

173 (16,54%)

179 (15,8%)

Percentual de cargos de chefia ocupados por mulheres 8,6% 9,5%
Numero e percentual de homens que trabalham na empresa 871 (83,46%) 956 (84,2%)
Percentual de cargos de chefia ocupados por homens 10,1% 10,7%

Numero de negros(as) que trabalham na empresa

Nao existe declaragdo formal por parte dos empregados sobre a
raca a que pertencem

Nao existe declaragéo formal por parte dos empregados sobre
araga a que pertencem

Percentual de cargos de chefia ocupados por negros(as)

Nao existe declaragéo formal por parte dos empregados sobre a
raca a que pertencem

Nao existe declaragéo formal por parte dos empregados sobre
araga a que pertencem

Numero de portadores(as) de deficiéncia ou necessidades

pela empresa foram definidos por:

L 35 35
especiais
Diferenca entre o menor salario pago pela empresa e o 1 1
salario-minimo (nacional ou regional)
Diferenca entre o menor salario pago pela empresa e o 1 1
salario-minimo
6 - INFQRMAQOES RELEVANTES QUANTO AO 2016 2015
EXERCICIO DA CIDADANIA EMPRESARIAL
Relacdo entre a maior e a menor remuneracdo na empresa 20,4 20,4
Numero total de acidentes de trabalho ENGIE: 1 Prestadores de Servigos: 7 ENGIE: 0 Prestadores de Servigos: 3
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos () Diregéo () Diregéo

() Diregéo e geréncias

() Diregéo e geréncias

(X) Todos(as) os(as) empregados(as)

(X) Todos(as) os(as) empregados(as)

Os padrbes de seguranga e salubridade no ambiente de
trabalho foram definidos por:

() Diregéo e geréncias

() Diregéo e geréncias

() Todos(as) os(as) empregados(as)

() Todos(as) os(as) empregados(as)

(X) Todos(as) + CIPA

(X) Todos(as) + CIPA

Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociagao coletiva
e a representagdo interna dos(as) trabalhadores(as), a
empresa:

() Nao se envolve

() N&o se envolve

(X) Segue as normas da OIT

(X) Segue as normas da OIT

() Incentiva e segue a OIT

() Incentiva e segue a OIT

A previdéncia privada contempla:

() Diregao

() Diregao

() Diregéo e geréncias

() Diregéo e geréncias

(X) Todos(as) os(as) empregados(as)

(X) Todos(as) os(as) empregados(as)

A participagéo nos lucros ou resultados contempla:

() Diregéo

() Diregéo

() Diregéo e geréncias

() Diregéo e geréncias

(X) Todos(as) os(as) empregados(as)

(X) Todos(as) os(as) empregados(as)

Na selegdo dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos
e de responsabilidade social e ambiental adotados pela

() Nao sdo considerados

() Nao sado considerados

() Sao sugeridos

() Sao sugeridos

empresa: (X) Sao exigidos (X) Séo exigidos
Quanto a participagdo de empregados(as) em programas () Nao se envolve () Nao se envolve
de trabalho voluntario, a empresa: (X) Apoia (X) Apoia

() Organiza e incentiva

() Organiza e incentiva

Numero total de reclamagdes e criticas de consumidores(as):

(0) Na empresa

(0) Na empresa

(N.A.) No Procon

(N.A.) No Procon

(0) Na Justica

(0) Na Justica

Numero de processos trabalhistas:

determinagao da Justica:

Movidos contra a entidade 461 58

Julgados procedentes (total ou parcialmente) 9 15

Julgados improcedentes 30 37
Valor total de indenizacbes e multas pagas por 1.187.60 2.165,60

Distribuicao do Valor Adicionado em mil R$ % sobre total em mil R$ % sobre total
Governo 1.814.508 43,2 1.858.723 45,1
Colaboradores(as) 297.492 7,1 292.274 71
Acionistas 1.453.940 34,6 835.687 20,3
Terceiros 539.455 12,8 469.026 11,4
Retido 94.361 2,3 665.616 16,2

7 - OUTRAS INFORMAGOES 2016 2015

Consumo de agua 7.367.730,60 m3 7.677.604,90 m3

Consumo de energia elétrica 150,7 GWh 182,4 GWh

Quantidade anual de residuos gerados

1.354.407,90 ton

1.870.226,20 ton

Quantidade anual de residuos reciclados

1.352.785,90 ton

1.868.481,30 ton
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2016

9. INFORMAGCOES ADICIONAIS

Relatorio de Sustentabilidade

Informagdes complementares e detalhamentos sobre os aspectos socioambientais da
Companhia, bem como sobre questdes relacionadas a geragéo de valor para os publicos de
relacionamento, serdo publicados no Relatério de Sustentabilidade da ENGIE Brasil Energia, a
ser langado no final do més de abril de 2017.

Exploracgao do trabalho infantil, forgado e compulsério de combate a discriminagao

A ENGIE Brasil Energia ndo admite, em hipotese alguma, a exploragéo do trabalho infantil,
forcado ou compulsoério e reserva-se o direito de nao contratar servigos ou ter relacionamento
comercial com entidades que adotem essa pratica, assumindo ainda o compromisso de
denunciar aos érgaos competentes os casos que por ventura vier a ter conhecimento.

A ENGIE Brasil Energia tem o respeito como um dos seus principios éticos fundamentais. No
que se refere aos direitos humanos, a Companhia esta permanentemente atenta a situagbes
sensiveis que possam comprometer a execugaéo de suas atividades, como, por exemplo, o
relacionamento com as populagdes remanejadas.

Ainda neste contexto, cada empregado da ENGIE Brasil Energia deve certificar-se de que néo
pratica qualquer discriminagao por palavras ou atos, particularmente no que se refere a idade,
género, origens étnicas, sociais ou culturais, religido, opinides politicas ou sindicais, escolhas
de vida pessoais, particularidades ou deficiéncias fisicas.

Todos esses principios e a conduta esperada de seus empregados, fornecedores e parceiros
estéo dispostos na Politica de Direitos Humanos e no Cédigo de Etica da ENGIE Brasil Energia,
amplamente divulgados a todos os publicos em seu website.

Pratica do voluntariado

A Companhia é patrocinadora da Junior Achievement e do Instituto Voluntarios em Acao.
Identificagdo do responsavel pelas informagées sociais e forma de contato

O secretario do Comité de Sustentabilidade é a pessoa responsavel pelas informagdes sociais
e o contato pode ser estabelecido por meio do e-mail: comite_de_sustentabilidade@engie.com.
Auditores Independentes

De acordo com o Artigo 2° da Instrugdo CVM n° 381/03, a ENGIE Brasil Energia informa que a
KPMG Auditores Independentes, auditoria independente da Companhia e de suas controladas,
nao prestou servigos ndo relacionados a auditoria independente em 2016.

Declaragao da Diretoria

A Diretoria declara, em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugao
CVM 480/2009, que revisou, discutiu e concorda com as Demonstragdes Contabeis
contidas neste Relatério e opinides expressas no parecer dos Auditores Independentes
referente as mesmas.

A Administragao

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (Em milhares de reais)

ATIVO Controladora Consolidado PASSIVO E PATRIMONIO Controladora Consolidado
Nota 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 LiQUIDO Nota 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de Fornecedores 16 211.777 372.502 371.149 573.573
caixa 4 1.175.259 1.739.008 1.815.340 2.396.854 Dividendos e juros sobre
Contas a receber de clientes 5 505.348 441.588 824.079 773.602 o capital proprio 28 371.478 269.470 372.040 271.021
Dividendos a receber de Empréstimos e financiamentos 17 137.759 1.553.004 283.196 1.712.490
controladas 33 167.202 208.777 - - Debéntures 18 16.547 489 16.547 489
Estoques 6 102.085 86.100 105.541 88.888 Concessoes a pagar 19 59.907 55.388 65.408 60.572
Créditos fiscais a recuperar 7 10.457 6.095 14.589 46.385  Imposto de renda e
Combustivel a reembolsar 8 49.472 144.249 49.472 144.249 contribui¢&o social a pagar 21 54.210 1.570 81.023 17.799
Depositos vinculados 9 2.485 2.293 8.760 8.426  Outras obrigagdes fiscais e
Ganhos nao realizados em regulatérias 22 61.370 67.996 88.632 97.665
operacdes de hedge 20 . 488.802 1.490 778.207  Obrigagdes trabalhistas 23 90.655 106.579 94.753 108.016
Repactuagao de risco Provisbes 24 34.020 24.761 35.001 25.727
hidrolégico a apropriar 10 23.991 23.991 26.064 26.064  Obrigagdes com beneficios
Outros ativos circulantes 57.534 53.493 90.153 82.237  de aposentadoria 25 27.219 22.189 27.219 22.189
2.093.833  3.194.396 2035488  4.344.932 Outros passivos circulantes 117.540 30.944 206.330 87.836
1.182.482 2.504.892 1.641.298 2.977.377
Passivos relacionados a
ativos nao circulantes
Ativos n&o circulantes mantidos mantidos para venda 11 - - 159.496 -
para venda 11 10.922 86.886 419.603 86.886 1.182.482  2.504.892 1.800.794  2.977.377
2.104.755 3.281.282  3.355.091 4.431.818 PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 17 578.234 664.522 2.001.081 2.353.268
Debéntures 18 787.908 180.947 787.908 180.947
Concessoes a pagar 19 2.235.059 1.965.193 2.281.968  2.009.980
ATIVO NAO CIRCULANTE Provisdes 24 287.382 243.414 292.106 246.873
Realizavel a Longo Prazo Obrigagdes com beneficios
Créditos fiscais a recuperar 7 35.894 34.457 37.991 46763 ~ deaposentadoria 25 272248 255862 272.248  255.552
Depositos vinculados 9 8.500 10160 185768 158139 |Mpostoderendae
Depositos judiciais 12 148.390 130.020 149.730 132.480 contrlbuwa? soa?l diferidos 26 214.112 369.210 311.331 558.826
Ganhos nao realizados em Ol:ItI‘OS passivos nao
operacdes de hedge 20 ) } 1965 130.240 circulantes 20.043 8.541 57.861 64.427
Repactuaco de risco 4.394.986  3.687.379  6.004.503 _5.669.873
hidrologico a apropriar 10 139.398 163.388 171.015 197.079 PATRIMONIO LiQUIDO 27
Outros ativos n3o Capital social 2.829.056  2.445.766  2.829.056  2.445.766
circulantes 12.208 12.175 65.833 51.994  Reservade capital - 91.695 - 91.695
344.390 350.200 612.302 716.695 Reservas de lucros 2.926.369 2.833.116 2.926.369 2.833.116
Aumento de capital e
dividendos adicionais
propostos 409.644 499.986 409.644 499.986
Investimentos 13 4.442140 3.719.135 4.886 - Ajustes de avaliaggo
Imobilizado 14 5276572 5.464.264 10.194.898 9.897.550 Patrimonial 446.158  769.309 ~_ 446.158 _ 769.309
Intangivel 15 20.838 17.262 252.514 243.323 6.611.227  6.639.872  6.611.227  6.639.872
10.083.940  9.550.861 11.064.600 10.857.568  Participacéo de acionista
n&o controlador - - 3.167 2.264
6.611.227 6.639.872 6.614.394  6.642.136
TOTAL 12.188.695 12.832.143 14.419.691 15.289.386 TOTAL 12.188.695 12.832.143 14.419.691 15.289.386
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis. .
, , - N - CBefran
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DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

Controladora Consolidado

Nota 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 29 4.260.985 4.049.469 6.442.371 6.512.037
Custos da energia vendida e dos servigos prestados
Energia elétrica comprada para revenda (474.330) (428.242) (1.643.327) (1.782.558)
Transagdes no mercado de energia de curto prazo (143.242) (16.450) (182.416) (66.885)
Encargos de uso de rede elétrica e de conexao (326.668) (298.641) (397.402) (363.127)
Custo de produgao de energia elétrica 30 (1.125.154) (1.239.503) (1.447.973) (1.562.116)
Custo dos servigos prestados 30 (30.304) (28.396) (30.339) (28.409)
(2.099.698) (2.011.232) (3.701.457) (3.803.095)
LUCRO BRUTO 2.161.287 2.038.237 2.740.914 2.708.942
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas 30 (9.724) (9.962) (17.246) (17.461)
Despesas gerais e administrativas 30 (180.170) (177.724) (185.248) (182.757)
Proviséo para redugdo ao valor recuperavel de ativos 1114 (106.226) (10.298) (120.869) (10.298)
Outras receitas operacionais, liquidas 6.811 5.143 6.898 5.404
(289.309) (192.841) (316.465) (205.112)
Resultado de participagdes societarias
Equivaléncia patrimonial 13 397.622 416.049 (2.832) -
Amortizagdo de agio 13 (3.341) (3.341) - -
394.281 412.708 (2.832) -
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E DOS TRIBUTOS 2.266.259 2.258.104 2.421.617 2.503.830
Resultado financeiro
Receitas financeiras 31 287.252 211.719 397.921 280.830
Despesas financeiras 31 (660.080) (609.771) (752.765) (751.428)
(372.828) (398.052) (354.844) (470.598)
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 1.893.431 1.860.052 2.066.773 2.033.232
Imposto de renda e contribuigao social
Corrente 32 (498.759) (175.107) (636.385) (324.986)
Diferido 32 152.631 (184.553) 117.913 (206.943)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 1.547.303 1.500.392 1.548.301 1.501.303
LUCRO ATRIBUIDO AO(S):
Acionistas da ENGIE Brasil Energia 1.547.303 1.500.392 1.547.303 1.500.392
Acionista néo controlador - - 998 911
1.547.303 1.500.392 1.548.301 1.501.303
LUCRO POR AGAO BASICO E DILUIDO - EM REAIS 2,3705 2,2986 2,3720 2,3000

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 1.547.303 1.500.392 1.548.301 1.501.303
Outros resultados abrangentes que no futuro:
- Nao serao reclassificados para o resultado
Remensuragéo das obrigagdes com beneficios de aposentadoria 25 (7.255) 21.013 (7.255) 21.013
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 2.467 (7.145) 2.467 (7.145)
(4.788) 13.868 (4.788) 13.868
- Serao reclassificados para o resultado
Hedge de fluxo de caixa
(Perdas) Ganhos néo realizados originados no exercicio - - (437.494) 391.332
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - - 148.748 (133.054)
Ganhos realizados originados no exercicio - - 4,782 13.647
Equivaléncia patrimonial dos efeitos acima (283.964) 271.925 - -
20 (283.964) 271.925 (283.964) 271.925
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 1.258.551 1.786.185 1.259.549 1.787.096
RESULTADO ATRIBUIDO AO(S):
Acionistas da ENGIE Brasil Energia 1.258.551 1.786.185 1.258.551 1.786.185
Acionista ndo controlador - - 998 911
1.258.551 1.786.185 1.259.549 1.787.096
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
continua...
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DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Ajustes de avaliagao

patrimonial

Capital
Nota social

Reserva
de capital

Reserva
legal

Reserva de
incentivos
fiscais

Aumento de
capital e

Reserva de dividendos
retengcao de adicionais
lucros propostos

Lucros
acumu- Custo
lados atribuido

Outros
resultados
abran-
gentes

Patriménio
liquido dos
acionistas da
Companhia

Participagao

de acionista Patrimonio
nao liquido

controlador consolidado

Saldos em 31.12.2014 2.445.766

91.695

489.153

73.973

1.854.587  172.081

- 488.660

35.130

5.651.045

3.904  5.654.949

Dividendos adicionais

de 2014 pagos -
Lucro liquido do

exercicio -
Mensuragéo das

obrigacdes com

beneficios de

aposentadoria 25 -
Hedge de fluxo de

caixa de controladas 20 -
Realizagéo do

custo atribuido -
Destinagdes propostas

aAGO:
- Reserva de incentivos

fiscais 27 -
- Dividendos intercalares

pagos 28 -
- Juros sobre o capital

proprio creditados 28 -
- Aumento de capital

proposto 27 -
- Dividendos adicionais

propostos 28 -
- Reserva de retengéo

de lucros 28 -

22.891

- (172.081)

- 290.487

- 209.499

392.512 -

1.500.392 -

40274 (40.274)

(22.891) -

(311.277) -

(314.000) -

(290.487) -

(209.499) -

(392.512) -

13.868

271.925

(172.081)

1.500.392

13.868

271.925

(311.277)

(314.000)

(172.081)

911 1.501.303

- 13.868

271.925

(2.551)  (313.828)

- (314.000)

Saldos em 31.12.2015 2.445.766

91.695

489.153

96.864

2.247.099  499.986

- 448.386

320.923

6.639.872

2.264  6.642.136

Dividendos adicionais

de 2015 pagos -
Aumento de capital

social 27 383.290
Lucro liquido do

exercicio -
Mensuragéao das

obrigacdes com

beneficios de

aposentadoria 25 -
Hedge de fluxo de

caixa de controladas 20 -
Realizagéo do custo

atribuido -
Destinagdes propostas

aAGO:
- Reserva legal 27 -
- Reserva de incentivos

fiscais 27 -
- Dividendos intercalares

pagos 28 -
- Juros sobre o capital

proprio creditados 28 -
- Dividendos adicionais

propostos 28 -

(91.695)

76.658

(1.108)

17.703

- (209.499)

- (290.487)

- 409.644

1.547.303 -

34.399  (34.399)

(76.658) -

(17.703) -

(645.197) -

(432.500) -

(409.644) -

(4.788)

(283.964)

(209.499)

1.547.303

(4.788)

(283.964)

(645.197)

(432.500)

(209.499)

998 1.548.301

- (4.788)

(283.964)

(95)  (645.292)

- (432.500)

Saldos em 31.12.2016 2.829.056

565.811

113.459

2.247.099  409.644

- 413.987

32171

6.611.227

3.167 6.614.394
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO INDIRETO) PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 1.893.431 1.860.052 2.066.773 2.033.232
Ajustes para conciliar o lucro antes dos tributos com o caixa gerado nas operagdes:
Resultado de participagdes societarias (394.281) (412.708) 2.832 -
Depreciagéo e amortizagéo 420.209 393.360 630.246 600.425
Proviséo para redugao ao valor recuperavel de ativos 106.226 10.298 120.869 10.298
Variagdo monetaria 149.348 204.566 172.971 218.323
Juros 432.184 362.227 473.894 471.241
Constituicdo de provisdes operacionais, liquidas 24.874 54.677 25.474 54.193
Outros 2.322 11.991 2.798 12.139
Lucro ajustado 2.634.313 2.484.463 3.495.857 3.399.851
(Aumento) redugao nos ativos
Contas a receber de clientes (39.873) 29.467 (44.149) (54.660)
Estoques (22.179) (19.004) (22.906) (18.629)
Créditos fiscais a recuperar (104.805) (52.447) (96.776) (33.782)
Combustivel a reembolsar 94.777 198.972 94.777 198.972
Indenizacéo de seguro a receber - 208.808 - 208.808
Depositos vinculados e judiciais (2.137) 51.547 (2.855) 45.203
Repactuagao de risco hidroldgico a apropriar 23.990 (187.379) 26.064 (223.143)
Outros ativos 42.723 (3.710) 37.599 (13.820)
(Redugao) aumento nos passivos
Fornecedores (201.768) (167.181) (231.649) (133.462)
Imposto de renda e contribuigao social a pagar 4.014 - (1.010) (1.323)
Outras obrigacdes fiscais e regulatérias (15.491) 35.507 (19.845) 39.431
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria (21.349) (11.980) (21.349) (11.980)
Outros passivos 74.630 (34) 85.247 1.191
Caixa gerado pelas operagoes 2.466.845 2.567.029 3.299.005 3.402.657
Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social (365.573) (338.674) (457.616) (477.035)
Pagamento de juros sobre dividas, liquido de hedge (171.002) (197.216) (316.595) (347.010)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 1.930.270 2.031.139 2.524.794 2.578.612
Atividades de investimento
Dividendos recebidos de controladas 329.249 71.937 - -
Aumento de capital em controladas e controladas em conjunto (896.503) (476.325) (3.859) -
Aquisicado de investimento, liquido do caixa e equivalentes das empresas adquiridas (3.859) - (23.631) (26.200)
Aplicagdo no imobilizado (254.636) (270.255) (1.166.583) (723.996)
Aplicacéo no intangivel (8.266) (11.698) (9.000) (28.735)
Caixa e equivalentes de subsidiarias transferidas para ativo mantido para venda - - (69.040) -
Caixa liquido das atividades de investimento (834.015) (686.341) (1.272.113) (778.931)
Atividades de financiamento
Empréstimos, financiamentos e debéntures obtidos 621.123 93.113 621.123 137.995
Empréstimos e financiamentos pagos (1.055.201) (263.017) (1.209.544) (413.681)
Parcelas de concessdes pagas (58.809) (53.852) (64.491) (59.006)
Depésitos vinculados ao servigo da divida (4.189) 33.408 (23.689) 16.425
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos (1.162.928) (702.906) (1.164.012) (704.335)
Outros - - 6.418 15.044
Caixa liquido das atividades de financiamento (1.660.004) (893.254) (1.834.195) (1.007.558)
(Redugao) aumento de caixa e equivalentes de caixa (563.749) 451.544 (581.514) 792.123
Conciliagao do caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial 1.739.008 1.287.464 2.396.854 1.604.731
Saldo final 1.175.259 1.739.008 1.815.340 2.396.854
(Redugao) aumento de caixa e equivalentes de caixa (563.749) 451.544 (581.514) 792.123

As informacgdes adicionais sobre as transagdes que nio afetam o caixa e equivalentes de caixa estdo apresentadas na Nota 36 - Informagdes complementares ao fluxo de caixa.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DEMONSTRAGOES DOS VALORES ADICIONADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
GERAGAO DO VALOR ADICIONADO
Receita bruta de vendas 4.727.929 4.518.289 7.127.466 7.229.293
Receita relativa a construgao de usinas - - 1.022.182 509.577
Outros 23.635 39.220 23.722 39.481
4.751.564 4.557.509 8.173.370 7.778.351
(-) Insumos
Energia elétrica comprada para revenda (474.330) (428.242) (1.643.327) (1.782.558)
Transagdes no mercado de energia de curto prazo (143.242) (16.450) (182.416) (66.885)
Encargos de uso de rede elétrica e conexao (326.668) (298.641) (397.402) (363.127)
Combustiveis para a produgéo de energia (131.005) (230.716) (141.000) (249.984)
Materiais e servicos de terceiros (164.261) (197.683) (228.679) (255.943)
Seguros (24.903) (20.951) (31.153) (26.520)
Constituicao de provisdes operacionais, liquidas (24.874) (54.677) (25.474) (54.193)
Gastos com a construgéo de usinas - - (925.449) (475.846)
Proviséo para redugéo ao valor recuperavel de ativos (106.226) (10.298) (120.869) (10.298)
Outros (38.447) (48.166) (42.688) (52.076)
(1.433.956) (1.305.824) (3.738.457) (3.337.430)
VALOR ADICIONADO BRUTO 3.317.608 3.251.685 4.434.913 4.440.921
Depreciagao e amortizacédo (420.209) (393.360) (630.246) (600.425)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO GERADO 2.897.399 2.858.325 3.804.667 3.840.496
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras 287.252 211.719 397.921 280.830
Resultado de participagdes societarias 394.281 412.708 (2.832) -
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 3.578.932 3.482.752 4.199.756 4.121.326
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
Controladora Consolidado
31.12.2016 % 31.12.2015 % 31.12.2016 % 31.12.2015 %
Remuneragao:
Do trabalho
Remuneracéo e encargos 186.563 5,2 183.915 53 189.851 4,5 187.929 4,6
Beneficios 61.703 1,7 61.012 1,8 62.321 1,5 61.766 1,5
Participacao nos resultados 31.712 0,9 29.337 0,8 31.907 0,8 29.555 0,7
FGTS 13.149 0,4 12.433 0,4 13.413 0,3 13.024 0,3
293.127 8,2 286.697 8,3 297.492 71 292.274 71
Do governo
Impostos federais 821.690 22,9 815.367 23,3 1.209.936 28,8 1.233.268 29,9
Impostos estaduais 16.476 0,5 27.555 0,8 16.708 0,4 27.751 0,7
Impostos municipais 3.010 0,1 2.322 0,1 3.238 0,1 2.510 0,1
Encargos setoriais 211.558 5,9 198.396 57 243.311 5,8 231.408 5,6
Encargos sobre concesséao a pagar 333.194 9,3 354.328 10,1 341.315 8,1 363.786 8,8
1.385.928 38,7 1.397.968 40,0 1.814.508 43,2 1.858.723 45,1
Do capital de terceiros
Juros e variagdes monetarias 320.979 9,0 246.063 71 398.913 9,4 369.663 9,0
Juros e variagdes monetarias capitalizados 16.824 0,4 34.077 1,0 113.557 2,7 67.808 1,6
Aluguéis 9.237 0,3 9.218 0,3 14.956 0,4 14.643 0,4
Outras despesas financeiras 5.534 0,2 8.337 0,2 12.029 0,3 16.912 0,4
352.574 9,9 297.695 8,6 539.455 12,8 469.026 1,4
Do capital préprio
Reserva de incentivos fiscais 17.703 0,5 22.891 0,7 17.703 0,4 22.891 0,6
Aumento de capital proposto - - 290.487 8,3 - - 290.487 7,0
Reserva de lucros 76.658 2,1 392.512 11,3 76.658 1,8 392.512 9,5
Realizagéo do custo atribuido (34.399) (1,0) (40.274) (1,2) (34.399) (0,8) (40.274) (1,0)
Juros sobre o capital proprio 432.500 12,1 314.000 9,0 432.500 10,3 314.000 7,6
Dividendos 1.054.841 29,5 520.776 15,0 1.054.841 251 520.776 12,6
Acionista ndo controlador - - - - 998 - 911 -
1.547.303 43,2 1.500.392 43,1 1.548.301 36,9 1.501.303 36,4
3.578.932 100,0 3.482.752 100,0 4.199.756 100,0 4.121.326 100,0
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages contabeis.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DE 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (Em milhares de reais ou outras moedas, exceto quando indicado de forma diferente)

1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A ENGIE Brasil Energia S.A. (“Companhia” ou “ENGIE Brasil Energia” ou “EBE”), atual
denominagéo da Tractebel Energia S.A., € uma concessionaria de uso de bem publico, na
condicdo de produtor independente, e sociedade anénima de capital aberto, com sede no
municipio de Florianépolis, estado de Santa Catarina, Brasil. A area de atuagéo e principal
atividade operacional da Companhia e de suas controladas é a geragao e a comercializagéo de
energia elétrica, cuja regulamentagéo esta subordinada a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(Aneel), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

As acdes da Companhia, sob o codigo EGIE3, estdo listadas no Novo Mercado da
BM&FBOVESPA. Ademais, a ENGIE Brasil Energia negocia American Depositary Receipts
(ADR) Nivel | no mercado de balcdo norte-americano, sob o cédigo EGIEY, pela relagdo de um
ADR para cada agao ordinaria.

O controle acionario da Companhia é detido pela ENGIE Brasil Participagdes Ltda. (‘ENGIE
Participagdes”), atual denominagdo da GDF SUEZ Energy Latin America Ltda., empresa
constituida no Brasil, controlada pela International Power S.A., cuja sede esta na Bélgica. Essa,
por sua vez, é controlada pela International Power Ltd., empresa sediada no Reino Unido, a
qual integra o grupo econémico ENGIE, sediado na Franca.

O grupo ENGIE no Brasil € o maior gerador privado do setor elétrico brasileiro, responsavel
por aproximadamente 6,2%* da capacidade instalada do pais. A capacidade instalada da
Companhia, em 31.12.2016, incluindo as participagcdes em consércios de geragao de energia, é
de 6.999,3 MW. Desse total, 79,4% sao oriundas de fontes hidrelétricas, 15,0% de termelétricas
e 5,6% de energias complementares (Pequenas Centrais Hidrelétricas - PCH, fontes edlicas,
geracao a biomassa e solar). Aenergia assegurada para fins de comercializagéo, em 31.12.2016,
é de 3.864,6 MW médios.

@ As informagdes néo financeiras contidas nessas demonstragdes contabeis como MW, MW
médio, poténcia instalada, entre outros, ndo sédo auditadas pelos auditores independentes.

O parque gerador em operagao da Companhia € composto por vinte e nove usinas, sendo nove
hidrelétricas, sete termelétricas, destas, trés a carvao, trés a biomassa e uma a gas natural, trés
PCH, nove parques edlicos e uma solar fotovoltaica.

Os principais eventos societarios e operacionais ocorridos no ano de 2016 estdo sumarizados
a seguir:

a) Aumento de capital

Em 23.02.2016, 05.05.2016 e 27.10.2016, o Conselho de Administracdo da ENGIE Brasil
Energia aprovou as propostas de aumento de capital social da Companhia em R$ 290.487,
R$ 1.108 e R$ 91.695, respectivamente, sem a emissdo de novas agdes, passando o capital
social de R$ 2.445.766 para R$ 2.829.056. Mais informagdes vide Nota 27 - Patriménio Liquido.
b) Pagamento do crédito de juros sobre o capital proprio do exercicio de 2015

Em 24.02.2016, foram pagos os juros sobre o capital proprio do exercicio de 2015. O montante
bruto creditado foi de R$ 314.000, correspondentes a R$ 0,4810475006 por agao.

c) Aquisicao de participagcao em controlada em conjunto

Em 19.04.2016, a Companhia concluiu a operagédo de aquisicdo de 50% do capital social da
ENGIE Geracado Solar Distribuida S.A. (“ENGIE Solar”), mediante subscricdo de capital. A
ENGIE Solar esta inserida no mercado de geracéo solar distribuida, que consiste em geracéo
solar de forma descentralizada, em residéncias e edificios. Mais informagdes vide Nota
13 - Investimentos.

d) Plano de desligamento, desativagdo e desmobilizagdo da Usina Termelétrica
Charqueadas

Em 05.05.2016, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou o plano de desligamento,
desativacdo e desmobilizagdo dos ativos da Usina Termelétrica Charqueadas. A execugao
deste plano teve inicio em 31.08.2016 e se deu, principalmente, pelo final da vida util dos
equipamentos da usina e pelos efeitos decorrentes dos novos parametros de eficiéncia
energética estabelecidos pela Aneel, a partir de 2016. A usina, que mantinha capacidade
instalada de 72 MW, operou durante 54 anos e, em decorréncia do plano de desativagao, teve
sua operagéo comercial encerrada em novembro de 2016.

e) Pagamento de dividendos complementares do exercicio de 2015

Em 25.05.2016, foram pagos os dividendos complementares relativos ao exercicio de 2015, no
montante de R$ 209.499, correspondentes a R$ 0,3209526559 por agdo.

f) Emisséao de Licenga Prévia do Complexo Edlico Santo Agostinho

Em 06.06.2016, o Instituto de Desenvolvimento Sustentavel e Meio Ambiente (DEMA) do Estado
do Rio Grande do Norte emitiu a Licenga Prévia (LP) do Complexo Edlico Santo Agostinho,
declarando o empreendimento ambientalmente viavel. A configuracéo licenciada inclui vinte e
quatro parques edlicos, totalizando 600 MW de capacidade instalada. O projeto ja conta com
toda a documentagao necessaria para a participagéo em futuros leildes de energia.

g) Alteracdo do nome da Companhia

Em 14.07.2016, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a alteragdo da denominagao
social da Companhia de Tractebel Energia S.A. para ENGIE Brasil Energia S.A. Esta alteragéo
tem por objetivo a ado¢cdo do mesmo nome do grupo controlador da Companhia na Europa, o
qual foi alterado de grupo econémico GDF SUEZ para ENGIE.

Em virtude desta alteragéo, a partir do pregéo de 21.07.2016, as agdes da Companhia passaram
a ser negociadas na BM&FBOVESPA sob o novo nome de pregao ENGIE BRASIL e o codigo
EGIES, em substituigdo ao antigo codigo TBLE3. No balcédo norte-americano o cédigo passou
a ser EGIEY.

h) Emissao de debéntures

Em 15.07.2016, a Companhia emitiu R$ 600.000 em debéntures de infraestrutura, néo
conversiveis em agdes, em duas séries, com custo médio de IPCA + 6,26%. Os recursos
obtidos destinam-se a implantagéo da Usina Termelétrica Pampa Sul (‘UTE Pampa Sul”). Mais
informagoes vide Nota 18 - Debéntures.

i) Entrada em operagéo do parque edlico Santa Ménica

Em outubro e em dezembro de 2016, a Aneel autorizou o inicio da operagdo comercial do
parque edlico Santa Ménica e de trés das sete unidades geradoras do parque edlico Cacimbas,
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respectivamente, localizados no municipio de Trairi, no estado do Ceara, tendo incrementado a
capacidade instalada da Companhia em 27,0 MW e a capacidade comercial em 14,4 MW médios.
Os parques fazem parte do Complexo Edlico Santa Ménica, do qual também fazem parte os
parques edlicos Estrela e Ouro Verde.

j) Alienagao de ativos

Em 23.12.2016, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a alienagdo das
participacdes societarias detidas na Eodlica Beberibe S.A., Edlica Pedra do Sal S.A. e Hidrelétrica
Areia Branca S.A., Sociedades com capacidade instalada total de 63,4 MW. A Operagao integra
a estratégia de otimizagado do parque gerador da Companhia, de forma a permitir a expansao
em ativos que oferecam maior grau de sinergia entre si. O valor das Sociedades (Enterprise
Value), antes de eventuais e usuais ajustes de prego, foi de R$ 391.768, dos quais R$ 85.418
séo referentes a seu endividamento liquido estimado. A conclus&do da operagéo esta sujeita ao
atendimento de determinadas condi¢des precedentes previstas no contrato de compra e venda
de agdes, incluindo a aprovagéo prévia do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica
(CADE), do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e da Aneel.
Mais informagoes vide Nota 11 - Ativos n&o circulantes mantidos para venda.

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

a) Base de preparacao

As demonstragbes contabeis foram elaboradas com base na continuidade operacional
e considerando o custo histérico como base de valor, ajustado para refletir o valor justo de
determinados instrumentos financeiros, quando aplicavel. Essas demonstragdes contabeis
evidenciam todas as informacgdes relevantes préprias das demonstragdes contabeis, e somente
elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

A Companhia esta apresentando um conjunto Unico contendo as seguintes demonstragdes
contabeis:

a.1) Demonstragoes contabeis consolidadas

As demonstragdes contabeis consolidadas, identificadas como “Consolidado”, estdo
apresentadas, simultaneamente, de acordo com as normas internacionais de contabilidade -
International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Essas praticas
brasileiras incluem as disposicdes da Lei das Sociedades por Agbes, conjugadas com os
pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e, quando aplicavel,
as regulamentagdes do 6rgéo regulador do setor elétrico brasileiro, a Aneel.

a.2) Demonstragdes contabeis individuais

As demonstracdes contabeis individuais da ENGIE Brasil Energia, identificadas como
“Controladora”, foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as
quais estao convergentes com as normas IFRS, exceto pelo registro do investimento controlado
em conjunto na Ita Energética S.A. que, pelas normas brasileiras, é reconhecido pelo método de
equivaléncia patrimonial e, segundo as IFRS, pelas regras aplicaveis as operagdes controladas
em conjunto, as quais preveem que os ativos, passivos e resultados sejam reconhecidos de
forma proporcional a sua participacdo no investimento.

Nao ha diferencas entre o patriménio liquido e os resultados da controladora e do consolidado
constantes, respectivamente, das demonstragbes contabeis consolidadas e individuais,
preparadas de acordo com as praticas contabeis anteriormente mencionadas.

b) Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes contabeis, individuais e consolidadas, estdo apresentadas em reais, que é a
moeda funcional utilizada pela Companhia.

c) Segmento de negécios

A Companhia administra os seus negécios como um unico segmento operacional, composto
pelas atividades de geracéo e comercializagéo da energia elétrica gerada pelos seus ativos ou
comprada por meio de contratos de médio e longo prazo. Tal segmento concentrou 99,4% das
receitas liquidas de vendas consolidadas auferidas em 2016 e 2015.

d) Demonstragoes dos resultados de operagcoes descontinuadas

Nos exercicios apresentados, a Companhia nao teve descontinuidade em suas operagdes que
demandassem a divulgacéo de resultado de operag¢des descontinuadas.

e) Lucro liquido por agao - basico e diluido

N&o ha diferenga entre o lucro liquido por agéo - basico e diluido - em virtude de n&o ter ocorrido
emissao de acdes com efeitos diluidores nos exercicios apresentados.

f) Demonstragoes dos Valores Adicionados (DVA)

Este demonstrativo ndo forma parte das demonstragcdes contabeis consolidadas de acordo
com as normas internacionais de contabilidade (IFRS), sendo apresentado em atendimento as
exigéncias do CPC e em consonancia com o previsto na norma.

g) Uso de estimativas

Na elaboragéo das demonstragdes contabeis € necessario que a Administracao da Companhia
se baseie em estimativas para o registro de certas transag¢des que afetam seus ativos, passivos,
receitas e despesas, bem como a divulgagao de informagdes em suas demonstragdes contabeis.
Para apurar essas estimativas, a Administragéo utiliza as melhores informagdes disponiveis na
data da preparacdo das demonstragdes contabeis, além da experiéncia de eventos passados
el/ou correntes, considerando ainda pressupostos relativos a eventos futuros.

As demonstragdes contabeis incluem, portanto, estimativas relativas, principalmente, ao
seguinte: (i) vida util do ativo imobilizado, cuja referéncia é a estabelecida pela Aneel;
(i) provisdes para cobrir riscos civeis, fiscais e trabalhistas; (iii) definicdo das taxas de desconto
utilizadas para calculo do valor presente de ativos e passivos; (iv) premissas usadas para
definicao das taxas de descontos e da tabua de mortalidade para os calculos das obrigagbes
com beneficios de aposentadoria; (v) calculo do valor justo dos instrumentos financeiros; e
(vi) apuragao do valor recuperavel de ativos (impairment).

h) Aprovacao das demonstragcdes contabeis

As demonstragdes contabeis ora apresentadas foram aprovadas na reunido do Conselho de
Administragao realizada em 23.02.2017.
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i) Base de consolidagao
As demonstragdes contabeis consolidadas contemplam as informacdes da ENGIE Brasil
Energia, de suas controladas e de uma operagdo em conjunto, todas sediadas no Brasil,
cujas praticas contabeis estdo consistentes com as adotadas pela ENGIE Brasil Energia. As
empresas consolidadas com a ENGIE Brasil Energia séo as que seguem:

Participagao

no capital (%)

Investidora 31.12.2016  31.12.2015

Controladas integrais diretas
ENGIE Brasil Energia Comercializadora

Ltda. (“EBC”)® EBE 99,99 99,99
Companhia Energética Estreito (“CEE”) EBE 99,99 99,99
Lages Bioenergética Ltda. (“Lages”) EBE 99,99 99,99
ENGIE Brasil Energias Complementares

Participacdes Ltda. (‘ECP”)©®® EBE 99,99 99,99
Usina Termelétrica Pampa Sul S.A. (“Pampa Sul”) EBE 99,99 99,99
Usina Termelétrica Norte Catarinense Ltda.

(“Norte Catarinense”) EBE 99,99 99,99
ENGIE Comercializadora Varejista de Energia Ltda.

("ECV”) EBE 99,99 -
Operagao em conjunto
Itd Energética S.A. (“ltasa”) EBE 48,75 48,75
Controladas indiretas
Tupan Energia Elétrica Ltda. (“Tupan”) ECP 99,99 99,99
Hidropower Energia S.A. (“Hidropower”) ECP 99,99 99,99
Hidrelétrica Areia Branca S.A. (“Areia Branca”)® ECP 99,99 99,99
Ibitiva Bioenergética S.A. (“Ibitiava”) ECP 95,00 95,00
Ferrari Termoelétrica S.A. (“Ferrari”) ECP 99,99 99,99
Edlica Beberibe S.A. (“Beberibe”) ® ECP 99,99 99,99
Edlica Pedra do Sal S.A. (“Pedra do Sal”)® ECP 99,99 99,99
Energias Eolicas do Nordeste S.A. (“EEN")® e

controladas © ECP 99,99 99,99
Energias Eolicas do Ceara S.A. (‘EEC")® e

controladas © ECP 99,99 99,99
CLWP Brasil | Ltda. (“CLWP”)® e controladas © ECP 99,99 99,99
CLWP Brasil Il Ltda. (“CLWP 11")®© e controladas © ECP 99,99 99,99
Santo Agostinho Participacdes Ltda. e parques

eolicos Santo Agostinho ECP 99,99 99,99
Alvorada Participagoes Ltda. (“Alvorada”)® e

controladas ECP 99,99 99,99
Central Fotovoltaica Assu I, II, 1I, IV e V (“Assu”) ECP 99,99 99,99
Fundo de investimento
Fundo de Investimento Energy Renda Fixa ("9 - 100 100

®  Anteriormente denominada Tractebel Energia Comercializadora Ltda.

©®  Holding.

™ Anteriormente denominada Tractebel Energias Complementares Participagoes Ltda.

® Em 23.12.2016, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou a alienagédo das
participagdes societarias detidas pela Companhia e sua controlada ECP nestas sociedades.
Desta forma, os ativos e passivos destas Companhia passaram a ser apresentados nas
rubricas “Ativos ndo circulantes mantidos para venda” e “Passivos relacionados a ativos ndo
circulantes mantidos para venda”, respectivamente.

Para maiores informagdes vide Nota 13 — Investimentos.

Fundo de investimento de renda fixa no qual participam a ENGIE Brasil Energia e suas
controladas, administrado pela Votorantim Asset Management D.T.V.M. Ltda.

A consolidagéo das contas patrimoniais e de resultado ocorre pela soma dos saldos dos ativos,
passivos, receitas e despesas, de acordo com as suas naturezas, ajustados pelas eliminagdes
das transacdes realizadas entre as empresas consolidadas.

Os ativos, passivos, receitas e despesas da operacéo em conjunto Itasa séo reconhecidos nas
demonstragdes contabeis consolidadas proporcionalmente a participagdo da Companhia.

A controlada Ibitiiva é consolidada integralmente. A participacdo do acionista nao controlador
de 5% no capital social da mesma esta apresentada de forma segregada no balango patrimonial
e nas demonstragbes dos resultados consolidados, com a denominagéo “Participagéo de
acionista ndo controlador”, “Lucro atribuido ao acionista nao controlador” e “Resultado atribuido
ao acionista ndo controlador”, respectivamente.

3 - SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas nas demonstragdes contabeis da controladora e
no consolidado foram aplicadas de forma consistente pela Companhia entre os exercicios
sociais apresentados.

a) Instrumentos financeiros

a.1) Caixa e equivalentes de caixa

Sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e séo
compostos pelo caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras de curto prazo com
liquidez imediata e sem risco significativo de mudanca de valor de mercado.

As aplicagdes financeiras sao classificadas como equivalentes de caixa em fungao da intengédo
de resgate no curto prazo, estando registradas pelo custo de aquisicdo e mensuradas ao valor
justo na data das demonstracdes contabeis. As variacdes dos valores justos sdo registradas no
resultado quando auferidas.

a.2) Contas a receber

Sao registradas inicialmente pelo valor da venda ou cobranga e posteriormente pelo custo
amortizado, deduzidas das provisdes para crédito de liquidagdo duvidosa. Essas provisdes
sdo reconhecidas quando ha expectativa de perda no valor recuperavel e constituidas em
montantes considerados suficientes para cobrir os provaveis riscos de perda.

9)
(10
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a.3) Depédsitos vinculados

Sao mantidos para atendimento as exigéncias legais e contratuais. Sdo contabilizados
inicialmente pelo valor depositado e, posteriormente, s&do mensurados ao valor justo na data
das demonstragbes contabeis. As variacdes do valor justo sdo reconhecidas no resultado
quando auferidas.

a.4) Empréstimos, financiamentos e debéntures

Sé&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos incorridos nas captagdes
e, posteriormente, sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando-se o método de taxa de
juros efetiva.

a.5) Concessoées a pagar

Sao registradas inicialmente pelo valor presente das parcelas a pagar ao longo do prazo da
concessao e, subsequentemente, pelo custo amortizado com base na taxa de juros utilizada
para o calculo do valor presente das obriga¢des contratadas.

Buscando refletir adequadamente no patriménio a outorga onerosa da concesséao e a respectiva
obrigacao, os valores correspondentes as concessdes sao registrados no ativo imobilizado em
contrapartida do passivo. Durante a construcao das usinas, os juros e as variagdes monetarias
sd@o capitalizados no ativo imobilizado e, apds a data da entrada em operagdo comercial,
reconhecidos diretamente no resultado.

b) Instrumentos financeiros derivativos

Sao mensurados inicialmente e subsequentemente a valor justo. Os ganhos ou perdas
resultantes das variagdes no seu valor justo sdo reconhecidos no resultado financeiro,
exceto quando o derivativo é qualificado e designado para a contabilidade de hedge (hedge
accounting), como hedge de fluxo de caixa.

Os instrumentos financeiros derivativos mantidos pela Companhia correspondem a operagdes
contratadas para protegéo de suas exposicdes aos riscos de variagdo de moeda estrangeira
de compromissos futuros, os quais séo reconhecidos de acordo com as normas estabelecidas
para a contabilidade de hedge.

b.1) Contabilidade de hedge

No inicio da operagao de hedge, a Companhia elabora documentagéo formal com a descrigéo
dos objetivos e estratégias da gestao do risco coberto e da relagéo entre a transacéo objeto do
hedge e o instrumento de hedge utilizado para a protegao esperada.

As operagdes de hedge da Companhia que se qualificam para a contabilidade de hedge
classificam-se como hedge de fluxo de caixa, uma vez que visam a protegdo da exposigao a
moeda estrangeira de compromissos financeiros altamente provaveis de aquisicdo de bens e
servigos para o ativo imobilizado. Nestas operacdes, para a parcela altamente eficaz do hedge,
os ganhos e perdas decorrentes das variagdes do valor justo do instrumento sdo reconhecidos
no patriménio liquido, na rubrica “Outros resultados abrangentes”, e transferidos para o ativo
imobilizado quando o compromisso financeiro protegido for efetivamente realizado. A parcela
néo efetiva do hedge é registrada no resultado do periodo.

c) Estoques

Sao avaliados pelo menor valor entre o custo médio ponderado de aquisicdo e o seu valor
realizavel liquido.

d) Depositos judiciais

Sao registrados inicialmente pelo montante depositado e acrescidos dos rendimentos auferidos
até a data das demonstragdes contabeis, os quais sdo reconhecidos no resultado financeiro.
e) Ativo nao circulante mantido para venda

E classificado como mantido para venda quando o seu valor contdbil for recuperavel,
principalmente, por meio de venda e nao através do seu uso continuo. Essa condigéo é atendida
somente quando o ativo (ou grupo de ativos) estiver disponivel para venda imediata em sua
condigao atual e sua venda for considerada altamente provavel.

Os ativos nao circulantes mantidos para venda e seus respectivos passivos sdo mensurados
pelo menor valor entre o seu valor contabil e o valor justo, liquido das despesas de venda, e
apresentado de forma segregada no balango patrimonial.

f) Investimentos

A Companhia detém investimentos em empresas controladas, um empreendimento controlado
em conjunto (joint venture) e uma operacdo em conjunto em entidade com personalidade
juridica propria.

f.1) Investimentos em empresas controladas direta ou indiretamente

Os investimentos permanentes em controladas sdo aqueles em que a Companhia esta exposta
ou tem direito a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a entidade, e tem a
capacidade de interferir nesses retornos por meio do poder que exerce sobre a entidade.
Esses investimentos séo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial nas demonstragées
contabeis da controladora, e consolidados integralmente para fins de apresentagdo das
demonstragdes contabeis consolidadas.

f.2) Investimentos em nego6cios em conjunto

Os negocios em conjunto sdo aqueles nos quais a Companhia e um ou mais investidores
mantém o controle compartilhado das atividades operacionais e financeiras da entidade. Podem
ser classificados como joint ventures ou operagdes em conjunto, dependendo dos direitos e
obrigacdes contratuais dos investidores.

Os investimentos em joint ventures séo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial
e sao, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo. A participacdo na operacédo em
conjunto em entidades com personalidade juridica é reconhecida pelo método de equivaléncia
patrimonial na controladora. No consolidado, os ativos, passivos, receitas e despesas da citada
operacgdo em conjunto sdo reconhecidos de forma proporcional a participagdo no negacio.
Adicionalmente, a Companhia detém participacdes em consoércios (entidades sem personalidade
juridica). Os ativos, passivos, receitas e despesas destes consorcios sdo reconhecidos
diretamente nas demonstragbes contabeis da consorciada, com base nas respectivas
participagdes nos consorcios.

f.3) Combinagao de negécios e “Agio” (Direito de concessio)

A combinacdo de negdcios é o método utilizado para o reconhecimento das aquisicdes de
controle nos balangos consolidados. O referido método requer que os ativos identificaveis
adquiridos e os passivos assumidos sejam mensurados pelo seu valor justo.
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Na controladora, a diferenga entre o valor pago e o valor de livros do patriménio liquido da
sociedade adquirida é reconhecida no investimento como “agio”, cujo fundamento econémico
esta relacionado aos direitos pelo uso do bem publico das empresas adquiridas.

g) Imobilizado

g.1) Mensuragao

Os ativos que compdem o imobilizado estdo registrados ao custo de aquisigdo ou construgéo.
Os juros e demais encargos financeiros dos empréstimos, financiamentos e debéntures
relacionados com as imobilizagbes em curso sdo computados como custo do respectivo
imobilizado. Os bens ou conjunto de bens que apresentavam valores contabeis substancialmente
diferentes dos seus valores justos na data da adocéo das novas praticas contabeis no Brasil,
em 01.01.2009, passaram a ter o seu valor justo como custo atribuido ao ativo.

Os custos dos ativos imobilizados sdo deduzidos das depreciagdes acumuladas e das provisdes
para redugao ao valor recuperavel do ativo (impairment), quando aplicavel.

Os componentes de determinados ativos que s&o substituidos periodicamente ao longo da vida
util econdmica do ativo sdo reconhecidos como ativos separados e depreciados pelo periodo
previsto para a sua substituicdo. Os custos com pequenas manutengdes periddicas e rotineiras
sao reconhecidos no resultado quando incorridos.

No consolidado, a Companhia optou por reconhecer os valores justos dos intangiveis
decorrentes dos direitos de concesséo ou autorizagao pelo uso do bem publico, adquiridos em
uma combinacéo de negdcios, como um unico ativo no grupo do ativo imobilizado. Esta opgao
foi adotada devido a impossibilidade desses intangiveis e bens do imobilizado serem vendidos
ou transferidos separadamente e a equivaléncia entre os periodos dos referidos direitos e das
vidas Uteis dos ativos.

g.2) Depreciagao

A depreciagao dos ativos em plena operagéo é calculada pelo método linear com base nas
taxas anuais estabelecidas pela Aneel, as quais s&o praticadas pelas empresas do setor
elétrico brasileiro e representam a vida util estimada dos bens. Os investimentos iniciais nos
ativos de geracdo séo depreciados com base nas vidas uteis definidas pela Aneel, limitadas ao
prazo da concessao ou autorizagdo das usinas. As taxas médias anuais de depreciacao dos
ativos da Companhia, considerando a mencionada limitagdo da vida util, estdo demonstradas
na Nota 14 - Imobilizado.

h) Intangivel

Os intangiveis sdo registrados ao custo de aquisicdo ou pelo valor justo dos intangiveis
adquiridos em uma combinacao de negdcio, reduzidos da amortizacdo acumulada apurada
pelo método linear. Estes intangiveis possuem vidas Uteis definidas com base nos contratos
comerciais ou de concessao e autorizagao.

i) Avaliagao do valor de recuperagéo do imobilizado e intangivel - Impairment

A Companhia avalia, no minimo anualmente, os bens do ativo imobilizado e do ativo intangivel
com a finalidade de identificar evidéncias que possam levar a perdas de valores nao
recuperaveis das respectivas unidades geradoras de caixa ou intangiveis, ou ainda, quando
eventos ou alteracdes significativas indicarem que os seus valores contabeis possam nao ser
recuperaveis. Se identificado que o valor contabil do ativo excede o seu valor recuperavel, essa
proviséo para perda (impairment) é reconhecida no resultado do exercicio.

O valor recuperavel de um ativo € o maior valor entre o seu valor em uso e o seu valor justo de
venda, liquido dos custos necessarios para a realizagdo da venda. O valor em uso corresponde
aos fluxos de caixa descontados, antes dos impostos, gerados pela utilizagcdo do ativo durante
a sua vida util.

j) Provisées

Sao reconhecidas quando existe uma obrigacéo presente resultante de evento passado, na
qual seja provavel uma saida de recursos para a sua liquidacéo e que essa obrigacdo possa
ser razoavelmente estimada. A atualizagcao da provisédo ao longo do tempo é reconhecida na
despesa financeira.

Os passivos contingentes significativos avaliados como de risco de perda possivel e remoto néo
s&o provisionados, mas sim divulgados em nota explicativa, quando necessario.

k) Obrigagdes com beneficios de aposentadoria

Sao reconhecidas pelo valor presente dos compromissos estimados decorrentes dos planos de
pensédo com beneficio de aposentadoria definido, liquido do montante dos ativos garantidores
do plano.

O valor presente dos compromissos & apurado com base em avaliagdo atuarial elaborada
anualmente por atuarios independentes, com base no Método do Crédito Unitario Projetado.
Esse método considera cada periodo de servigo como fato gerador de uma unidade adicional
de beneficio, que sdo acumulados para o computo da obrigagéo estimada final.

Os efeitos das remensuragdes anuais das obrigacdes com beneficios de aposentadoria,
liquidos dos ativos dos planos, séo reconhecidos no patriménio liquido na rubrica “Outros
resultados abrangentes”.

1) Imposto de renda e contribuigao social corrente e diferido

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo calculados individualmente por
entidade de acordo com as bases tributarias e as aliquotas vigentes na data da apresentagéo
das demonstragdes contabeis.

O beneficio fiscal da redugdo de imposto de renda, para empreendimentos construidos em
regiao incentivada, é reconhecido como redutor da despesa de imposto de renda e transferido
da rubrica “Lucros acumulados” para “Reserva de incentivos fiscais”, no patriménio liquido.

O imposto de renda e a contribuigcdo social diferido sdo calculados aplicando-se as aliquotas
efetivas previstas para os exercicios sociais em que se espera realizar ou exigir as diferencas
temporarias - diferengas entre o valor contabil dos ativos e passivos e sua base fiscal -, ou
compensar os prejuizos fiscais e as bases negativas de contribuigdo social, quando aplicavel.
Estes tributos diferidos séo integralmente apresentados no grupo “néo circulante”, independente
da expectativa de realizacao e exigibilidade dos valores que lhes d&do origem.

Os impostos e contribuigdes sociais correntes e diferidos sdo apresentados no ativo ou passivo,
de forma liquida, quando os tributos correspondem as mesmas entidades tributarias e ha a
intengdo de quitagao pelo valor liquido.
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m) Demais ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Os demais ativos sao registrados ao custo de aquisicao, reduzido de provisdo para ajuste
ao valor recuperavel, quando aplicavel. As demais obrigacdes sado registradas pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes juros e variagdes
monetarias incorridos.

n) Instrumento de patriménio

Os instrumentos de patriménio emitidos pela Companhia sédo reconhecidos no patriménio
liquido quando os recursos s&o recebidos, liquidos dos custos diretos de sua emisséo,
quando aplicavel.

o) Distribuicao de dividendos e juros sobre o capital proprio

Os dividendos e os juros sobre o capital préprio sdo reconhecidos como passivo nas seguintes
ocasides: (i) dividendos intercalares - quando de sua aprovagao pelo Conselho de Administragéo;
(ii) juros sobre o capital proprio - na data do crédito aos acionistas; e (iii) dividendos adicionais
propostos no encerramento do exercicio - quando de sua aprovagao pela Assembleia Geral
Ordinaria (AGO).

Os créditos de juros sobre o capital proprio sdo inicialmente registrados em despesas financeiras
para fins fiscais e, concomitantemente, revertidos dessa mesma rubrica contra o patriménio
liquido. Areducao dos tributos por eles gerados € reconhecida no resultado do exercicio quando
do seu crédito.

A Companhia adota como pratica contabil a divulgacéo dos dividendos recebidos de controladas
na atividade de investimento nas “Demonstra¢des dos Fluxos de Caixa”.

p) Ajuste a valor presente

Os ativos e passivos decorrentes de operagdes de longo prazo séo ajustados a valor presente
com base em taxas de juros de mercado na data da transacao.

q) Transagodes entre partes relacionadas

As transagdes de compra e venda de energia, de prestagdo de servicos e de mutuo sado
realizadas em condi¢des e prazos firmados entre as partes e registradas de acordo com os
termos contratados. As mesmas sao atualizadas pelos encargos estabelecidos nos contratos.
r) Reconhecimento da receita de venda de energia e servigos

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida dos
tributos e dos eventuais descontos e contribuicdes incidentes sobre a mesma. A receita de
venda de energia e servigos é reconhecida quando: (i) € provavel que os beneficios econémicos
associados as transacges fluam para a Companhia; (ii) o valor da receita pode ser mensurado
com confiabilidade; (iii) os riscos e os beneficios relacionados a venda foram transferidos
para o comprador; (iv) os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transacédo
podem ser mensurados com confiabilidade; e (v) a Companhia ndo detém mais o controle e a
responsabilidade sobre a energia vendida.

s) Contratos de arrendamento (leasing)

Os arrendamentos da Companhia sdo avaliados como operacionais, sendo os valores
contratados reconhecidos no resultado durante a vigéncia do contrato.

t) Aplicacao de julgamentos e praticas contabeis criticas

As praticas contabeis criticas sdo aquelas importantes para demonstrar a condigao financeira
e os resultados e requerem os julgamentos mais dificeis, subjetivos ou complexos por parte da
Administracdo, frequentemente como resultado da necessidade de se fazer estimativas que
tém impacto sobre questdes que so inerentemente incertas. A medida que aumenta o nimero
de variaveis e premissas que afetam a possivel solugdo futura dessas incertezas, esses
julgamentos se tornam ainda mais subjetivos e complexos.

Na preparagéo das demonstragdes contabeis, a Companhia adotou determinadas premissas
decorrentes de experiéncia histérica e outros fatores que considera como razoaveis e relevantes.
Ainda que essas estimativas e premissas sejam revistas pela Companhia no curso ordinario
dos negdcios, a demonstragado da sua condigao financeira e dos resultados das operagdes
frequentemente requer o uso de julgamentos quanto aos efeitos de questdes inerentemente
incertas sobre o valor contabil dos seus ativos e passivos.

Os resultados reais podem ser distintos dos estimados em funcao de variaveis, premissas
ou condi¢des diferentes. De modo a proporcionar um entendimento de como a Companhia
forma seus julgamentos sobre eventos futuros, inclusive as variaveis e premissas utilizadas nas
estimativas, incluimos comentarios referentes a cada pratica contabil critica descrita a seguir:
t.1) Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sao reconhecidos ao valor justo nas demonstragdes
contabeis. A definicdo do valor justo dos derivativos da Companhia exige o uso de metodologias
de valoracdo que podem ser complexas e envolve o uso de estimativas de cambio futuro e
taxas de juros de longo prazo.

t.2) Vida util do ativo imobilizado

A Companhia reconhece a depreciacdo de seus ativos imobilizados com base nas taxas
anuais estabelecidas pela Aneel, as quais sdo praticadas pelas empresas do setor elétrico
brasileiro e representam as vidas Uteis estimadas dos bens - limitadas ao prazo da concesséo
ou autorizagdo das suas usinas, quando aplicavel. Entretanto, as vidas Uteis reais podem variar
com base na atualizagéo tecnoldgica dos ativos de cada unidade geradora. As vidas uteis
dos ativos imobilizados também afetam os testes de recuperagéo (impairment) destes ativos,
quando 0s mesmos Sa0 necessarios.

t.3) Teste de redugédo ao valor recuperavel dos ativos de longa duragédo

Existem regras especificas para avaliar a recuperagéo dos ativos de vida longa, especialmente,
os ativos imobilizados. No encerramento do exercicio, a Companhia realiza uma analise para
determinar se ha evidéncia de que o montante dos ativos de longa duracdo pode nado ser
recuperavel. Se tal evidéncia é identificada, a Companhia procede ao teste de avaliagdo de
recuperagao dos ativos (impairment).

t.4) Obrigagoes com beneficios de aposentadoria

A Companhia reconhece suas obrigagées com planos de beneficios a empregados e os custos
relacionados, liquidos dos ativos do plano, adotando as seguintes praticas: (i) os compromissos
futuros decorrentes dos planos de beneficio de pensao sdo descontados ao valor presente com
base nas taxas de juros de titulos do Governo Federal com duragdo média (duration) similar a
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esperada para pagamento dos compromissos futuros projetados; e (ii) os ativos dos planos de
penséo séo avaliados pelos seus valores de mercado na data do balango patrimonial.

Nos calculos atuariais, os consultores atuariais também utilizam fatores subjetivos, como tabuas
de mortalidade, estimativas de inflagéo, de previsdo de crescimento salarial, de desligamento
e de rotatividade.

As premissas atuariais usadas pela Companhia podem ser diferentes dos resultados reais
devido a mudangas nas condigbes econémicas e de mercado, eventos regulatoérios, decisbes
judiciais ou periodos de vida mais curtos ou longos dos participantes. Entretanto, a Companhia e
seus atuarios utilizaram premissas consistentes com as analises internas e externas realizadas
para a definicdo das estimativas.

t.5) Provisoes civeis, fiscais e trabalhistas

Sao definidas com base em avaliagao e qualificagdo dos riscos cuja probabilidade de perda
é considerada provavel. Essa avaliacdo é suportada pelo julgamento da Administracéo,
juntamente com seus assessores juridicos, considerando as jurisprudéncias, as decisdes em
instancias iniciais e superiores, o historico de eventuais acordos e decisdes, a experiéncia da
Administracédo e dos assessores juridicos, bem como outros aspectos aplicaveis.

u) Revisao de normas e interpretagées em vigor a partir de 1° de janeiro de 2016

Em 2016, entraram em vigor as seguintes revisdes de normas contabeis, as quais nao trouxeram
impactos as demonstragdes contabeis da Companhia:

IAS 1 (CPC 26): Oferece orientagdes com relagéo a aplicagdo do conceito de materialidade, o
qual deve ser avaliado tanto para fins das informagées a serem divulgadas, sejam elas requeridas
ou ndo, quanto na ordenacéo das notas explicativas e no uso de critérios de agregacao;

IAS 16 (CPC 27) e IAS 38 (CPC 04): Traz esclarecimentos sobre os métodos aceitaveis de
depreciagao e amortizagao;

IFRS 11 (CPC 19): Determina a aplicagéo do IFRS 3 - Combinagéo de negdcios, quando houver
a aquisicao de operagdo em conjunto que constitua um negdcio; e

IFRS 10 (CPC 36), IFRS 12 (CPC 45) e IAS 28 (CPC 18): Trata de questdes especificas no
contexto da aplicagao da excecgédo de consolidagao para entidades de investimentos e esclarece
o tratamento da venda ou contribuigéo de ativos entre um investidor e sua associada ou joint
venture, cujas exigéncias sao aplicaveis independentemente da forma juridica da operagéo.
Adicionalmente, em 2016 tornou-se vigente as melhorias relativas a revisao anual do ciclo
2012-2014 das seguintes normas: IFRS 5 (CPC 31) - Ativo ndo circulante mantido para venda
e Operacdes descontinuadas, IFRS 7 (CPC 40) - Instrumentos financeiros: Evidenciacao, IAS
19 (CPC 33) - Beneficios a empregados e IAS 34 - Demonstragdes financeiras intermediarias.
O processo de revisdo anual é um veiculo utilizado para efetuar alteragdes ndo urgentes,
mas necessarias aos pronunciamentos emitidos. As alteracdes n&o trouxeram impactos as
demonstragdes contabeis da Companhia.

v) Normas, alteragées e interpretagoes que ainda nao estao em vigor

A Companhia ndo adotou as seguintes normas, alteragbes e interpretagbes na preparacao
destas demonstragdes contabeis.

v.2) Vigentes a partir de 1° de janeiro de 2018

IFRS 9 - Instrumentos financeiros: introduz novas exigéncias para a classificagdo, mensuragao,
impairment, contabilidade de hedge e reconhecimento de ativos e passivos financeiros.

IFRS 15 - Receita de contratos com clientes: estabelece principios para o registro da receita
provenientes de contratos com clientes e sua divulgacdo. Substituira os pronunciamentos
vigentes de reconhecimento de receita.

Na avaliagdo da Companhia, a aplicagdo destas novas normas nao impactara significativamente
suas demonstragdes contabeis.

v.3) Vigentes a partir de 1° de janeiro de 2019

IFRS 16 - Leasing: introduz exigéncias para o reconhecimento, mensuragao, apresentagéo e
divulgacdo de arrendamentos. A norma estabelece o reconhecimento pelo arrendatario dos
ativos e passivos para todos os contratos de arrendamento, a menos que o prazo do mesmo
seja inferior a doze meses ou o valor do ativo objeto do /easing tenha valor ndo significativo.
Para os arrendadores ndo ha alteragdes substanciais, devendo se manter a classificagdo dos
contratos de leasing como operacionais ou financeiros, conforme definido no IAS 17.

A Companhia possui contratos que seriam enquadrados no escopo desse pronunciamento,
quais sejam, o contrato de utilizagédo do edificio de sua sede administrativa e os arredamentos
das areas onde estdo ou serdo instaladas as usinas edlicas. Quando da aplicagéo da norma,
tais contratos de arrendamento serdo reconhecidos como um direito de uso do ativo em
contrapartida de uma obrigagéo. Com base em avaliacéo inicial, a Companhia no espera efeitos
significativos em suas demonstragdes contabeis resultantes da adogéo do pronunciamento.

4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Caixa e depositos bancarios a
vista 1.418 3.664 12.007 11.691
Aplicagoes financeiras
Fundo de Investimento Exclusivo -
Citibank
Operagdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos
federais 1.173.841 1.735.137 1.793.540 2.365.959
Outras aplicagdes financeiras - 207 9.793 19.204
1.173.841 1.735.344 1.803.333 2.385.163
1.175.259 1.739.008 1.815.340 2.396.854

As aplicacdes financeiras da Companhia sdo mantidas para o pagamento dos compromissos
de caixa de curto prazo e estdo estruturadas, substancialmente, através da concentracdo dos
recursos no Fundo de Investimento Exclusivo de Renda Fixa (FIE), o qual pode ter suas cotas
resgatadas a qualquer momento sem prejuizo dos rendimentos.
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As operagdes compromissadas realizadas no ambito do FIE sdo transagbes de venda de titulos
com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, concomitante ao compromisso de
revenda assumido pelo comprador, possuindo liquidez imediata, remuneracdo baseada na
Selic e lastro em titulos publicos federais.

A rentabilidade média do fundo nos anos de 2016 e 2015 foi de 99,8% e 100,0% do CDI (taxa
referencial dos Certificados de Depdsitos Interbancarios), respectivamente.

5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado

31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Distribuidoras 286.312 297.273 386.139 385.568

Comercializadoras 153.436 121.815 21.384 34.483

Consumidores livres 24.802 22.500 329.956 330.222

Transagoes realizadas na CCEE (" 46.978 6.180 93.069 29.798
Perdas estimadas em créditos de

liquidacédo duvidosa (6.180) (6.180) (6.469) (6.469)

505.348 441.588 824.079 773.602

(W Camara de Comercializagao de Energia Elétrica.

O prazo médio de recebimento dos valores relativos as faturas de venda de energia é de
aproximadamente 30 dias, contados a partir do primeiro dia do més subsequente a venda.
A composigao dos valores a receber vencidos apresentados no ativo circulante é a seguinte:

Controladora Consolidado

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Vencidas até 30 dias 431 1.429 1.153 3.009
Vencidas a mais de 30 dias 10.047 7.411 12.332 8.886
10.478 8.840 13.485 11.895

A Companhia constituiu provisado para devedores duvidosos sobre os valores a receber vencidos
para os quais o risco de perda na sua recuperacgao € provavel.

Além das provisbes acima mencionadas, a Companhia possui valores a receber relativos a
transagdes realizadas no Mercado Atacadista de Energia Elétrica (MAE), atualmente CCEE,
entre os anos de 2000 a 2002, para os quais mantém provisdo para crédito de liquidagéo
duvidosa integral. As naturezas e os valores das referidas transagdes sao as seguintes:

(i) R$ 110.598 - corresponde a créditos oriundos de transagdes realizadas no MAE, no periodo
de setembro de 2000 a setembro de 2002, que nao foram recebidos em fungéo de determinados
agentes devedores terem ingressado com agdes judiciais por discordarem da interpretagéo
adotada por aquele 6rgéao, relativamente as disposi¢cdes do Acordo Geral do Setor Elétrico. A
provisao foi constituida em virtude das duvidas quanto ao recebimento dos valores relativos as
referidas transacgodes.

(i) R$ 12.388 - refere-se, substancialmente, a débitos de agentes inadimplentes na primeira
liquidacdo financeira feita pelo MAE, em 30.12.2002, relativa as transagdes realizadas no
ambito daquele mercado. Tais valores estao sendo objeto de negociagdes bilaterais a longa
data. Contudo, em razado das incertezas quanto ao recebimento, a Companhia mantém provisdo
para créditos de liquidagao duvidosa, independentemente das agdes aplicaveis ao caso.

6 - ESTOQUES

Controladora Consolidado
31.12.2016 _31.12.2015 _31.12.2016 _31.12.2015
Almoxarifado 57.711 50.234 59.987 52.416
Insumos para producao de energia 49.159 34.394 50.305 34.937
Reducgéo ao valor realizavel liquido (6.194) - (6.194) -
Outros 1.409 1.472 1.443 1.535
102.085 86.100 105.541 88.888

A variagédo na conta “Insumos para produgéo de energia” deve-se basicamente a elevagéo do
estoque de carvado mineral proprio, ocasionado pelos efeitos da nova Resolugado da Aneel vigente
a partir de 2016, que vincula o percentual de reembolso do carvdo adquirido com recursos da
Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) a eficiéncia energética da unidade geradora.

7 - CREDITOS FISCAIS A RECUPERAR

Controladora Consolidado

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Circulante

PIS (2 e Cofins (13 - - 4118 40.289
ICMS (4 10.457 6.095 10.471 6.096
10.457 6.095 14.589 46.385

Nao circulante
PIS e Cofins - - 1.515 12.096
ICMS 29.606 28.169 30.188 28.379
INSS (9 6.288 6.288 6.288 6.288
35.894 34.457 37.991 46.763

(12 Programa de Integragdo Social.

(13) Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social.

(4 Imposto sobre Circulagdo de Mercadoria e Prestagdo de Servigos de Comunicagao
e Transporte.

(15 Instituto Nacional do Seguro Social.

Os saldos de PIS e Cofins a compensar referem-se substancialmente a créditos decorrentes
das aquisicdes de maquinas e equipamentos e de gastos com a construgao de edificagdes para
a implantacdo de empreendimentos de geragéo de energia.

Os saldos de ICMS a recuperar sdo decorrentes de aquisicdes de ativos imobilizados e sédo
compensados a razdo de 1/48 avos por més.
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8 - COMBUSTIVEL A REEMBOLSAR
Controladora e Consolidado

Competéncias 31.12.2016 31.12.2015

Dezembro 49.472 69.662

Novembro - 74.587
49.472 144.249

Estarubricaregistra os valores a receber da Eletrobras decorrentes do reembolso do combustivel
comprado para consumo nas usinas termelétricas da Companhia. Estas aquisicdes sdo pagas
pela Eletrobras com os recursos da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), que tem
como uma de suas finalidades a garantia da competitividade da energia produzida a partir de
fontes movidas a carvao mineral nacional. Os reembolsos séo realizados apos a apresentacao
dos comprovantes de pagamento aos fornecedores.

Conforme mencionado na Nota 6 - Estoques, a partir de 2016, de acordo com nova Resolugéo
da Aneel, o percentual de reembolso do carvéo mineral adquirido com recursos da Conta de
Desenvolvimento Energético (CDE) passou a ser vinculados a eficiéncia energética da unidade
geradora. Desta forma, em 2016, a Companhia teve uma redugéo de, aproximadamente, 12,8%
no mencionado reembolso do complexo Jorge Lacerda. Durante o ano de 2016, nao foi aplicada
tal redugcéo nos reembolsos efetuados pela Eletrobras, sendo que a medigao definitiva ocorrera
durante o ano de 2017. A Companhia contabilizou o valor de R$ 87.364, na rubrica de “Outros
passivos circulantes”, relativos ao montante que estima ser provavel de devolugao a Eletrobras.

9 - DEPOSITOS VINCULADOS

Controladora Consolidado
31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Garantias de financiamento 8.406 3.546 180.183 146.766
Garantias de compromissos
contratuais - - 6.264 6.056
Depésitos para reinvestimento 2.420 2.083 2.420 2.083
Outros 159 6.824 5.661 11.660
10.985 12.453 194.528 166.565
Classificag¢ado no balango
patrimonial
Ativo circulante 2.485 2.293 8.760 8.426
Ativo ndo circulante 8.500 10.160 185.768 158.139
10.985 12.453 194.528 166.565

As garantias de financiamento sdo constituidas pelo montante equivalente a trés meses do
servigo da divida e despesas contratuais de operagdo e manutengdo para as usinas que
contratam servigos de terceiros para a execucéo dessas atividades. Estes depdsitos vinculados
visam garantir o pagamento dos servigos de divida com o BNDES e os bancos repassadores.
A rentabilidade média dos depdsitos vinculados nos anos de 2016 e 2015 foi de 98,6% e 98,3%
do CDI, respectivamente.

10 - REPACTUAGAO DE RISCO HIDROLOGICO A APROPRIAR
a) Composigao

Controladora Consolidado

31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
UHE Cana Brava 38.696 41.855 38.696 41.855
UHE Ita 49.689 53.745 49.689 53.745
UHE Machadinho 12.428 13.443 12.428 13.443
UHE Ponte de Pedra 22.165 25.759 22.165 25.759
UHE Salto Santiago 21.035 32.009 21.035 32.009
UHE Sao Salvador 19.376 20.568 19.376 20.568
UHE Estreito - - 33.690 35.764
163.389 187.379 197.079 223.143

Classificagao no balango

patrimonial

Ativo circulante 23.991 23.991 26.064 26.064
Ativo ndo circulante 139.398 163.388 171.015 197.079
163.389 187.379 197.079 223.143

Em dezembro de 2015, a Aneel concedeu anuéncia ao acordo de repactuagdo do risco
hidrolégico relativo as usinas da Companhia cuja energia estava vendida no Ambiente de

b) Expectativa de realizacao do ativo nao circulante

Controladora Consolidado

2018 23.076 25.150
2019 13.016 15.090
2020 13.016 15.090
2021 13.016 15.090
2022 13.016 15.090
2023 a 2027 47.710 58.075
2028 em diante 16.548 27.430

139.398 171.015

11 - ATIVOS NAO CIRCULANTES MANTIDOS PARA VENDA
As principais categorias dos ativos e passivos mantidos para venda estédo detalhadas abaixo:

Controladora Consolidado

31.12.2016 _31.12.2015 _31.12.2016 _31.12.2015
Imobilizado mantido para venda 10.922 86.886 10.922 86.886
Investimentos mantidos para venda
Ativos - - 408.681 -
Passivos relacionados aos ativos - - (159.496) -
Ativo liquido - - 249.185 -
10.922 86.886 260.107 86.886
Classificagdao no balanco
patrimonial
Ativo 10.922 86.886 419.603 86.886
Passivo (19 - - (159.496) -
10.922 86.886 260.107 86.886

(19 Apresentado na rubrica “Passivos relacionados a ativos ndo circulantes mantidos para
venda”.

a) Imobilizado mantido para venda

Refere-se aos bens do empreendimento termelétrico Jacui recebidos em decorréncia de
sentencga favoravel a Companhia, em 2014, em agéo de execug¢do movida contra a Elétrica
Jacui Ltda. (“Eleja”) para a cobranga de valores a receber decorrentes da venda de Jacui, os
quais foram concedidos em garantia do crédito.

No ano de 2015, a Companhia firmou contrato de exclusividade de venda com um potencial
comprador. O contrato previa uma opg¢éo para a aquisi¢do do projeto com validade até janeiro
de 2016, que nao foi exercida pelo comprador. Tendo concluido ndo haver mercado ativo para
a venda dos bens com a finalidade de uso operacional, a Companhia contratou uma empresa
especializada em venda de ativos para a definicdo de uma estratégia viavel de alienagéo e a
avaliagéo do valor de mercado dos ativos, elaborada a partir da alternativa de venda proposta.
Diante do resultado destas analises, o valor justo dos bens, liquido das despesas de venda,
foi avaliado em R$ 10.922, inferior ao valor contabil dos mesmos. Desta forma, a Companhia
reconheceu provisdo para redugdo ao valor recuperavel de ativos (impairment), no montante
de R$ 75.964. A avaliagdo baseou-se em precos cotados para ativos nido operacionais
similares (Nivel 2).

b) Investimentos mantidos para venda

O Conselho de Administragéo, em reunido realizada em 23.12.2016, aprovou a alienagéo das
sociedades de propésito especifico (SPE): Beberibe e Pedra do Sal, as quais detém autorizagéo
outorgada pela Aneel para explorar dois parques eodlicos com capacidade instalada de 25,6
MW e 18,0 MW, respectivamente; e Areia Branca, detentora de autorizagdo outorgada pela
Aneel para explorar a Pequena Central Hidrelétrica Areia Branca, com capacidade instalada
de 19,8 MW. A conclusédo da alienagao esta sujeita ao atendimento de determinadas condigbes
precedentes previstas no contrato, incluindo a aprovagéo prévia do Conselho Administrativo
de Defesa Econémica (CADE), do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES) e da Aneel. AAdministragcdo da Companhia espera que a alienagéo seja concluida ao
longo do primeiro semestre de 2017.

Desta forma, como os valores dos investimentos seréo recuperados por meio de sua venda, a
Companhia passou a registrar os ativos e passivos das controladas indiretas Beberibe, Pedra
do Sal e Areia Branca nos grupos “Ativos nao circulantes mantidos para venda” e “Passivos
relacionados a ativos n&o circulantes mantidos para venda”, respectivamente.

O valor das SPE, antes de eventuais e usuais ajustes de preco, foi estabelecido em R$ 391.768,
dos quais R$ 85.418 s3o referentes a seu endividamento liquido estimado.

Os ativos mantidos para venda, liquidos dos passivos relacionados, estdo mensurados
pelo valor contabil, inferior ao valor justo de venda, liquido das despesas esperadas com a
alienagado. Os principais ativos e passivos das subsidiarias, classificados como mantidos para
venda, estao apresentados no quadro abaixo:

Contratagéo Regulada (ACR). Como condigao para a adeséo ao referido Acordo, a Companhia 31.12.2016 31.12.2016
formalizou a desisténcia de qualquer disputa judicial com a Aneel que impedia a aplicagéo direta ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
do mecanismo de redugéo de garantia fisica, denominado Generation Scaling Factor (GSF). Caixa e equivalentes de caixa 69.040  Empréstimos e financiamentos 17.721
As regras da repactuago estabeleceram opgdes de escolha do nivel de risco hidrologico a ~ Contas a receber de clientes 16.809  Outros passivos circulantes 8.620
ser assumido pelos geradores que, em contrapartida, assumiram o compromisso de pagar Outros ativos circulantes __ 4357 [
um prémio de risco definido pela Aneel ao longo do prazo do contrato de venda de energia . __90.206 5 26341
no ACR. Com base no novo patamar de risco definido nos termos da repactuagédo, o GSF ATIVC_’ b’lAO CIRCULANTE PASS'YQ NAO CIRCU_LANTE
correspondente ao ano de 2015 foi recalculado, resultando em um montante pago a maior RCea'I:jz.ave]!.a Lpngo Prazo 10.331 Emp.re—stlmos e financiamentos 132'?;‘11
que vem sendo compensado com 0s prémios de risco calculados a valor presente devidos re ’|t<.)s 'S‘?a's a recuperar ’ rovisces P Ta—
) Depésitos vinculados 11.291 133.155
pela Companhia. . PR
. Outros ativos néo circulantes 8.788
Controladora Consolidado 30.410
Reconhecimento da repactuacao do risco hidrolégico 211.370 249.207 Imobilizado 287:988
Amortizagao do prémio de risco (23.991) (26.064) Intangivel 77
Saldos em 31.12.2015 187.379 223.143 318.475
Amortizacdo do prémio de risco (23.990) (26.064) Total dos passivos
Saldos em 31.12.2016 163.389 197.079 Total dos ativos 408.681 _relacionados aos ativos 159.496
continua...
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12 - DEPOSITOS JUDICIAIS
a) Composicao

Controladora Consolidado
31.12.2016 _31.12.2015 _31.12.2016 _31.12.2015
Fiscais e previdenciarias 125.900 110.740 126.645 111.393
Civeis 17.711 13.819 18.175 15.485
Trabalhistas 4.779 5.461 4.910 5.602
148.390 130.020 149.730 132.480

Do montante total dos depdsitos de natureza fiscal registrados em 31.12.2016, o saldo de
R$ 56.758 (R$ 56.779 em 31.12.2015), na controladora e no consolidado, correspondem a
depositos vinculados a processo transitado em julgado em favor da Companhia, em junho de
2012, em agéo que requeria a manutencao da sistematica de ndo cumulatividade para a apuragéo
de PIS e Cofins sobre as receitas decorrentes de contratos com “pregos predeterminados”. A
Companhia esta aguardando o desfecho de uma contestagdo apresentada pela Unido Federal
para efetivar o levantamento dos referidos depositos.

Os demais valores depositados estdo vinculados a processos que tramitam nas esferas
judiciais e administrativas, dos quais, R$ 20.809, em 31.12.2016 (R$ 18.234 em 31.12.2015),
estao diretamente relacionados a contingéncias de risco provavel reconhecidas como proviséo,
no passivo da Companhia.

b) Mutagao

Controladora Consolidado
Saldos em 01.01.2015 115.380 117.144
Adicoes 4.784 5.217
Atualizagdes 14.951 15.237
Baixas e resgates (5.095) (5.118)
Saldos em 31.12.2015 130.020 132.480
Adigcbes 12.149 12.489
Atualizacbes 9.345 9.675
Baixas e resgates (3.124) (3.125)
Reclassificacdo para ativo mantido para venda - (1.789)
Saldos em 31.12.2016 148.390 149.730

13 - INVESTIMENTOS
a) Composicao
Controladora

Acionista nao controlador

A participacéo do acionista ndo controlador da Ibitiiva no patriménio liquido e lucro liquido da
ECP acima apresentado é de R$ 3.167 e R$ 998, respectivamente.

Juros capitalizados

A ENGIE Brasil Energia captou recursos por meio de empréstimos para aplicagdo na construgao
da Usina Termelétrica Pampa Sul, dos Complexos Edlicos Campo Largo e Santa Ménica e da
Usina Fotovoltaica Assu V. Os juros sobre os empréstimos tomados na ENGIE Brasil Energia
para aplicagdo na construgdo das usinas dessas controladas foram capitalizados nos ativos
em construgdo nas demonstragbes contabeis consolidadas e reconhecidos no resultado de
equivaléncia patrimonial nas demonstragdes da controladora. No exercicio de 2016, os juros
capitalizados na ECP e em Pampa foram de R$ 35.000 e R$ 28.782, respectivamente. No
acumulado até 31.12.2016, os valores capitalizados nas mesmas controladas foram de,
respectivamente, R$ 50.049 e R$ 35.345. No quadro acima os montantes de “Patriménio
liquido ajustado” e “Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio ajustado” contemplam os itens
descritos anteriormente.

c) “Agio” (Direito de concessao) - Controladora

Nesta rubrica esta registrado, substancialmente, o “agio” (direitos de concesséo e direitos
adquiridos) pago na aquisi¢gdo da controlada CEE, que tem como fundamento econémico os
direitos sobre a concesséo outorgada pela Aneel para o uso do bem publico na geragéo de
energia elétrica, e que foi definido com base no valor presente das projegbes de fluxo de caixa,
obtidas através de avaliagdes econdmico-financeiras. Este “agio” estd sendo amortizado de
forma linear pelo prazo do contrato de concesséo da usina, visto que os beneficios econdmicos
decorrentes das aquisi¢gbes desses investimentos ocorrerao ao longo desse prazo. Em 2016, o
montante amortizado foi de R$ 3.341 (R$ 3.341 em 2015).

d) Informagdes sobre as subsidiarias

d.1) Ita Energética S.A. (“Itasa”) - operagdo em conjunto

A ENGIE Brasil Energia e a Companhia Siderurgica Nacional (CSN) mantém uma operagao
em conjunto na ltasa, ambas com participacdo equivalente a 48,75% do capital votante e
integralizado da sociedade.

A Companhia e a Itasa sao as detentoras dos direitos de exploragdo da Usina Hidrelétrica Ita,
localizada no Rio Uruguai (SC/RS), através de consorcio, do qual a Itasa participa com 60,5% e
a ENGIE Brasil Energia com 39,5%. A Usina tem garantia fisica de 720 MW médios, dos quais,
nos termos do Contrato de Consorcio, a Itasa tem direito a 404,1 MW médios e a ENGIE Brasil
Energia 315,9 MW médios. A Companhia, direta e indiretamente, através da Itasa, tem direito a

31.12.2016 31.12.2015 544,2 MW médios da garantia fisica do empreendimento.
Participages societarias permanentes: Os principais grupos do ativo, passivo e resultado da Itasa, conforme demonstrados a seguir,
Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis consolidadas da ENGIE Brasil Energia na
Equivaléncia patrimonial 4.368.111 3.645.624 proporcgao de sua participagéo no capital da sociedade, posto que a mesma possui personalidade
“Agio” (Direito de concess&o) 70.170 73.511 juridica propria.
Outros 3.859 = BALANCO PATRIMONIAL 31.12.2016 31.12.2015
4.442.140 3.719.135 ATIVO
b) Mutacao dos investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial Ativo circulante 33.763 56.004
Saldos Aumento Equi- Outros Saldos Ativo n&o circulante
em de valéncia Divi- resultados em Realizavel a longo prazo 29.219 30.659
31.12.2015 _capital patrimonial _dendos abrangentes 31.12.2016  Imobilizado 516.179 534.562
ltasa 285.485 - 8.591 (39.421) - 254.655 _Intangivel 8 8
CEE 1.041.035 - 78.354  (18.609) - 1.100.780 TOTAL DO ATIVO _ _ 579.169 621.233
Lages 43.796 - (811) - - 42.985 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
EBC 233.844 - 132.606 (229.644) - 136.806  Passivo circulante 53.781 33.453
ECP 1.679.074 255.137 153.411 - (97.680) 1.989.942  Passivo n&o circulante 3.019 2170
Pampa 362.389 629.519 28.300 - (186.284)  833.924 _Patriménio liquido 522.369 585.610
ECV - 4.400 3 - - 4.403 TOTAL DO PASSIVO 579.169 621.233
ENGIE Solar - 3.859 (2832) - - 1.027 DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO
Norte EXERCICIO 31.12.2016 31.12.2015
Catarinense 1 _3.568 - - - 3.589 ' RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 172.263 157.469
3.645.624 _896.503 397.622 (287.674) (283.964) _4.368.111 ;sTOS DA ENERGIA VENDIDA (142.062) (135.479)
Saldos Aumento Equi- Outros Saldos  LUCRO BRUTO 30.201 21.990
em de valéncia Divi-  resultados em RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
01.01.2015 _capital patrimonial dendos abrangentes 31.12.2015 Despesas gerais e administrativas (4.135) (3.378)
ltasa 301.642 - 6.898  (23.055) - 285.485 Outras despesas operacionais, liquidas (1) (142)
CEE 1.006.681 - 45.055 (10.701) - 1.041.035 LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO
Lages 43.796 - 7.844  (7.844) - 43.796 E DOS TRIBUTOS 26.065 18.470
EBC 4.200 - 229.644 - - 233.844 Resultado financeiro 412 2.794
ECP 1.152.122 328.736 120.309 - 77.907 1.679.074 LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O
Pampa 14.483 147.589 6.299 - 194.018 362.389 LUCRO 26.477 21.264
Norte Imposto de renda e contribuicéo social (8.854) (7.114)
Catarinense 1 - - - - 1 LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 17.623 14.150
2.522.925 476.325 416.049 _ (41.600) 271.925 _3.645.624

b.1) Informagdes das principais subsidiarias, relativas ao exercicio findo em 31.12.2016

Itasa CEE Lages EBC ECP Pampa

Participagao (%) 48,75 99,99 99,99 99,99 99,99 99,99
Capital social 510.135  920.380 30.530 4200 1.608.407  600.000
Ativo 579.169 2.508.064 65.444 519.115 2.612.701 821.633
Passivo 56.800 1.407.284 22459  382.309 669.641 23.054
Patriménio liquido

ajustado 522.369 1.100.780 42985 136.806 1.993.109  833.924
Receita liquida 172.263  443.628 52.566 3.200.007 301.931 -
Lucro liquido

(Prejuizo) do

exercicio ajustado 17.623 78.354 (811) _ 132.606 154.409 28.300
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d.2) Companhia Energética Estreito (“CEE”)

A CEE é detentora de participagéo de 40,07% no Consorcio Estreito Energia (“Ceste”), criado
para a implantacédo e exploragdo da Usina Estreito, localizada no Rio Tocantins (TO/MA). As
demais consorciadas sdo: a Companhia Vale do Rio Doce, a Estreito Energia S.A. (Grupo
Alcoa) e a Intercement Brasil S.A. (Grupo Camargo Corréa), com participagdes de 30,00%,
25,49% e 4,44%, respectivamente. A lideranga do consoércio cabe a CEE. A garantia fisica da
usina é de 641,1 MW médios, sendo 256,9 MW médios pertencentes a CEE.

d.3) Lages Bioenergética Ltda. (“Lages”)

ALages é uma termelétrica, localizada no municipio de Lages (SC), que utiliza um turbo gerador
a vapor de 28 MW que consome residuos de madeira como combustivel. A Usina detém o
registro no Comité Executivo do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) da Organizagdo
das Nagdes Unidas (ONU) para negociar créditos de carbono, por utilizar residuos de madeira
na cogeragao de energia elétrica.

continua...
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d.4) ENGIE Brasil Energia Comercializadora Ltda. (“EBC”)

A EBC tem como objeto social a comercializacdo de energia elétrica nos ambientes de
contratagéo livre e regulada, incluindo a compra, a venda, a importacdo e a exportacdo de
energia elétrica, bem como a intermediagdo de qualquer dessas operagdes, a pratica e a
celebragcado de atos de comércio decorrentes dessas atividades. As vendas no ambiente de
comercializagdo livre da Companhia normalmente séo realizadas através da EBC.

d.5) Usina Termelétrica Pampa Sul S.A. (“Pampa Sul”)

A Pampa Sul é detentora da Usina Termelétrica Pampa Sul, que estda sendo implantada no
municipio de Candiota (RS), e tera capacidade instalada de 340 MW. Em novembro de 2014,
a Pampa Sul comercializou, através de leildo promovido pela Aneel, 294,5 MW médios pelo
prazo de 25 anos, a serem entregues a partir de 1° de janeiro de 2019. A construgédo da Usina
teve inicio em 2015 e a operagao comercial esta prevista para ser iniciada em janeiro de 2019.
d.6) ENGIE Comercializadora Varejista de Energia Ltda. (“ENGIE Varejista”)

A ENGIE Varejista foi constituida em 2016 e tem como objeto social o comércio varejista de
energia elétrica, incluindo a compra, no atacado ou no varejo, a venda, no varejo, e a importagéo
de energia elétrica. O inicio da operagédo comercial da Empresa esta condicionado a habilitagéo
da Cémara de Comercializacéo de Energia Elétrica (CCEE), fato que ainda ndo ocorreu até a
presente data.

A figura do comercializador varejista foi regulamentada pela Aneel em 2015 com o objetivo de
reduzir a complexidade da ades&o e facilitar o desenvolvimento do Ambiente de Contratacéo
Livre (ACL).

d.7) ENGIE Geracgao Solar Distribuida S.A. (“ENGIE Solar”)

Em abril de 2016, a ENGIE Brasil Energia adquiriu 50% do capital social da ENGIE Solar,
mediante subscricdo de capital. AENGIE Solar tem como objeto social o desenvolvimento, venda
atacadista e varejista, operacdo e manutengdo de geradores e painéis solares fotovoltaicos,
com poténcia instalada abaixo de 5 MW.

A aquisicao sera efetivada através de aportes de capital a serem realizados em até 48 meses,
no valor maximo de R$ 24.276.

d.8) ENGIE Brasil Energias Complementares Participagoes Ltda. (“ECP”)

A ECP é uma holding que tem por objeto social participar no capital de outras sociedades e
concentrar os investimentos em projetos referentes a energias complementares da Companhia.
A seguir algumas informagdes financeiras das controladas mais relevantes da ECP, relativas ao
exercicio findo em 31.12.2016.

Outros
Lucro resul- Partici-
Patri- liguido tados pagao
Capital moénio Receita (Pre- abran- no capi-
social _Ativo Passivo liquido liquida juizo) gentes tal (%)
Tupan 80.379 127.490 31.855 95.635 17.620 15.256 - 99,99
Hidropower 33.393 87.745 36.273 51.472 14.770 10.943 - 99,99
Ibitiava 38.501 123.112 59.754 63.358 30.879 19.969 - 9500
Ferrari 87.640 250.308 104.693 145.615 54.678 33.930 - 99,99
EEN 185.683 588.690 331.369 257.321 109.341 33.060 - 99,99
EEC 391.500 431.816 40.814 391.002 5.324 286 - 99,99
CECL " 199.666 198.522 697 197.825 - (2.038) - 99,99
CESA (® 380 - - - - (215) - 99,99
Projeto Assu 2.703 10.324 22.258 (11.934) - (219) (14.418) 99,99
Outros 10 10 - 10 - - - 99,99

(" Complexo Eodlico Campo Largo.
(18 Complexo Edlico Santo Agostinho.

Os efeitos no ativo consolidado da ECP, decorrentes da alocagéo do valor justo dos direitos
vinculados as autorizagdes e demais direitos adquiridos em combinac¢des de negocios, sao de
R$ 366.075 (R$ 425.991 em 31.12.2015).

- Energias Edlicas do Nordeste S.A. (“EEN”)

A EEN é uma holding constituida para concentrar os investimentos nas SPE que detém os
projetos edlicos do Complexo Edlico Trairi, no estado do Ceara. A seguir algumas informacgdes
financeiras das controladas da EEN, referentes ao exercicio findo em 31.12.2016.

Patri- Participagao
Capital monio Receita Lucro no capital

social _Ativo  Passivo _liquido liquida liquido (%)
Trairi 36.554 119.859  75.188 44.671 24.621 6.644 99,99
Guajiru 40.068 143.101 91.574 51.527 30.365 9.992 99,99
Fleixeiras | 43.391 143.087 91.567 51.520 28.399 8.145 99,99
Mundau 52.128 140.671 _ 82.178 58.493 25.955 6.459 99,99

Os efeitos no ativo consolidado da EEN, resultantes da alocagao do valor justo dos direitos das
autorizagbes e demais direitos adquiridos em combinagdes de negdcios, séo de R$ 10.939
(R$ 11.524 em 31.12.2015).

- Energias Eodlicas do Ceara S.A. (“EEC”)

A EEC é uma holding constituida para concentrar os investimentos nas SPE que compdem
os parques edlicos do Complexo Eodlico Santa Mbnica, no estado do Ceara. A seguir algumas
informagoes financeiras relativas ao exercicio findo em 31.12.2016 das controladas da EEC.

Lucro
Capital Patriménio liquido Participagao
social Ativo Passivo liquido (Prejuizo) no capital (%)
Estrela 125.059 133.537 9.588 123.949 (613) 99,99
Cacimbas 75.715 82.199 6.810 75.389 177 99,99
Santa Moénica 80.277 99.650 18.394 81.256 1.300 99,99
Ouro Verde 75.715 113.175 10.483 102.692 (579) 99,99
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Os efeitos no ativo consolidado da EEC, resultantes da alocagéo do valor justo dos direitos
das autorizacdes e demais direitos adquiridos em combinagdes de negdcios, sdo de R$ 6.551
(R$ 6.564 em 31.12.2015).

Os quatro parques edlicos tém capacidade comercial total de 47,4 MW médios. A energia do
Complexo foi comercializada por meio de Leildo promovido pela Aneel em agosto de 2015, a
um prego médio de venda de R$ 188,45/MWh, pelo prazo de 20 anos e inicio do fornecimento
em 01.01.2018.

O parque edlico Santa Ménica iniciou a operagdo comercial em outubro de 2016. Ja o parque
eolico Cacimbas deu inicio a operagdo comercial de trés maquinas em dezembro de 2016 e das
quatro maquinas restantes em janeiro de 2017. A conclus&o da construgédo dos demais parques
esta prevista para ocorrer no primeiro trimestre de 2017.

- Complexo Eélico Campo Largo (“CECL”)

O CECL é formado por um conjunto de empreendimentos de geragéo edlica totalizando um
potencial aproximado de desenvolvimento de 630 MW, todos localizados nos municipios de
Umburanas e Sento Sé, no estado da Bahia, que seréo desenvolvidos em etapas.

O Complexo é composto por 22 SPE, as quais foram adquiridas entre os anos de 2013 e
2014. O montante total da aquisi¢éo, ja contemplando eventuais ajustes do preco final, foi de
R$ 87.801, dos quais R$ 81.392 correspondem ao valor justo dos projetos basicos ambientais,
da certificagédo de geragao de energia, das medigdes de ventos, das licengas ambientais prévias
e dos contratos de arrendamentos.

Em Leildo promovido pela Aneel em novembro de 2014, o CECL comercializou 82,6 MW médios
através da CLWP Brasil | e suas controladas, pelo prazo de 20 anos, a partir de 1° de janeiro
de 2019, a serem gerados por seis parques eolicos, com capacidade instalada total de 178,2
MW. Outros cinco parques edlicos do Complexo, com capacidade instalada total de 148,5 MW
(aproximadamente 70 MW médios), seréo desenvolvidos nessa etapa do projeto.

- Complexo Eélico Santo Agostinho (“CESA”)

Em agosto de 2014, a ECP adquiriu os direitos de desenvolvimento do CESA, localizados nos
municipios de Lajes e Pedro Avelino, no estado do Rio Grande do Norte, o qual é composto
por 24 SPE, cada qual responsavel pelo desenvolvimento de um empreendimento de geragdo
eolica, totalizando um potencial de 600 MW de capacidade instalada.

O valor maximo de aquisi¢cdo quando da assinatura do contrato foi de R$ 54.000, composto por
um montante fixo de R$ 39.000 e um valor vinculado a desempenho de até R$ 15.000, que sera
pago desde que satisfeitas determinadas condi¢des previstas em contrato.

Em 31.12.2016, o processo de aquisicdo do Complexo Edlico havia sido concluido. A mais valia
do negdcio adquirido, considerando o principal e a corre¢cdo monetaria, no valor de R$ 58.899,
corresponde, substancialmente, ao valor justo dos projetos basicos ambientais, da certificagéo
de geragao de energia, das medigdes de ventos, das licengas ambientais prévias e dos contratos
de arrendamentos, tendo sido alocada integralmente no ativo intangivel. Até o momento foram
desembolsados R$ 44.658 (correspondentes a R$ 33.000 do prego de assinatura do contrato)
na aquisi¢éo do projeto.

- Projeto Assu

Em novembro de 2015, a ECP assinou contrato de aquisigcdo de projetos de implantagédo
de trés usinas fotovoltaicas e de opgao de compra de outras duas - a qual foi exercida em
2016, no municipio de Assu, estado do Rio Grande do Norte. Ainda em novembro de 2015,
a ECP, por meio de sua controlada Assu V, a qual desenvolverd um dos projetos adquiridos,
comercializou 9,2 MW médios em Leilao de Energia de Reserva - LER promovido pela Aneel,
ao valor de R$ 302,99/MWh, pelo prazo de 20 anos, a serem fornecidos a partir de 1° de
novembro de 2018.

14 - IMOBILIZADO
a) Composicao
Controladora
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Taxa 31.12.2016 31.12.2015
média de Custo Depreciagao Valor Valor
depreciacao corrigido acumulada liquido liquido
Em servigo
Reservatorios,
barragens e adutoras 2,8% 5.086.548 (2.882.952) 2.203.596 2.331.964
Edificacdes e
benfeitorias 3,1% 1.467.196 (902.431) 564.765 606.830
Maquinas e
equipamentos 4,3% 6.401.972 (4.197.132) 2.204.840 2.287.231
Méveis e utensilios 6,3% 9.767 (5.416) 4.351 4.691
Veiculos 14,3% 3.086 (2.093) 993 1.057
Obrigagdes especiais (12.238) - (12.238) (12.420)
12.956.331  (7.990.024)  4.966.307 5.219.353
Em curso
Reservatorios,
barragens e adutoras 1.380 - 1.380 1.347
Edificagdes e benfeitorias 7.991 - 7.991 2.811
Maquinas e equipamentos 248.420 - 248.420 184.333
Adiantamentos a fornecedores 24192 - 24192 27.890
Aquisicdes a ratear 28.282 - 28.282 28.530
310.265 - 310.265 244.911
13.266.596  (7.990.024)  5.276.572 5.464.264
continua...
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Consolidado

31.12.2016 31.12.2015
Taxa média de Depreciagao
depreciacao Custo corrigido acumulada Valor liquido Valor liquido
Em servigo
Reservatorios, barragens e adutoras 3,1% 7.067.468 (3.325.504) 3.741.964 3.983.941
Edificagdes e benfeitorias 3,2% 1.766.562 (998.510) 768.052 832.520
Maquinas e equipamentos 4,4% 8.779.994 (4.735.638) 4.044.356 4.344.016
Moveis e utensilios 6,3% 10.458 (5.672) 4.786 5.133
Veiculos 14,3% 4.445 (2.928) 1.517 1.707
Obrigacdes especiais (12.362) - (12.362) (12.545)
17.616.565 (9.068.252) 8.548.313 9.154.772
Em curso
Reservatorios, barragens e adutoras 74.415 - 74.415 15.800
Edificacdes e benfeitorias 90.673 - 90.673 22.277
Maquinas e equipamentos 469.269 - 469.269 198.094
Adiantamentos a fornecedores 743.344 - 743.344 399.818
Aquisicdes a ratear 268.884 - 268.884 106.789
1.646.585 - 1.646.585 742.778
19.263.150 (9.068.252) 10.194.898 9.897.550
b) Mutagao do ativo imobilizado
Controladora
Reservatorios,
barragens e Edificagoes e Maquinas e Imobilizado Obrigagoes
adutoras benfeitorias equipamentos Outros em curso especiais Total
Saldos em 01.01.2015 2.466.257 642.132 2.110.667 5.923 327.250 (12.902) 5.539.327
Ingressos - - - - 302.370 482 302.852
Juros e variagdo monetaria capitalizados - - - - 34.077 - 34.077
Impairment - - (10.298) - - - (10.298)
Transferéncias 2.579 5.643 410.032 532 (418.786) - -
Baixas - - (13.758) (5) - - (13.763)
Depreciagao (136.872) (40.945) (209.412) (702) - - (387.931)
Saldos em 31.12.2015 2.331.964 606.830 2.287.231 5.748 244.911 (12.420) 5.464.264
Ingressos - - - - 241.601 - 241.601
Juros e variacdo monetaria capitalizados - - - - 16.824 - 16.824
Impairment - - (30.262) - - - (30.262)
Transferéncias 7.348 (502) 185.736 307 (193.071) 182 -
Baixas - - (296) (40) - - (336)
Depreciacédo (135.716) (41.563) (237.569) (671) - - (415.519)
Saldos em 31.12.2016 2.203.596 564.765 2.204.840 5.344 310.265 (12.238) 5.276.572
Consolidado
Reservatoérios,
barragens e Edificacoes e Maquinas e Imobilizado Obrigacoes
adutoras benfeitorias equipamentos Outros em curso especiais Total
Saldos em 01.01.2015 4.197.039 869.242 4.195.582 7.123 402.118 (13.026) 9.658.078
Ingressos - - - - 783.958 481 784.439
Juros e variagdo monetaria capitalizados - - - - 67.808 - 67.808
Impairment - - (10.298) - - - (10.298)
Transferéncias 2.675 16.239 491.270 619 (511.106) - (303)
Baixas - - (13.906) (5) - - (13.911)
Depreciagao (215.773) (52.961) (318.632) (897) - - (588.263)
Saldos em 31.12.2015 3.983.941 832.520 4.344.016 6.840 742.778 (12.545) 9.897.550
Ingressos - - - - 1.135.909 - 1.135.909
Juros e variagdo monetaria capitalizados - - - - 113.557 - 113.557
Impairment - (2.622) (42.103) (180) - - (44.905)
Reclassificagdo para o ativo
mantido para venda (44.277) (12.470) (230.974) (93) (174) - (287.988)
Transferéncias 16.890 4.543 323.210 659 (345.485) 183 -
Baixas - - (369) (40) - - (409)
Depreciacdo (214.590) (563.919) (349.424) (883) - - (618.816)
Saldos em 31.12.2016 3.741.964 768.052 4.044.356 6.303 1.646.585 (12.362) 10.194.898
c) Composicao do imobilizado em servigo, por grupo de usinas
Controladora
31.12.2016 31.12.2015
Taxa média de Custo Depreciagao Valor Valor
depreciacao corrigido acumulada liquido liquido
Hidrelétricas 2,9% 10.107.479 (5.582.112) 4.525.367 4.730.375
Termelétricas 6.7% 2.879.113 (2.438.173) 440.940 488.978
12.986.592 (8.020.285) 4.966.307 5.219.353
Consolidado
31.12.2016 31.12.2015
Taxa média de Custo Depreciagao Valor Valor
depreciacao corrigido acumulada liquido liquido
Hidrelétricas 3,1% 13.303.083 (6.330.328) 6.972.755 7.579.491
Termelétricas 6,7% 2.879.113 (2.438.173) 440.940 488.978
PCH 4,3% 343.173 (119.432) 223.741 209.944
Biomassa 4,8% 500.471 (152.063) 348.408 263.399
Edlicas 4,0% 634.711 (72.242) 562.469 612.960
17.660.551 (9.112.238) 8.548.313 9.154.772
continua...
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d) Depreciacao

As taxas de depreciagéo estabelecidas pela Aneel, que correspondem a vida util estimada dos
bens, para os principais grupos de ativos que compdem os parques geradores da Companhia,
s&o as seguintes:

Depreciagao Vida util
(% a.a.) média (anos)
Reservatorios e barragens 2,0 50
Edificagdes e benfeitorias 3,3 30
Geradores 3,3 30
Caldeiras 4,0 25
Turbinas hidraulicas 2,5 40
Casas de forga 2,0 50
Turbinas edlicas (aerogeradores) 50 20
Equipamentos gerais 6.3 16

O montante dos itens totalmente depreciados em 31.12.2016 e 31.12.2015 s&o os seguintes:

Controladora Consolidado

31.12.2016 _31.12.2015 _31.12.2016 31.12.2015

Reservatorios, barragens e adutoras 231.535 231.535 231.535 231.535
Edificagdes e benfeitorias 106.311 105.858 106.311 105.858
Maquinas e equipamentos 935.229 812.968 936.242 813.771
Mbveis e utensilios 1.224 1.170 1.390 1.314
Veiculos 1.212 680 1.630 1.098
1.275.511 1.152.211 1.277.108 1.153.576

- Depreciagao dos ativos que integram o Projeto Original das Usinas

A Companhia, com base exclusivamente na interpretagéo da Lei n° 8.987/95 e do Decreto
n°® 2.003/96, considera que nao ha total certeza quanto a indenizagéo pelo Poder Concedente,
do valor residual dos bens que integram o Projeto Original dos empreendimentos hidrelétricos,
ao final de seus prazos de concessdo e de autorizagao.

Dessa forma, a Companhia, deprecia estes ativos com base nas taxas determinadas pela
Aneel, limitadas ao prazo da concesséo ou da autorizagcao, embora a legislagéo e os contratos
prevejam a possibilidade da renovagao das mesmas.

e) Ajuste a valor justo do ativo imobilizado

Em atendimento as orientagdes previstas nos pronunciamentos contabeis, em 01.01.2009, data
da primeira adogado das normas internacionais (IFRS) e das normas estabelecidas pelo CPC,
a Companhia adotou o valor justo como custo atribuido do ativo imobilizado de suas usinas,
cujos valores contabeis se apresentavam substancialmente diferentes dos seus valores justos.
O ajuste a valor justo do imobilizado, liquido do imposto de renda e da contribuigdo social
diferidos, teve como contrapartida a conta “Ajustes de avaliagdo patrimonial”’, no patriménio
liquido. A depreciacéo e baixas do referido ajuste nos ativos nédo resulta em efeitos na base
de apuragéo do imposto de renda e da contribuicdo social nem na base de distribuicdo de
dividendos.

Os saldos do imobilizado, em 31.12.2016 e 31.12.2015, contemplam o ajuste a valor justo, liquido
de depreciacgao e de baixas, nos montantes de R$ 627.253 e R$ 679.372, respectivamente. A
depreciacao e as baixas sobre os ajustes ao valor justo no exercicio findo em 31.12.2016 foram
de R$ 52.120 (R$ 61.021 em 31.12.2015).

f) Registro das concessodes onerosas e das autorizagdes contratadas ou adquiridas em
uma combinagao de negécios

A Companhia, para fins de elaboragdo das informagdes consolidadas, considerou como
referéncia para o registro das concessoes onerosas e das autoriza¢des concedidas pela Unido
Federal para o uso do bem publico para a geracdo de energia, contratadas ou adquiridas em
uma combinagéo de negdcios, o Guia de Aplicagao do IFRS 3 - Combinagao de negdcios, que
permite o reconhecimento do valor justo da concesséao e do ativo imobilizado como Unico ativo
nas demonstragdes contabeis, quando esses ativos ndo puderem ser vendidos ou transferidos
separadamente.

Com base nesse pronunciamento, a Companhia reconheceu a concessdo onerosa e as
autorizacdes contratadas ou adquiridas em uma combinagéo de negdcios como um unico
ativo, no grupo do ativo imobilizado, distribuido pelas naturezas dos ativos proporcionalmente
ao seu custo de aquisigdo. Esse procedimento vinha sendo adotado pela Companhia antes
da obrigatoriedade da adogéo das IFRS e dos CPC, em 01.01.2009, e foi mantido para as
transagbes ocorridas posteriormente a esta data, de modo a conservar a consisténcia dos
procedimentos.

O saldo dessas concessoes e autorizagdes de uso do bem publico para a geragdo de energia,
no ativo imobilizado, em 31.12.2016 é de R$ 659.596 (R$ 693.944 em 31.12.2015), na
controladora, e de R$ 1.051.064 (R$ 1.108.046 em 31.12.2015), no consolidado.

g) Apropriagao dos encargos financeiros

Os encargos financeiros vinculados aos empréstimos e financiamentos e as concessdes a pagar
sao reconhecidos no ativo imobilizado em curso durante o periodo de construgdo das usinas.
h) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

A Companhia, no exercicio de 2016, reconheceu provisdo para redugao ao valor recuperavel
de ativos (impairment) nos montantes de R$ 30.262, na controladora, e de R$ 44.905, no
consolidado.

A principal motivagao para a constituicdo do impairment foi a expectativa de que os valores em
uso de ativos de geragdo termelétrica sejam inferiores aos seus montantes registrados, visto
a perspectiva de redugéo da geragao de receita desses ativos, em decorréncia da dificuldade
em se manter os mesmos niveis de preco de venda de um contrato que vencera em 2017 e da
baixa possibilidade de despacho de uma usina pela ordem de mérito.

Para fins do calculo do impairment, o valor recuperavel dos ativos foi baseado no valor justo de
venda deduzido das despesas estimadas com a alienacédo, tomando-se como base os pregos
cotados para ativos similares (Nivel 2).
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i) Concessdes e autorizagdes do Orgdo Regulador
i.1) Concessoées de usinas hidrelétricas

Capacidade
Detentor(a) instalada Data

Concessoes da concessao (MW) do ato Vencimento
UHE Salto Santiago ENGIE Brasil Energia 1.420 28.09.1998 27.09.2028
UHE Salto Osério ENGIE Brasil Energia 1.078 28.09.1998 27.09.2028
UHE Passo Fundo ENGIE Brasil Energia 226 28.09.1998 27.09.2028
UHE Ita ENGIE Brasil Energia/ltasa  1.450 28.12.1995 16.10.2030
UHE Machadinho ENGIE Brasil Energia 1.140 15.07.1997 14.07.2032
UHE Cana Brava ENGIE Brasil Energia 450 27.08.1998 26.08.2033
UHE Ponte de Pedra ENGIE Brasil Energia 176 01.10.1999 30.09.2034
UHE Sao Salvador ENGIE Brasil Energia 243  23.04.2002 22.04.2037
UHE Estreito CEE 1.087 _ 26.11.2002 26.11.2037

A Companhia possui, direta e indiretamente, nas usinas Ita, Machadinho e Estreito, o equivalente
a 1.126,9 MW, 403,9 MW e 435,6 MW, respectivamente, das capacidades instaladas das
usinas, valores que correspondem as suas participagdes como acionistas ou consorciadas.
i.2) Autorizagdes de usinas termelétricas, pequenas centrais hidrelétricas, edlicas e
fotovoltaicas
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Capacidade
Detentor(a) instalada Data
Autorizacoes da autorizacao (MW) do ato Vencimento
Usinas termelétricas (UTE)
Complexo Termelétrico
Jorge Lacerda ENGIE Brasil Energia 857 25.09.1998 27.09.2028
UTE Charqueadas ENGIE Brasil Energia 72 25.09.1998 27.09.2028
UTE Alegrete (19 ENGIE Brasil Energia 66 25.09.1998 27.09.2028
UTE William Arjona ENGIE Brasil Energia 190 01.06.2000 28.04.2029
UTE lIbititva Bioenergética Consorcio Andrade % 33 05.04.2000 05.04.2030
Unidade de Cogeragéo
Lages Lages 28 29.10.2002 28.10.2032
UTE Pampa Sul Pampa Sul 340 31.03.2015 30.03.2050
UTE Ferrari Ferrari Termoelétrica 80 27.07.2007 26.07.2042
Pequenas Centrais
Hidrelétricas (PCH)
PCH Areia Branca " Areia Branca 20 02.05.2000 02.05.2030
PCH Rondonépolis Tupan 27 18.12.2002 18.12.2032
PCH Engenheiro José
Gelazio da Rocha Hidropower 24  18.12.2002 18.12.2032
Usinas edlicas (EOL)
EOL Pedra do Sal@" Pedra do Sal 18 01.10.2002 01.10.2032
EOL Beberibe ?" Beberibe 26 31.07.2003 03.08.2033
EOL Trairi Trairi 25 20.09.2011  28.09.2041
EOL Guajiru Guajiru 30 20.09.2011 28.09.2041
EOL Fleixeiras | Fleixeiras | 30 20.09.2011 26.09.2041
EOL Mundau Mundau 30 20.09.2011 26.09.2041
EOL Santa Ménica Santa Ménica SPE 19  20.01.2015 25.01.2045
EOL Cacimbas | Cacimbas 19 27.01.2015 04.02.2045
EOL Ouro Verde @2 Santa Ménica SPE Il 30 20.01.2015 22.01.2045
EOL Estrela ?? Trairi Il 30 27.01.2015 04.02.2045
EOL Tubaréo P&D ENGIE Brasil Energia 2 21.05.2015 N.A. @)
Usinas edlicas (EOL)
Projeto
EOL Campo Largo I,
IV, VIe VIl CLWP Eolicas 116 02.07.2015 02.07.2050
EOL Campo Largo V e
XXI CLWP Eodlicas 59 03.08.2015 03.08.2050
Usinas solares
fotovoltaicas
Central Fotovoltaica
Assu V Assu V 30 07.06.2016 07.06.2051
Cidade Azul ENGIE Brasil Energia 3 10.04.2014 N.A. @)

A Companhia possui 22,9 MW da capacidade instalada da Usina Ibitilva Bioenergética, que
correspondem as suas participagdes como acionista e consorciada.

(19 A Usina Termelétrica Alegrete € uma usina termelétrica movida a 6leo combustivel
construida a cerda de 45 anos. A Usina, em decorréncia do seu alto custo de operagéo, ndo
é despachada em situagdes de normalidade de operagéo do sistema elétrico. A revogagao
definitiva da autorizagéo de operagéo da Usina foi deferida pela Aneel em fevereiro de 2014,
e esta em andamento o processo de devolugao da mesma a Unido.

29 As consorciadas sdo a controlada indireta Ibitiva Bioenergética S.A. (72,9%) e Andrade
Agucar e Alcool S.A. (27,1%).

21 Conforme mencionado na Nota 11 - Ativos nao circulantes mantidos para venda, o Conselho
de Administragédo aprovou a alienagéo destas usinas. A conclusio da alienagao esta sujeita
a aprovagao prévia do CADE, do BNDES e da Aneel.

22 As usinas encontram-se em fase final de construgao.

23 Para centrais geradoras com poténcia igual ou inferior a 5 MW o instrumento legal aplicavel
€ o registro.
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i.3) Indisponibilidade dos bens Controladora

Os bens e instalagdes utilizados na produgdo, na transmissdo, na distribuicido e na 31.12.2016 31.12.2015
comercializagéo de energia elétrica sdo vinculados a esses servigos, nao podendo ser retirados, Nao Nao
alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo do Circulante circulante Total Circulante circulante Total

Orgéo Regulador. A Aneel regulamenta a desvinculagdo de bens das concessdes do Servigo Mensurados ao
Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizago prévia para desvinculagdo de bens valor justo
inserviveis a concessdo, quando destinados a alienagdo, determinando que o produto das Moeda estrangeira -
alienacdes seja depositado em conta bancaria vinculada para aplicagéo na concesséao. com hedge

. HSBC USA - - - 920.668 - 920.668
15- INTAN?'YEL Mizuho Bank - - - 341182 - 341.182
a) Composigao Bank of Tokyo - - - 188.199 - 188.199
Controladora Encargos - - - 2.127 - 2.127
31.12.2016 31.12.2015 R R . 1.452.176 - 1.452.176
Periodo de Custo Amortizagao Empréstimos e
- amortizagio  _corrigido  acumulada Total Total financiamentos 137.759 _ 578.234 _ 715.993 1.553.004 _ 664.522 2.217.526
Direito de uso Ate 2034 58.251 (37.413) 20.838 17.262 Os saldos dos empréstimos e financiamentos na controladora, liquidos dos efeitos do hedge,
Consolidado s&o os seguintes:
31.12.2016 31.12.2015 Controladora
Periodo de Custo Amortizagao 31.12.2016 31.12.2015
amortizacao corrigido _acumulada Total Total Nao Nao
Direito de compra de Circulante circulante Total Circulante circulante Total
energia Até 2023 64.561 (24.090) 40.471 46.486 Empréstimos e
Direito de uso de ativos Ateé 2037 78.116 (39.062) 39.054 51.484 financiamentos 137.759  578.234  715.993 1.553.004  664.522 2.217.526
Direitos do Projeto Trairi Até 2041 12.668 (1.729) 10.939 11.524 Efeitos do hedge
Direitos do Projeto (swap) no balango
Campo Largo - 81.392 - 81.392 81.392 _Posicéo ativa % - - - _(488.802) - _(488.802)
Direitos do Projeto Empréstimos e
Santo Agostinho - 58.899 - 58.899 45872  financiamentos,
Direitos do Projeto Assu - 15.194 - 15.194 - liquido dos
Direitos do Projeto efeitos do hedge 137.759 _ 578.234 _ 715.993 1.064.202 664.522 1.728.724
Santa Ménica - 6.565 - 6.565 6.565 Consolidado
317.395 (64.881) 252.514 243.323 31.12.2016 31.12.2015

Nao Nao

Os direitos dos projetos acima mencionados decorrem do valor justo dos projetos basicos . . . .
Circulante circulante Total Circulante circulante Total

ambientais, da certificacdo de geracdo de energia, das medigbes de ventos, das licencas
ambientais prévias e dos contratos de arrendamentos adquiridos juntamente com as empresas.
A amortizagado desses direitos € iniciada apés a entrada em operagéo comercial dos parques e
reconhecida de forma linear nos prazos das autorizagdes de uso dos ativos.

Mensurados ao
custo amortizado
Moeda nacional

- BNDES 168.221 1.184.886 1.353.107  145.533 1.450.429 1.595.962
b) Mutacado Re BNDES
. passe
Controladora_Consolidado (Bancos) 77045 686388 763433 73918 752771  826.689
Saldos em 01.01.2015 10.993 196.516 Nordic Investment
Ingresso o - LR 29509 pgank 25958 129.807 155765  24.458 146763  171.221
Valor justo dos direitos adquiridos - 29157 Banco do Brasi 3.305 - 3305 3966 3305  7.271
Transfererlma do ativo imobilizado - 303 Encargos 8.667 _ 8.667 12.439 . 12.439
Amortizagéo (5.429) (12.162) 283.196 2.001.081 2.284.277 _ 260.314 2.353.268 2.613.582
Saldos em 31.12.2015 17.262 243.323  pensurado ao
Ingresso 8.266 9.000 valor justo
Valor justo dos direitos adquiridos - 11.698  Moeda estrangeira -
Transferéncia para ativo mantido para venda - (77) " com hedge
Amortizacéo (4.690) (11.430)  HSBC USA - - - 920.668 - 920.668
Saldos em 31.12.2016 20.838 252.514 Mizuho Bank R - - 341.182 - 341182
c) Reducéao ao valor recuperavel de ativos (impairment) Bank of Tokyo - - - 188.199 - 188.199
A Companhia avalia, no minimo anualmente, a existéncia de eventos que possam levar a perda Encargos - - - 2.127 - 2.127
de valores ndo recuperaveis dos intangiveis, ndo havendo quaisquer indicativos identificados - - - 1.452.176 - 1.452.176
que possam resultar na redugéo do seu valor recuperavel em 31.12.2016. Empréstimos e
16 - FORNECEDORES financiamentos 283.196 2.001.081 2.284.277 1.712.490 2.353.268 4.065.758
Controladora Consolidado 2% A posicao ativa do hedge esta apresentada como parte da rubrica “Ganhos n&o realizados
31.12.2016 _31.12.2015 _31.12.2016 _31.12.2015 em operagées de hedge”.
Energia elétrica comprada 47.514 43.297 146.998 178.827 Os saldos dos empréstimos e financiamentos no consolidado, liquidos dos efeitos do hedge,
Transacdes no mercado de curto sdo os seguintes:
prazo 11.071 120.918 17.586 121.189 Consolidado
Combustiveis fésseis e biomassa 48.371 101.478 49.545 102.834 31.12.2016 31.12.2015
Encargos de uso da rede elétrica 34.624 30.940 41.966 37.692 Néo Nao
Fornecedores de materiais e servicos 46.837 39.474 61.107 52.049 - Circulante circulante _ Total  Circulante circulante __ Total
Fornecedores de imobilizado 23.360 36.395 53.947 80.982 Empréstimos e
3 Efeitos do hedge
17 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS (swap) no balango
a) Composicao Posicao ativa - - - _(488.802) - _(488.802)
Controladora Empréstimos e
31.12.2016 31.12.2015 financiamentos,
Nao Nao liquido dos
Circulante circulante Total Circulante circulante Total efeitos do hedge 283.196 2.001.081 _2.284.277 1.223.688 _2.353.268 _3.576.956
Mensurados ao b) Mutagio dos empréstimos e financiamentos
custo amortizado Controladora Consolidado
Moeda nacional Nao Nao
BNDES 73.033  240.842  313.875 35.712  277.763  313.475 Circulante circulante _ Total _ Circulante circulante __ Total
Repasse BNDES Saldos em
(Bancos) 35.655  207.585  243.240 34.671  239.996  274.667  01.01.2015 297.730 1.644.768 1.942.498  454.321 3.435.085 3.889.406
Nordic Investment Ingressos 96 93.017 93.113 1.290 136.705  137.995
Bank (NIB) 25958 129.807 155.765 24.458 146.763  171.221  Juros no resultado 68.217 - 68.217  184.867 - 184.867
Encargos 3.113 - 3.113 5.987 - 5.987 Variagbes monetarias
137.759 _ 578.234 _ 715.993 _ 100.828 664.522 _ 765.350 no resultado 2.131 17.518 19.649 2.670 23.498 26.168
continua...
. . . R ~ <?)efran
DOESC - 3COL X 30CM — PAG. 30 HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO FINAL: DOESC 12H DO DIA ANTERIOR A PUBLICAGCAO 50

[30384]-ENGIE_BRASIL_ENERGIA_LEGAL_BAL_ANUAL_31-12-16_DOESC_notas.indd 30 15/03/17 16:20



...continuagao

Controladora

Consolidado

Circulante Nao circulante Total Circulante Nao circulante Total

Juros e variagdes monetarias capitalizados 9.365 - 9.365 43.096 - 43.096
Variagbes cambiais no resultado 201.649 352.957 554.606 201.649 352.957 554.606
Ajuste a valor justo (40.408) 14.435 (25.973) (40.408) 14.435 (25.973)
Transferéncias 1.458.173 (1.458.173) - 1.609.412 (1.609.412) -
Amortizagao de principal (368.551) - (368.551) (519.215) - (519.215)
Amortizagado de juros (75.398) - (75.398) (225.192) - (225.192)
Saldos em 31.12.2015 1.553.004 664.522 2.217.526 1.712.490 2.353.268 4.065.758
Ingressos - 35.339 35.339 - 35.339 35.339
Juros no resultado 65.411 - 65.411 135.536 - 135.536
Variagdes monetarias no resultado 2.785 14.978 17.763 4.980 37.984 42.964
Juros e variagdes monetarias capitalizados 6.023 - 6.023 81.380 - 81.380
Variagdes cambiais no resultado (181.654) - (181.654) (181.654) - (181.654)
Ajuste a valor justo 39.594 - 39.594 39.594 - 39.594
Transferéncias 136.605 (136.605) - 292.536 (292.536) -
Reclassificacdo para passivos relacionados

a ativos mantidos para venda - - - (17.721) (132.974) (150.695)
Amortizagado de principal (1.408.927) - (1.408.927) (1.563.270) - (1.563.270)
Amortizagdo de juros (75.082) - (75.082) (220.675) - (220.675)
Saldos em 31.12.2016 137.759 578.234 715.993 283.196 2.001.081 2.284.277
c) Composigao da divida por indexadores e moeda

Controladora Consolidado
31.12.2016 % 31.12.2015 % 31.12.2016 % 31.12.2015 %

Moeda nacional

TJILP 540.711 75,5 572.251 25,8 2.092.637 91,6 2.395.953 58,9

IPCA 156.829 21,9 172.415 7.8 156.829 6,9 172.415 4,2

Nao indexado 18.453 2,6 20.684 0,9 34.811 1,5 45.214 1,1

715.993 100,0 765.350 34,5 2.284.277 100,0 2.613.582 64,3

Moeda estrangeira

Dolar - com hedge para o CDI - - 1.452.176 65,5 - - 1.452.176 35,7

- - 1.452.176 65,5 - - 1.452.176 35,7

Empréstimos e financiamentos 715.993 100,0 2.217.526 100,0 2.284.277 100,0 4.065.758 100,0

Os empréstimos em dodlares norte-americanos foram integralmente liquidados nos seus
vencimentos em 2016. Os mesmos estavam protegidos na sua totalidade contra a variagéo

e) Vencimentos dos empréstimos e financiamentos apresentados no passivo nao circulante

Controladora

Consolidado

cambial através de operagéo de swap para o CDI. 2018 134.214 268.001
d) Taxas de juros e variagdo das moedas estrangeiras 2019 134.430 265.425
2020 110.877 238.024
2016 2015 2021 77.905 198.273
TJLP 7.5% 6.3% 2022 77.922 194.904
CDI 14.1% 13,3% 2023 a 2027 42.886 627.799
IPCA 6,2% 10,7% 2028 a 2032 - 208.655
Délar norte-americano -16,8% 47,5% Empréstimos e financiamentos 578.234 2.001.081
f) Principais condigdes das dividas contratadas
Condicoes de pagamento
Saldos em
Empresas/Bancos Juros Vencimento Principal e juros 31.12.2016
Controladora:
Moeda nacional
BNDES - Modernizacéao TILP +2,26% a.a. @ 07.2020 Mensais 203.268
Nordic Investment Bank IPCA + 3,55% a.a. 10.2022 Principal: Mensais
Juros: Trimestrais 156.829
BNDES - Usina Sao Salvador TILP +2,7% a.a. @ 10.2023 Mensais 111.741
Repasse BNDES (Bancos) ® TJILP +3,25% a.a. @ 10.2023 Mensais 225.702
Repasse Finame (Bancos) 3,68% a.a. 11.2024 Mensais 18.453
Controladas:
Hidropower - Banco do Brasil 8,08% a.a. 10.2017 Mensais 3.326
Companhia Energética Estreito
BNDES - Crédito Social TJLP 06.2018 Mensais 8.398
BNDES TJILP +1,89% a.a. @ 09.2029 Mensais 691.582
Repasse BNDES (Bancos) ® TJILP +2,95% a.a. @ 09.2029 Mensais 470.048
Ibitiava
BNDES (Subcrédito B) 4,5% a.a. 01.2020 Mensais 13.032
BNDES (Subcrédito Ae C) TJILP +2,05% a.a. @ 01.2021 Mensais 14.891
Ferrari
BNDES TILP+1,91% a.a. @ 06.2021 Mensais 19.383
BNDES Ampliagao TJLP +1,76% a.a. @ 07.2032 Mensais 43.274
Repasse BNDES (Bancos) ® TJILP + 3,40% a.a. @ 06.2021 Mensais 8.459
Projeto Trairi ©
BNDES - Crédito Social TJLP 07.2029 Mensais 1.527
BNDES TILP +2,51% @ 07.2029 Mensais 294.364
@ O montante correspondente a parcela da TJLP que exceder 6% a.a. é incorporado ao principal.
®  Os bancos sao os seguintes: Itat Unibanco, Itat BBA, Bradesco, Santander e Votorantim.
©  Financiamento do Projeto Trairi, composto pelas seguintes empresas: Trairi, Mundau, Guaijiru e Fleixeiras . .
. . . R ~ Q)efran
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g) Garantias
g.1) BNDES e Bancos (Repasse BNDES)

- Financiamento de empreendimentos hidrelétricos: (a) penhor de direitos emergentes da
concessao; (b) penhor de direitos creditérios decorrentes dos contratos de compra e venda de
energia elétrica; (c) conta reserva em montante equivalente a trés meses do servigo da divida;
(d) conta reserva em valor correspondente a trés meses das despesas contratuais de operagao
e manutengado, aplicavel as usinas que contratam servigos de terceiros para a execugao dessas
atividades; e (e) caucao da totalidade das acdes.

Além dessas garantias, no contrato com a CEE, ha a garantia do penhor dos dividendos a
serem pagos pela ENGIE Brasil Energia a sua controladora, ENGIE.

- Modernizagao: cesséao fiduciaria das receitas provenientes de Contrato de Comercializagédo
de Energia no Ambiente Regulado - CCEAR.

- Financiamento da Usina Sao Salvador: fianga bancaria para a parcela do BNDES e conta
centralizadora de recebiveis para os Bancos (Repasse BNDES).

- Financiamento de Projetos de PCH, Biomassa e Edlicos: (a) alienacgao fiduciaria de bens
e equipamentos; (b) totalidade das agdes representativas do capital social das controladas; (c)
recebiveis e conta reserva; e (d) fianga corporativa da ENGIE Brasil Energia.

g.2) Banco do Brasil

- Financiamento de Projetos de PCH: (a) totalidade das acdes representativas do capital
social; (b) recebiveis e conta reserva; e (c) fianga corporativa da ENGIE Brasil Energia.

h) Compromissos contratuais (covenants)

Divida

Controladora:

Nordic Investment Bank

Covenants

Controladora: Divida total/EBITDA< 3,5

Consolidado: Divida total/EBITDA< 4,5

Controladora e Consolidado: EBITDA/despesas
financeiras = 2,0

Divida liquida da controladora/EBITDA < 3,5

BNDES - Modernizagéo

BNDES e Bancos (Repasse
BNDES) - Usina S&o Salvador

Controladas:

BNDES e Bancos (Repasse
BNDES)

BNDES Ampliacao

BNDES - Ibitiuva

Divida bruta consolidada/EBITDA< 4,5

indice de cobertura do servigo da divida® > 1,2
ou 1,3, dependendo da controlada

Divida liquida/EBITDA < 3,5

indice de endividamento geral < 0,80

indice de cobertura do servico da divida = 1,3

Os compromissos financeiros estabelecidos nos contratos de empréstimos e financiamentos
estao sendo cumpridos pela Companhia.

@) [ndice de cobertura do servigo da divida: Geragdo de caixa da atividade/Servigo da divida.

18 - DEBENTURES
a) Mutagao das debéntures

Controladora Consolidado

Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total

Saldos em

01.01.2015 442 162.884 163.326 442 162.884 163.326
Juros no resultado 1.972 - 1.972 1.972 - 1.972
Variagdes monetarias

no resultado 488 2.328 2.816 488 2.328 2.816
Juros e variagdes

monetarias

capitalizados 9.233 15.479 24.712 9.233 15.479 24.712
Transferéncias (256) 256 - (256) 256 -
Amortizagdo de juros  (11.390) - (11.390)  (11.390) - (11.390)
Saldos em

31.12.2015 489 180.947 181.436 489 180.947 181.436
Ingressos - 585.784 585.784 - 585.784  585.784
Juros no resultado 23.795 - 23.795 9.240 - 9.240
Variagdes monetarias

no resultado 359 14.516 14.875 359 7.695 8.054
Juros e variagdes

monetarias

capitalizados 5.092 5.709 10.801 19.647 12.530 32.177
Transferéncias (952) 952 - (952) 952 -
Amortizagao

de juros (12.236) - (12.236)  (12.236) - (12.236)
Saldos em

31.12.2016 16.547 787.908 804.455 16.547 787.908  804.455

Em 15.07.2016, a Companhia emitiu 600.000 debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
em duas séries, de espécie quirografaria, com valor nominal de R$ 1, perfazendo o montante
total de R$ 600.000, totalizando R$ 585.784, liquido dos custos de captagdo. Os recursos
obtidos destinam-se a implantagéo da UTE Pampa Sul.
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b) Principais condigdes contratadas

Condicées de Pagamento

Quantidade Remuneragao Encargos Principal _Garantia
52 Emisséo - Anualmente 3 Parcelas
série unica 165.000 IPCA+6,3% a.a. em dezembro anuais a
partir de Sem
12.2022 garantia
62 Emisséo - IPCA + Anualmente 3 Parcelas
Série 1 246.600 6,2621% a.a. em julho anuais a
partir de Sem
07.2021 garantia
62 Emissao - IPCA + Anualmente 3 Parcelas
Série 2 353.400 6,2515% a.a. em julho anuais a
partir de Sem
07.2024 garantia
c) Compromissos financeiros contratuais (covenants)
Divida Covenants

52 e 62 Emissoes - série Unica EBITDA/despesas financeiras consolidadas = 2,0
Divida bruta consolidada/EBITDA< 4,5

Os covenants estédo sendo integralmente cumpridos pela Companhia.

19 - CONCESSOES A PAGAR

a) Composicao

Controladora Consolidado

31.12.2016 _31.12.2015 _31.12.2016 31.12.2015
Usina Hidrelétrica Cana Brava 950.283 810.919 950.283 810.919
Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra 814.472 704.492 814.472 704.492
Usina Hidrelétrica Sdo Salvador 530.211 505.170 530.211 505.170
Usina Hidrelétrica Estreito - - 52.410 49.971
2.294.966 2.020.581 2.347.376 2.070.552

Classificagao no balango patrimonial
Passivo circulante 59.907 55.388 65.408 60.572
Passivo n&o circulante 2.235.059 1.965.193 2.281.968 2.009.980
2.294.966 2.020.581 2.347.376 2.070.552

A Companhia possui contratos de concessédo onerosa com a Unido Federal de Utilizagéo do
Bem Publico (UBP) para a geragéo de energia nas usinas hidrelétricas mencionadas no quadro
acima. As caracteristicas dos negécios e dos contratos indicam a condicdo e a intengéo das
partes de executa-los integralmente.

Considerando que os valores contratuais estdo a pregos futuros, a Companhia procedeu ao
seu ajuste a valor presente com base em taxas de desconto de referéncia na data da assungéo
da obrigacéo, quais sejam: Cana Brava, S&o Salvador e Estreito - 10% a.a. e Ponte de Pedra -
8,3% a.a.

b) Valores originais contratados

Os valores originais, atualizados pela variagdo anual do IGP-M (Cana Brava e Ponte de Pedra)
e do IPCA (Estreito e Sao Salvador) sdo pagos em parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um
doze avos) dos respectivos valores anuais, conforme a seguir demonstrado:

Valor original Valor atualizado
Pagamento Pagamento Pagamento Pagamento

Usinas e anos de pagamento Anual Total Anual Total
Usina Hidrelétrica Cana Brava

Até 31.07.2023 680 4.477 3.508 20.411

De 01.08.2023 a 31.07.2033 61.280 612.800 272.837 2.728.366

617.277 2.748.777

Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra

Até 30.09.2019 200 550 782 2.158

De 01.10.2019 a 30.09.2020 16.200 16.200 61.290 63.687

De 01.10.2020 a 30.09.2034 31.109 435.531 117.697 1.712.209

452.281 1.778.054

Usina Hidrelétrica Sao Salvador

Até 30.04.2037 20.000 408.333 58.729 1.209.354
Usina Hidrelétrica Estreito

Até 31.12.2037 1.960 41.328 5.771 121.749
c) Mutacao

Controladora Consolidado
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total

Saldos em

01.01.2015 50.458 1.669.647 1.720.105 55.115 1.710.657 1.765.772
Juros - 167.963 167.963 - 172.576 172.576
Variagdes monetarias - 186.365 186.365 - 191.210 191.210
Transferéncias 58.782 (58.782) - 64.463 (64.463) -
Amortizagdes (53.852) - (53.852)  (59.006) - (59.006)
Saldos em

31.12.2015 55.388 1.965.193 2.020.581 60.572 2.009.980 2.070.552
Juros - 196.562 196.562 - 201.530 201.530
Variagdes monetarias - 136.632 136.632 - 139.785 139.785
Transferéncias 63.328 (63.328) - 69.327 (69.327) -
Amortizacdes (58.809) - (58.809) _ (64.491) - (64.491)
Saldos em

31.12.2016 59.907 2.235.059 2.294.966 65.408 2.281.968 2.347.376
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d) Vencimentos das concessées a pagar apresentadas no passivo nao circulante

Controladora Consolidado

2018 54.503 59.508
2019 62.028 66.577
2020 103.248 107.382
2021 125.650 129.409
2022 115.458 118.875
2023 a 2027 968.309 981.261
2028 a 2032 670.339 678.377
2033 a 2037 135.524 140.579

2.235.059 2.281.968

20 - GERENCIAMENTO DE RISCO E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia, para conduzir com mais eficiéncia o processo de avaliagdo e monitoramento
de riscos dos seus negocios, mantém o Comité de Gerenciamento de Riscos, a quem cabe:
(i) promover internamente a conscientizagdo para o tratamento do risco; (ii) definir metas e
diretrizes para o seu gerenciamento; (iii) promover e sugerir melhorias nos processos de sua
avaliagao; e (iv) classificar e definir os procedimentos de seu controle.

Os negdcios da Companhia, as condigdes financeiras e os resultados das operagdes podem
ser afetados de forma adversa por qualquer um dos fatores de risco a seguir descritos.

a) Risco de mercado

O objetivo da utilizagéo de instrumentos financeiros pela Companhia e suas controladas é o de
proteger seus ativos e passivos, minimizando a exposi¢éo a riscos de mercado, principalmente
no que diz respeito as oscilagbes de taxas de juros, indices de precos e de moedas.

Estes riscos sdo monitorados pelo Comité Financeiro, que periodicamente avalia a exposigao
da Companhia e propde estratégias operacionais, sistema de controle e limites de posicéo e de
crédito com os demais parceiros do mercado. A Companhia nédo pratica operacdes financeiras
de carater especulativo com derivativos ou relacionado a quaisquer outros instrumentos de risco.
Nao houve qualquer mudanga na exposi¢gdo da Companhia aos riscos de mercado ou na
administragéo e mensuragao desses riscos no ano de 2016.

Os principais riscos de mercado aos quais a Companhia esta exposta sdo os seguintes:

a.1) Risco relacionado as dividas com taxa de juros e indices flutuantes

Esse risco esta relacionado com a possibilidade de a Companhia vir a sofrer perdas por conta
de flutuacdo de taxas de juros aplicadas aos seus passivos, resultando em efeitos em suas
despesas financeiras. A Companhia e suas controladas estdo expostas a taxa de juros e indices
flutuantes relacionados as variagdes da TJLP, IGP-M e IPCA.

Quanto ao risco de aceleragéo inflacionaria, a totalidade dos contratos de venda de energia em
vigor possui clausula de reajuste inflacionario, com a aplicagéo de IGP-M ou de IPCA, o que
representa um hedge natural de longo prazo para as dividas e obrigagdes indexadas a indices
de inflagéo.

No que diz respeito ao risco de taxas de juros flutuantes, a maior parte da divida contratada
esta vinculada a TJLP, a qual tende a ter sua flutuagdo acompanhando as flutuagdes das taxas
de juros e efeitos inflacionarios. Desta forma, as dividas contratadas vinculadas a TJLP tendem
a estar protegidas pelos contratos de energia mencionados anteriormente. Ressalta-se que o
montante correspondente a parcela da TJLP que excede 6% a.a. é incorporado ao principal
da divida, fator que mitiga o impacto imediato no fluxo de caixa da Companhia, em caso de
aceleragao da TJLP.

a.2) Risco relacionado aos passivos denominados em moeda estrangeira

O risco cambial esta associado a possibilidade de variagéo nas taxas de cambio, o que afeta o
resultado financeiro e o saldo dos passivos indexados a moeda estrangeira. A politica de protecéo
de risco cambial da Companhia busca atingir um baixo nivel de exposicdo cambial em seus
passivos e compromissos designados em moeda estrangeira, os quais sdo permanentemente
monitorados por seu Comité Financeiro.

Em 31.12.2016, a Companhia ndo mantinha nenhum compromisso financeiro em moeda
estrangeira cuja variagdo cambial ndo estivesse integralmente protegido por operagdo de hedge.
Os ganhos (perdas) nao realizados nas operagdes de hedge séo os seguintes:

Controladora Consolidado

31.12.2016 _31.12.2015 _31.12.2016 31.12.2015
Posicao ativa
Hedge de valor justo sobre
empréstimos - 488.802 - 488.802
Hedge de fluxo de caixa sobre
obrigacdes - - 3.455 419.665
- 488.802 3.455 908.467
Posigao passiva
Hedge de fluxo de caixa sobre
obrigacbes - - (21.846) (562)
Posicao liquida - 488.802 (18.391) 907.905
Classificagado no balango
patrimonial
Ativo circulante - 488.802 1.490 778.227
Ativo néo circulante - - 1.965 130.240
Passivo circulante ?® - - (21.846) -
Passivo nao circulante ¢ - - - (562)
- 488.802 (18.391) 907.905

@) Apresentado como parte na rubrica “Outros passivos circulantes”.
@7 presentado como parte na rubrica “Outros passivos néo circulantes”.

a.2.1) Operagoes de hedge de valor justo sobre empréstimos
Conforme anteriormente mencionado, a totalidade dos contratos de empréstimos denominados
em dolares norte-americanos, e respectivas operagdes de swap, foram liquidados em seus
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vencimentos, durante o ano de 2016. Para essas dividas, a Companhia mantinha operagdes de
swap com as subsidiarias brasileiras das instituicdes financeiras concedentes dos empréstimos
para a protegéo dos fluxos de pagamentos futuros de principal e juros, inclusive o imposto de
renda incidente sobre os mesmos, contra as oscilagées cambiais.

Em fungéo das caracteristicas dos referidos instrumentos financeiros, a Companhia aplicou as
regras de contabilidade de hedge de valor justo para o seu registro contabil. Desta forma, tanto
os empréstimos objeto do hedge quanto o instrumento de hedge (swap) foram mensurados pelo
valor justo em contrapartida do resultado, protegendo integralmente a Companhia dos efeitos
financeiros, bem como dos impactos da variagdo cambial em seus resultados.

Mutagao das operagoes de hedge de valor justo sobre empréstimos
Controladora e Consolidado

Nao
Circulante circulante Total
Ativo em 01.01.2015 27.538 36.698 64.236
Juros no resultado (110.733) - (110.733)
Variagdes cambiais 201.649 352.957 554.606
Ajuste a valor justo (38.438) 14.237 (24.201)
Transferéncias 403.892 (403.892) -
Amortizagao de principal (105.534) - (105.534)
Amortizagao de juros 110.428 - 110.428
Ativo em 31.12.2015 488.802 - 488.802
Juros no resultado (74.714) - (74.714)
Variagdes cambiais (181.654) - (181.654)
Ajuste a valor justo 37.608 - 37.608
Amortizagao de principal (353.726) - (353.726)
Amortizacdo de juros 83.684 - 83.684

Ativo em 31.12.2016 - - -

a.2.2) Operacgoes de hedge de fluxo de caixa

A Companhia mantém contratado em 31.12.2016 Non-Deliberable Forward (NDF), com o
objetivo de proteger a totalidade dos pagamentos futuros em moeda estrangeira decorrentes
dos compromissos estabelecidos nos contratos de construgdo da usina termelétrica a carvao
UTE Pampa Sul e da Usina Solar Fotovoltaica Assu V. Os NDF utilizados para protecdo dos
compromissos assumidos pela Usina Solar Fotovoltaica Assu V foram contratados pela ENGIE
Brasil Energia - controladora indireta - e repassados em sua totalidade a controlada.

Os referidos NDF estéo firmados com o HSBC, o Citibank e o Santander, nas proporgdes de
98,5%, 0,9% e 0,6%, respectivamente, e tém seus vencimentos até julho de 2018.

Em 31.12.2016, os ganhos nao realizados dos NDF totalizavam uma posigdo ativa de R$ 3.455
(R$ 419.665 em 31.12.2015) e uma posigdo passiva de R$ 21.846 (R$ 562 em 31.12.2015). A
contrapartida desta perda néo realizada esta reconhecida diretamente no patriménio liquido na
rubrica “Outros resultados abrangentes”, liquido dos efeitos de imposto de renda e contribuigdo
social diferidos, totalizando R$ 12.139. Adicionalmente, esta reconhecido na rubrica “Outros
resultados abrangentes” o montante de R$ 18.429, referente a ganhos realizados em NDF
recontratados em fungédo da revisdo do fluxo de pagamentos ao fornecedor. As perdas
ndo realizadas, liquidas dos efeitos do imposto de renda e contribuicdo social diferidos,
incorridas no ano de 2016 foram de R$ 288.746 e estdo apresentadas na “Demonstragdo dos
resultados abrangentes”.

a.3) Andlise de sensibilidade para a exposigdo a riscos de taxas de juros e indices
flutuantes e de variagdo de cotagcdo de moeda estrangeira

Em atendimento a Instrugdo CVM n°® 475/08, e para fins de referéncia, esta sendo apresentada
a seguir uma analise de sensibilidade dos empréstimos, dos financiamentos, das debéntures e
das concessodes a pagar expostos a riscos da variagéo de taxas de juros e de indices flutuantes,
e de variagéo de cotagéo de moedas estrangeiras.

O cenario-base provavel para o ano de 2017 foi definido através das seguintes premissas
disponiveis no mercado (Fonte: Relatério Focus do Banco Central do Brasil).

Cenario
Variagao das taxas Variagdao  Provavel Sensibilidade
de juros e indices: 2016 2017 Provavel A+25%C _A+50%0
TJLP 7,5% 7,5% 0,0 p.p. 1,9 p.p. 3,8 p.p.
IPCA 6,2% 4,8% -1,4 p.p. 1,2 p.p. 2,4 p.p.
IGP-M 7.2% 5.1% -2,1p.p. 1.3 p.p. 2,5p.p.

() Variagdes sobre o cenario provavel de 2017.

A sensibilidade provavel foi calculada com base nas variagdes entre os indices do ano de
2016 e os previstos no cenario provavel para 2017. As demais sensibilidades apresentadas
foram apuradas com base na variagdo de 25% e de 50% sobre o cenario provavel para 2017.
As variagbes que poderdo ser causadas no resultado financeiro consolidado de 2017, em
comparagao com o ano de 2016, caso tais cenarios se materializem, sdo os seguintes:

Saldos em Sensibilidade
31.12.2016 Provavel A+ 25% A +50%
Empréstimos e financiamentos
TJLP 2.092.637 - (41.422) (83.504)
IPCA 156.829 1.948 (1.718) (3.435)
1.948 (43.140) (86.939)
Debéntures
IPCA 804.455 11.533 (10.169) (20.337)
Concessoées a pagar
IGP-M 1.764.755 36.992 (22.597) (45.194)
IPCA 582.621 8.570 (6.716) (13.433)
45.562 (29.313) (58.627)
Total 59.043 (82.622) (165.903)
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b) Risco de gerenciamento de capital

A Companhia administra o seu capital de modo a maximizar o retorno dos investidores por
meio da otimizagdo do saldo das dividas e do patriménio, buscando uma estrutura de capital e
mantendo indices de endividamento e de cobertura de divida que proporcionem o retorno de
capital aos seus investidores.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido (empréstimos,
financiamentos e debéntures, deduzidos do caixa, do equivalente de caixa e dos depdsitos em
garantia vinculados as dividas) e pelo patriménio liquido, que inclui o capital social, as reservas
e os lucros acumulados incorporados as reservas de lucros.

A ENGIE Brasil Energia e suas controladas detém dividas que estipulam limites maximos de
endividamento bruto, calculado com base no EBITDA, sendo a mais restritiva atualmente a que
limita em 3,5 vezes o EBITDA.

c) Risco de crédito

As transacdes relevantes para os negocios da Companhia em que ha exposi¢do ao risco
de crédito sdo as vendas de energia, as aplicacdes financeiras e as operagdes de hedge. O
histérico de perdas na Companhia em decorréncia de dificuldade apresentada por bancos e
clientes em honrar os seus compromissos € praticamente nulo. A Companhia é avalista em
contratos de financiamentos de suas controladas com o objetivo de assegurar o cumprimento
dos compromissos assumidos.

c.1) Riscos relacionados a venda de energia

Nos contratos de longo prazo firmados com distribuidoras, inclusive os Contratos de CCEAR,
a Companhia minimiza o seu risco de crédito através da utilizagdo de um mecanismo de
constituicao de garantias envolvendo os recebiveis de seus clientes.

Como forma de minimizar o risco de crédito nos contratos de venda de energia elétrica para
consumidores livres, comercializadoras e geradoras, a Companhia exige em garantia padrao a
fiangca bancaria e o CDB caucionado. Para aquelas contrapartes que queiram apresentar outra
modalidade de garantia, a Companhia, através de sua area de crédito, realiza uma analise
e estabelece, de acordo com sua Politica de Crédito, as garantias que deverdo ser exigidas
dessas contrapartes.

Os créditos de todos os clientes sdo revisados anualmente e a sua exposi¢cdo aos diversos
setores da economia é avaliada periodicamente, de modo a manter a diversificagdo de sua
carteira e a diminuir a exposigéo ao risco especifico setorial.

c.2) Riscos relacionados as aplicagdes financeiras

As aplicacgdes financeiras da Companhia e de suas controladas obedecem a alocacéo de no
minimo 90% dos recursos em Titulos Publicos Federais - na modalidade de compra final e/ou
operagdes compromissadas - € no maximo 10% dos recursos em Titulos Privados - aquisigbes
de CDBs de bancos elegiveis e ainda operagées compromissadas com lastro em debéntures
emitidas por empresas de leasing controladas por bancos elegiveis.

A Companhia utiliza a classificagdo das agéncias Fitch Ratings (Fitch), Moody’s ou Standard
& Poor’s (S&P) para identificar os bancos elegiveis de recebimento dos recursos. Eles devem
atender aos seguintes parametros: (i) patrimonio liquido de no minimo R$ 1 bilhao; e (i) rating
no minimo equivalente a AA- (S&P e Fitch) ou Aa3 (Moody'’s), em escala nacional.

Os recursos disponiveis da Companhia s&o alocados em um Fundo de Investimento Exclusivo
de Renda Fixa, o qual tem como politica a alocagao de seu patriménio em ativos de baixissimo
risco. Em 31.12.2016, esse fundo possuia 100% de sua carteira em ativos com risco de crédito
do governo brasileiro, todos com liquidez diaria e pos-fixados, atrelados a variagao da Selic.
De acordo com o planejamento financeiro da Companhia, os recursos desse fundo serdo
utilizados no curto prazo, reduzindo substancialmente o risco de quaisquer efeitos significativos
nos seus rendimentos, em decorréncia de eventual redugdo da taxa basica de juros da
economia brasileira.

c.3) Riscos relacionados as operacoes de hedge

A “Politica de Investimentos e Derivativos” imp&e fortes restricdes a realizagéo de operagdes
com derivativos e determina o monitoramento continuo das exposi¢des no caso de contratagéo
de operagao desse tipo.

Em 31.12.2016, as Unicas operagdes de hedge contratadas pela companhia sdo os NDF para
proteger os fluxos de pagamentos dos compromissos futuros em moeda estrangeira estabele-
cidos nos contratos de compra de equipamentos e servigos vinculados a construgao de usinas.
a) Risco de liquidez

A gestéo do risco de liquidez da Companhia é de responsabilidade do Comité Financeiro, que
gerencia as necessidades de captagao e de gestdo de liquidez de curto, médio e longo prazo,
através do monitoramento permanente dos fluxos de caixa previstos e realizados.

A Companhia, para assegurar a capacidade dos pagamentos de suas obrigagdes, utiliza uma
politica de caixa minimo, revisada anualmente com base nas projecdes de caixa e monitorada
mensalmente nas reunides do Comité Financeiro. A gestdo de aplicagdes financeiras tem foco
em instrumentos de curtissimo prazo, prioritariamente com vencimentos diarios, de modo a
promover maxima liquidez e fazer frente aos desembolsos.

O carater gerador de caixa da Companhia e a pouca volatilidade nos recebimentos e obrigagbes
de pagamentos ao longo dos meses do ano, garantem a Companhia estabilidade nos seus
fluxos, reduzindo seu risco de liquidez.

O demonstrativo a seguir apresenta o perfil previsto de liquidacdo dos principais passivos
financeiros da Companhia registrados em 31.12.2016. Os valores foram determinados com
base nos fluxos de caixa nao descontados previstos, considerando a estimativa de amortizagao
de principal e de pagamento de juros futuros, quando aplicavel. Para as dividas com juros pos-
fixados o valor foi obtido com base na curva de juros do encerramento do exercicio.
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Controladora

Até De De Mais de
1 ano 2a3anos 4ab5anos 5 anos Total
Fornecedores 211.777 - - - 211.777
Taxas de juros pos-fixadas:
Empréstimos e
financiamentos 8 179.336 329.150 213.430 124.460 846.376
Debéntures 48.901 99.666 183.833 849.605 1.182.005
Taxas de juros
pré-fixadas:
Empréstimos e
financiamentos 3.381 6.474 6.087 4.868 20.810
Concessodes a pagar 63.019 141.872 325.215 5.206.079 5.736.185
506.414 577.162 728.565 6.185.012 _ 7.997.153
Consolidado
Até De De Mais de
1 ano 2a3anos _4ab5anos 5 anos Total
Fornecedores 371.149 - - - 371.149
Taxas de juros pos-fixadas:
Empréstimos e
financiamentos 8 432.793 796.306 629.884 1.328.679 3.187.662
Debéntures 48.901 99.666 183.833 849.605 1.182.005
Taxas de juros
pré-fixadas:
Empréstimos e
financiamentos 11.515 15.336 6.440 4.868 38.159
Concessdes a pagar 68.790 153.422 336.765 5.298.957 _ 5.857.934
933.148 1.064.730 1.156.922 7.482.109 10.636.909

28 Com os efeitos do hedge.

b) Risco hidrolégico

O suprimento de energia do Sistema Interligado Nacional (SIN) é gerado, na sua maior parte,
por usinas hidrelétricas. Como o SIN opera em sistema de despacho otimizado e centralizado
pelo ONS, cada usina hidrelétrica, incluindo as da Companhia, esta sujeita a variagbes nas
condigdes hidroldgicas verificadas, tanto na regido geografica em que opera como em outras
regides do Pais.

A ocorréncia de condigdes hidrolégicas desfavoraveis, em conjunto com a obrigagdo de entrega
da energia assegurada, podera resultar em uma exposigcdo da Companhia ao mercado de
energia de curto prazo, o que poderia afetar os seus resultados financeiros futuros. Entretanto,
quase a totalidade da capacidade de geragdo hidrelétrica da Companhia esta inserida no
Mecanismo de Realocagédo de Energia (MRE) que distribui o risco hidrolégico por todas as
usinas vinculadas ao MRE.

Ainda com o objetivo de reduzir este risco, em dezembro de 2015, a Companhia aderiu ao
acordo de repactuagédo do risco hidrolégico relativo as usinas cuja energia estava vendida
no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR). Para maiores informagdes, vide Nota 10 -
Repactuacao de risco hidrologico a apropriar.

c) Categoria e valor justo dos instrumentos financeiros

Controladora Consolidado

31.12.2016 _31.12.2015 _31.12.2016 31.12.2015
Ativos financeiros
Mensurados ao valor justo
por meio do resultado
Aplicacdes financeiras 1.173.841 1.735.344 1.803.333 2.385.163
Depdsitos vinculados 10.985 12.453 194.528 166.565
Recebiveis e empréstimos
Caixa e depositos bancarios a vista 1.418 3.664 12.007 11.691
Contas a receber de clientes 505.348 441.588 824.079 773.602
Combustivel a reembolsar 49.472 144.249 49.472 144.249
Operagoes de hedge
Hedge de valor justo sobre
empréstimos - 488.802 - 488.802
Hedge de fluxo de caixa
sobre obrigagdes - - 3.455 419.665
1.741.064 2.826.100 2.886.874 4.389.737
Passivos financeiros
Passivos financeiros avaliados
ao custo amortizado
Fornecedores 211.777 372.502 371.149 573.573
Empréstimos e financiamentos 715.993 765.350 2.284.277 2.613.582
Debéntures 804.455 181.436 804.455 181.436
Concessoes a pagar 2.294.966 2.020.581 2.347.376 2.070.552
Obrigagdes vinculadas a
aquisicéo de investimentos @ - - 43.068 47.516
Mensurados ao valor justo
Empréstimos e financiamentos - 1.452.176 - 1.452.176
Operagdes de hedge
Hedge de fluxo de caixa
sobre obrigacdes - - 21.846 562
4.027.191 4.792.045 5.872.171 6.939.397

@9 Apresentado nas rubricas “Outros passivos circulantes” e “Outros passivos ndo circulantes”.
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Os ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado estdo avaliados
pelos pregos cotados em mercado ativo (Nivel 1), exceto os empréstimos e financiamentos e as
operacgdes de hedge, os quais estdo avaliados por meio de outros dados observaveis (Nivel 2).
d) Valor de mercado dos instrumentos financeiros

Nas operagdes envolvendo instrumentos financeiros somente foram identificadas diferencas
entre os valores apresentados no balango patrimonial e os respectivos valores de mercado, nos
empréstimos e financiamentos, nas debéntures e nas concessdes a pagar. Essas diferencas
ocorrem principalmente em virtude desses instrumentos apresentarem prazos de liquidagéo
longos e custos diferenciados em relagéo as taxas de juros praticadas atualmente para contratos
similares. Na determinagéo dos valores de mercado foram utilizados os fluxos de caixa futuros,
descontados a taxas julgadas adequadas para operagdes semelhantes.

Controladora

31.12.2016 31.12.2015
Contabil Mercado Contabil Mercado
Empréstimos e financiamentos
em moeda nacional 715.993 728.513 765.350 773.945
Debéntures 804.455 841.565 181.436 176.729
Concessodes a pagar 2.294.966 2.901.915 2.020.581 2.240.528
3.815.414 4.471.993 2.967.367 3.191.202
Consolidado
31.12.2016 31.12.2015
Contabil Mercado Contabil Mercado
Empréstimos e financiamentos em
moeda nacional 2.284.277 2.450.271 2.613.582 2.802.011
Debéntures 804.455 841.565 181.436 176.729
Concessodes a pagar 2.347.376 2.967.320 2.070.552 2.296.789
5.436.108 6.259.156 4.865.570 5.275.529
21 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL A PAGAR
Controladora Consolidado
31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Imposto de renda 82.763 46.465 101.779 57.600
Contribuigéo social 17.893 1.617 26.279 7.385
100.656 48.082 128.058 64.985
(-) Tributos a compensar (46.446) (46.512) (47.035) (47.186)
54.210 1.570 81.023 17.799

22 - OUTRAS OBRIGAGOES FISCAIS E REGULATORIAS

Controladora Consolidado

31.12.2016 _31.12.2015 _31.12.2016 31.12.2015

PIS e Cofins 25.599 36.934 29.220 42.830
INSS 5.321 5.455 6.206 6.236
ICMS 2.662 3.815 21.021 22.348
ISSQN ¢ 805 1.021 1.256 1.479
Royalties ¢ 27177 32.829 30.942 37.117
Taxa de fiscalizagdo 1.187 1.065 1.438 1.307
Outros 2.003 2.710 2.166 2.821
64.754 83.829 92.249 114.138

(-) Tributos federais e estaduais a

compensar (3.384) (15.833) (3.617) (16.473)
61.370 67.996 88.632 97.665

@0 Imposto sobre servigos de qualquer natureza.
@1 Compensagao financeira pela utilizagado dos recursos hidricos.

23 - OBRIGAGOES TRABALHISTAS

Controladora Consolidado
31.12.2016 _31.12.2015 _31.12.2016 31.12.2015
Proviséo para participagao nos

resultados e bénus 56.302 54.701 59.065 54.701
Provisao para férias 19.895 24.607 20.812 25.255
Salarios e encargos sociais a pagar 8.462 4.236 8.878 5.024

Provisédo para gastos com demisséo
voluntaria 4.505 21.734 4.505 21.734
Outras 1.491 1.301 1.493 1.302
90.655 106.579 94.753 108.016

Em complemento ao pagamento de salario fixo, a Companhia mantém um sistema de
remuneragao variavel, de periodicidade anual, que consiste em dois programas: (i) Programa
de Participagédo nos Lucros ou Resultados - aplicavel a todos os empregados da Companhia
e atrelado aos resultados auferidos; e (ii) Programa de Bonus Gerencial - aplicavel a todos os
empregados enquadrados na carreira gerencial e vinculado aos resultados das suas areas e ao
seu desempenho individual.

A Companhia também mantém reconhecida provisédo para gastos com demisséo voluntaria,
referente a colaboradores, inclusive administradores, que aderiram ao Plano de Demisséo
Voluntaria - PDV e que se desligaram no ano de 2016.

24 - PROVISOES

As provisdes sdo reconhecidas pela Companhia por valores julgados suficientes para a
liquidacdo dos respectivos passivos quando, na avaliagdo dos consultores juridicos e da
Administragao, se revestem de riscos provaveis de desembolso futuro.
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31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Civeis
Compra de combustivel 209.960 184.956 209.960 184.956
Desapropriagdes e servidoes
administrativas 31.817 27.794 31.817 27.794
Beneficios de aposentadoria 17.425 15.573 17.425 15.573
Ambientais 10.170 11.448 10.170 11.448
Acdes diversas 14.916 14.168 20.138 17.679
284.288 253.939 289.510 257.450
Fiscais 6.929 4.847 7.270 5.142
Trabalhistas 10.806 9.389 10.948 10.008
Desmobilizagéo de ativos de
geragao 19.379 - 19.379 -
321.402 268.175 327.107 272.600
Classificagdo no balango
patrimonial
Passivo circulante 34.020 24.761 35.001 25.727
Passivo ndo circulante 287.382 243.414 292.106 246.873
321.402 268.175 327.107 272.600

a.1) Compra de combustivel
A provisdo decorre de disputa judicial com fornecedor de combustivel em funcéo de divergéncia
quanto a aplicagéo dos termos da legislagéo vigente, no que se refere a definicdo do preco de
combustivel. A Companhia, prudentemente, classificou a agdo com risco de perda provavel,
visto que: (i) o processo ainda se encontra em estagio inicial de tramitacéo; (ii) o mérito da agéo
ainda néo foi julgado na instancia de 1° grau onde tramita; e (iii) ndo ha jurisprudéncias em
agoes similares. O valor provisionado corresponde ao montante esperado de saida liquida de
recursos da Companhia, caso a mesma néao obtenha éxito na referida disputa judicial.
a.2) Desapropriagoes e servidées administrativas
A Companhia possui algumas agdes judiciais impetradas por pessoas fisicas e juridicas que
versam sobre os processos de desapropriagbes de areas atingidas por reservatorios de
determinadas usinas e de instituicao de serviddes administrativas das propriedades onde séo
construidas as linhas de conex&o dos parques eolicos.
a.3) Beneficios de aposentadoria
A proviséo se refere, substancialmente, a agdo ajuizada contra a Fundagéo Eletrosul de
Previdéncia e Assisténcia Social (ELOS) e a Eletrosul Centrais Elétricas S.A. (Eletrosul),
por participantes da fundagdo, por meio da qual requerem a declaragdo de nulidade ou,
alternativamente, que sejam declaradas ineficazes as opgdes por eles exercidas no sentido
de limitar as contribuigbes para a fundagéo aos seus salarios de contribuigdo, que resultou na
reducdo dos seus beneficios de aposentadoria.
A deciséo de primeiro grau, confirmada pelo TJSC, é contraria aos interesses da Eletrosul e da
ELOS. Em 2011, a Companhia firmou acordo com a maior parte dos reclamantes que faziam
parte dessa agéo coletiva.
a.4) Desmobilizagao de ativos de geragao
Em maio de 2016, o Conselho de Administragdo aprovou o plano de desligamento, desativagao
e desmobilizagédo da Usina Termelétrica Charqueadas. Para a execugao do plano, a Companhia
reconheceu a provisdo de R$ 19.379, correspondente a expectativa de desembolso futuro para
as desmontagens, remogdes, restauragdes e demais gastos previstos no plano.
b) Mutagao das provisoes

Controladora

Civeis Fiscais Trabalhistas Desmobilizacdo _ Total

Saldos em 01.01.2015 183.413 4.347 10.880 - 198.640

Adicbes 65.950 1.841 225 - 68.016

Atualizagbes 11.978 202 960 - 13.140
Pagamentos (6.220) (1.418) (1.314) - (8.952)
Reversodes por revisao (1.182) (125) (1.362) - (2.669)

Saldos em 31.12.2015 253.939 4.847 9.389 - 268.175

Adicoes 194 2.783 92 19.379 22.448

Atualizagoes 32.151 413 1.348 - 33.912
Pagamentos (48) (58) (23) - (129)
Reversodes por revisdo (1.948) (1.056) - - (3.004)

Saldos em 31.12.2016 284.288 6.929 10.806 19.379 321.402

Consolidado
Civeis Fiscais Trabalhistas Desmobilizacdo _ Total

Saldos em 01.01.2015 185.882 5.061 11.529 - 202.472

Adicoes 67.107 1.841 377 - 69.325

Atualizagdes 12.296 314 961 - 13.571
Pagamentos (6.260) (1.419) (1.415) - (9.094)
Reversées por revisdo (1.575) (655) (1.444) - (3.674)

Saldos em 31.12.2015 257.450 5.142 10.008 - 272.600

Adicbes 1.686 2.828 369 19.379 24.262

Atualizagbes 32.657 416 1.348 - 34421
Pagamentos (48) (58) (24) - (130)
Reversodes por revisao (2.054) (1.058) (753) - (3.865)

Reclassificagédo para ativo

mantido para venda (181) - - - (181)

Saldos em 31.12.2016 289.510 7.270 10.948 19.379 327.107
continua...
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c) Riscos possiveis e remotos

A Companhia é parte em processos judiciais que, na avaliagdo de seus consultores juridicos e
de sua Administragao, ndo apresentam risco provavel de desembolso futuro e, por esse motivo,
os valores relativos a esses processos n&o sao provisionados.

31.12.2016 31.12.2015
Risco Risco Risco Risco
possivel remoto Total possivel remoto Total

Controladora
Fiscais 258.990 210.611 469.601 239.648 111.891 351.539
Civeis 98.694 128.071 226.765 70.060 113.764 183.824
Trabalhistas 6.736 109.830 116.566 3.789 63.780 67.569

364.420 448.512 812.932 313.497 289.435 _ 602.932
Consolidado
Fiscais 331.483 230.981 562.464 310.195 130.461 440.656
Civeis 121.855 128.153 250.008 92.047 115.122  207.169
Trabalhistas 9.989 112.396 122.385 6.023 64.795 70.818

463.327 471.530 934.857 408.265 310.378 _ 718.643

c.1) Riscos fiscais

Os principais riscos de natureza fiscal avaliados pela Companhia e seus assessores juridicos
como sendo de risco possivel sdo os seguintes:

- Recuperagéao de PIS e Cofins

Em 1998 foi publicada a Lei n°® 9.718/98, ampliando a base de calculo do PIS e da Cofins
que, até entdo, incidiam apenas sobre o faturamento das empresas. A Companhia questionou
judicialmente a constitucionalidade da referida Lei, logrando éxito na demanda, em 01.09.2006,
o que lhe permitiu compensar as contribuicdes calculadas sobre as receitas diversas das
decorrentes de faturamento, relativamente ao periodo de apuracédo de fevereiro de 1999 a
novembro de 2002, para o PIS, e de fevereiro de 1999 a janeiro de 2004, para a Cofins.

O principal valor computado na base de calculo do PIS e da Cofins, referia-se a rubrica
contabil denominada “Receita de Subvencdo CCC”, a qual era contabilizado o reembolso
dos combustiveis fésseis para geragao de energia termoelétrica adquiridos com recursos da
CCC. Em 2006, a Aneel procedeu a alteragdo do Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
(MCSD) para refletir a contrapartida em conta retificadora dos custos de operacao e ndo mais
como receita.

Em razao do reconhecimento, pela Aneel, de que o procedimento contabil até entdo adotado
estava inadequado, a Companhia compensou, também, os valores recolhidos a maior
relativamente ao periodo de 2004 a 2005.

Em 2009, a RFB intimou a Companbhia a recolher o valor de R$ 135.982 referente ao periodo de
fevereiro de 1999 a janeiro de 2004, ja incluidos os juros e multas, alegando que a Subvencgao
CCC representa faturamento, sendo obrigatéria a sua incluséo na base de calculo do PIS e
da Cofins no periodo mencionado e que, portanto, era indevida a compensagdo efetuada. A
Companhia apresentou Manifestagdo de Inconformidade em 31.03.2009, que em 30.04.2014,
a RFB, através de acérdao emitido pela Delegacia da Receita Federal de Julgamento em
Florianépolis reconheceu o direito creditério discutido nos autos e as compensagbes foram
homologadas em sua integralidade, resultando na extingao dos débitos.

No que se refere ao periodo compreendido entre fevereiro de 2004 e dezembro de 2005, a
RFB expediu 44 autos de infragdo, que corresponde a uma parte do valor compensado, sob a
alegacéo de que o consumo de combustivel féssil de responsabilidade da CCC tem natureza
de receita. A Companhia apresentou manifestacdo de inconformidade em relagdo a todos os
processos, as quais foram julgadas pelas respectivas delegacias de julgamento em desfavor da
Companhia, que, por sua vez interpds recurso voluntario contra estas decisdes.

Dos 44 processos que foram remetidos ao CARF, apenas um processo foi julgado favoravel a
Companhia, por unanimidade de votos, que anulou o Despacho Decisério, no valor de R$ 117.
Dos 43 processos restantes que se encontravam no CARF, bem como, na Camara Superior de
Recursos Fiscais (CSRF), 11 ja foram julgados, no valor de R$ 7.570, com decisdo desfavoravel
a Companhia. Apds essa decisdo, a Administragdo da ENGIE Brasil Energia ingressou com
pedido de analise de Recurso Especial na CSRF, os quais também foram negados e alterou a
classificagao de risco dos processos para risco possivel.

Em decorréncia do ndo seguimento dos Recursos Especiais, em Ultima e definitiva instancia
administrativa, a Companhia ingressou, em 18.11.2015, com ag&o declaratéria de inexisténcia
de relagéo juridico tributaria contra a Fazenda Nacional, com referéncia aos 11 créditos
tributarios constituidos pela RFB, em virtude da ndo homologacao de compensacao de valores
pagos a maior a titulo de PIS e Cofins. Em 31.12.2016, o montante ajuizado totaliza R$ 8.152 e
encontra-se concluso para decisao.

Os processos pendentes de julgamento na esfera administrativa e judicial totalizam, em
31.12.2016, R$ 125.818 (R$ 117.901 em 31.12.2015), na controladora e no consolidado.

- Imposto sobre Operacgoes relativas a Circulagao de Mercadorias e sobre Prestagoes de
Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagao (ICMS)
Refere-se a autuagdo da Companhia e sua controlada EBC pela Secretaria da Fazenda do
Estado de S&o Paulo, sob a alegagdo de que as notas fiscais de venda de energia elétrica
a consumidores livres sdo emitidas no més seguinte ao do fato gerador. Pelo entendimento
do Fisco, essa pratica posterga em um més o recolhimento do imposto devido ao Estado.
A medicao da energia utilizada pelo cliente é realizada pela distribuidora a qual o mesmo
esta conectado, até o oitavo dia do més seguinte ao fornecimento, portanto somente apés a
medicéo é possivel faturar a energia consumida pelo cliente. Assim, o procedimento adotado
pela Companhia e pela EBC estaria de acordo com a pratica usual do Setor Elétrico Nacional,
ndo merecendo prosperar o entendimento do Fisco do estado de Sao Paulo.

Apesar do éxito parcial das defesas apresentadas pela Companhia, a Administragdo e seus
consultores juridicos entendem que a totalidade dos langamentos dos débitos pelo Fisco esta
comprometida por erro de apuragdo e embasamento legal, onde a possibilidade de ganho
supera o risco de perda. Os autos de infragcdo estdo sendo contestados judicialmente pela
Companhia juntamente com seus advogados. O montante atualizado desses autos, avaliado
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como de risco de perda possivel, em 31.12.2016, é de R$ 15.572 (R$ 14.801 em 31.12.2015),
na controladora, e de R$ 95.459 (R$ 89.727 em 31.12.2015), no consolidado.

Ainda que eventualmente se mantenham parcialmente os autos de infragéo, a Administragao da
Companhia e seus advogados entendem que o passivo contingente seria inferior a 10% do valor
acima citado, langado pela fiscalizagao, que adotou critérios de apuragdo sem embasamento
legal, o que reduziria substancialmente o valor anteriormente informado.

- Dentincia espontanea

O dispositivo de “denuncia espontanea” permite o recolhimento de tributos em atraso sem a
aplicagdo de multa de mora, desde que efetuado antes de qualquer procedimento administrativo
ou medida de fiscalizagéo. Uma vez que a Receita Federal do Brasil (RFB) aceita recolhimentos
fora do prazo sem a correspondente multa de mora, a Companhia apresenta impugnacdes
administrativas e, quando necessario, medidas judiciais.

Em 18.05.2012, na esfera administrativa, a RFB cientificou a ENGIE Brasil Energia de Acérdao
proferido pelo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF), conferindo deciséo
favoravel a Companhia por unanimidade de votos e, judicialmente, também obteve deciséo
favoravel em um processo, cujo montante era R$ 140. No entanto, em 2015, trés processos
administrativos, no valor de R$ 13.187, tiveram decisdes desfavoraveis & Companhia que, por
estarem esgotados quaisquer recursos nessa esfera, ingressou, em dezembro de 2015, com
acoes judiciais, ainda pendentes de julgamento.

O montante dos processos atualizados (administrativo e judicial), cujo risco de perda € avaliado
como possivel, em 31.12.2016, é de R$ 61.910 (R$ 51.432 em 31.12.2015), na controladora e
no consolidado.

- Compensacao de base negativa na sucessido e dispensa de multa em dentncia
espontanea

A Companhia utilizou base negativa de Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL
provenientes de incorporagdo de empresa, ocorrida em 29.04.1998, em data posterior a
modificagdo introduzida na legislagdo tributaria no ano de 2001, que vedou a utilizagéo de
bases negativas decorrentes de incorporagao, fuséo ou cisdo de empresas.

Como a incorporagéo se deu muito antes da vedagéo imposta pela referida Medida Proviséria -
MP, quando ainda era possivel aproveitar a base negativa de CSLL da sucedida, a Companhia
entende que a nova regra ndo alcanga a incorporagdo levada a efeito. Os valores foram
integrados ao seu patriménio, na qualidade de sucessora, o que lhe garante o direito de utiliza-
los. Tais argumentos foram acatados pela Delegacia de Julgamento de Floriandpolis.

Em junho de 2008, a Companhia obteve decisédo favoravel da Delegacia de Julgamento de
Florianopolis, relativamente a parte do auto de infragdo que faz referéncia a utilizagéo de base
negativa da CSLL no ano-calendario de 2003, originada de operagéo de incorporagao.

O processo encontra-se em tramitagdo no CARF, por parte da RFB, e com recurso voluntario
da Companhia versando exclusivamente acerca da questdo da nao incidéncia da multa de
mora. O montante atualizado dessa autuagao, cujo risco de perda foi avaliado como possivel,
em 31.12.2016, é de R$ 26.959 (R$ 33.812 em 31.12.2015), na controladora e no consolidado.
c.2) Riscos civeis

Os principais riscos de natureza civeis avaliados pela Companhia e seus assessores juridicos
como sendo de risco possivel sdo os seguintes:

- Ambientais

Os objetos dessas agdes estdo divididos da seguinte forma: (i) agdes para a implantagéo de
eclusa, escada para peixes e “destoca”; (ii) agdes requerendo a implantagéo de reflorestamento
e constituicdo de Area de Preservagdo Permanente (APP) de cem metros no entorno dos
reservatorios de duas usinas; e (iii) outras agdes relativas a supostos danos causados pelo
enchimento do reservatério de uma usina, ao despejo de cinzas em areas supostamente
inadequadas, a influéncia da operacgdo da usina em um rio, a construgdo de um parque edlico
e ao processo de licenciamento ambiental de duas PCH.

O montante relacionado a essas causas em 31.12.2015 era de R$ 22.769, na controladora e no
consolidado. Em 2016, a Administragdo da Companhia e seus assessores juridicos reavaliaram
o risco de perda de provavel para possivel de duas acdes deste objeto, bem como, reavaliaram
o valor destas agoes de R$ 2.151 para R$ 19.000. O valor relacionado a essas causas em
31.12.2016 é de R$ 46.548, na controladora e no consolidado.

- Contrato com fornecedores

Refere-se a agdo de indenizagéo ajuizada por antigo fornecedor de energia requerendo o direito
ao recebimento de diferenga relativo a aplicagéo de reajuste cambial previsto no contrato, bem
como a rescisdo do mesmo por suposto descumprimento de clausula contratual.

Em novembro de 2012, foi proferida sentenga julgando improcedente o pedido do reclamante,
o qual se op0s a sentenga, via Embargos de Declaragdo, que nao foram acolhidos, e interpds
Recurso de Apelagao para o Tribunal de Justica de Santa Catarina (TJSC), onde se aguarda
a designacao de relator. O montante relacionado a essa causa em 31.12.2016 é de R$ 32.909
(R$ 29.738 em 31.12.2015), na controladora e no consolidado.

25 - OBRIGAGOES COM BENEFICIOS DE APOSENTADORIA

A Companhia oferece planos de beneficios de previdéncia complementar aos seus empregados,
através da PREVIG - Sociedade de Previdéncia Complementar. A fundacdo € uma entidade
fechada de previdéncia complementar sem fins lucrativos, patrocinada pela Companhia, na
condigdo de sua Instituidora, e por outras empresas do grupo ENGIE estabelecidas no Brasil.
Os planos de beneficios administrados pela PREVIG s&do de Contribuicdo Definida (CD) e de
Beneficio Definido (BD), este ultimo fechado para novas adesdes.

A Companhia patrocina ainda o plano BD da ELOS, também fechado para novas adesoes.
Esse plano tem como participantes, principalmente, os aposentados que entraram em gozo de
beneficios até 23.12.1997, data da cisdo da Eletrosul, bem como os participantes que optaram
pelo beneficio proporcional diferido até aquela data, que ndo migraram para a PREVIG. As
principais caracteristicas dos planos administrados pela Companhia sao as seguintes:

a) Plano de Beneficio Definido (BD)

O plano BD tem o regime financeiro de capitalizagdo para os beneficios de aposentadoria,
pensdo e auxilios. O custeio do plano de beneficios é coberto por contribuicdes dos
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participantes e da patrocinadora. A contribuicdo da Companhia corresponde a duas vezes
a contribuicdo de seus empregados. Os beneficios previstos nesse plano séo os seguintes:
(i) complementagcdo de aposentadoria por tempo de servigo, por invalidez e por idade;
(ii) complementacédo de aposentadoria especial e de ex-combatente; (iii) complementagao de
penséo; (iv) complementagao de auxilio recluséo; (v) abono anual; e (vi) auxilio funeral.

Em 31.12.2016, na PREVIG, esse plano possuia 16 participantes ativos (19 em 31.12.2015). Ja
na ELOS, esse plano possuia 3 participantes em 31.12.2016 e em 31.12.2015. Em 31.12.2016,
a PREVIG tinha 430 (427 em 31.12.2015) aposentados e pensionistas em gozo de beneficios
e a ELOS 2.099 (2.121 em 31.12.2015).

b) Plano de Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (BSPS)

A Companhia mantém ainda um plano de contribuigdo definida (CD) na PREVIG, denominado
“Prevflex”, que foi instituido em 2005. Aos empregados da ENGIE Brasil Energia na data de sua
instituicao foi permitido escolher entre permanecer no plano de beneficios definidos (BD) ou ser
transferido para o Prevflex (CD).

e) Composicao dos ativos dos planos por natureza de investimentos, em 31.12.2016

Planos

ELOS BD PREVIG BD PREVIG BSPS
Renda fixa 93,3% 98,3% 100%
Empréstimos 3,1% 1,7% -
Imoveis 3,0% - -
Outros 0,6% - -
100,0% 100,0% 100,0%

Variagdes do valor de mercado dos
ativos 6,7% 6,2% 5,4%

Os ativos de renda fixa sdo compostos, predominantemente, por Titulos Publicos Federais,

substancialmente, as Notas do Tesouro Nacional (NTN).

f) Mutagao do passivo atuarial

Entretanto, para os participantes que atendessem a algumas pré-condigdes estabelecidas ELOS :II:Er:;:;sG PREVIG
quando da criagdo do Prevflex, houve a op¢do de manter as reservas existentes naquela BD BD BSPS GC Total
data no plano BD e, dai em diante, efetuar as contribuigdes diretamente no plano CD. Esse Passivo registrado em
Plano foi denominado “BSPS”, que esta fechado para novas adesdes. Porém, caso optassem 01.01.2015 260.487 18.348 1.528 2.555 282.918
por transferir suas reservas diretamente para o plano CD, teriam direito a uma contribuicdo Contribuicao e custo do
especial, o que foi aceito por 94% dos participantes. servico corrente (478) (1.316) (8) (235) (2.037)
Em 31.12.2016, esse plano possuia 37 participantes ativos (43 em 31.12.2015) e 54 aposentados Pagamentos de obrigacdes
e pensionistas em gozo de beneficios (48 em 31.12.2015). contratadas (8.299)  (3.085) (279) - (11.663)
c) Composigao das obrigagdes com beneficios de aposentadoria Juros liquidos sobre
Controladora e Consolidado passivo/ativo atuarial liquido 27.468 1.690 145 233 29.536
31.12.2016 31.12.2015 Perdas (Ganhos) na remen-
~ - suragao do passivo liquido:
Nao Nao Ajuste pela experiéncia
Circulante circulante Total Circulante circulante Total demogréfica 44.911 4.065 (763) 276 48.489
Obrlgagf)es contratadas 13.843 178.797 192.640 7.423 85.491 92.914 Mudangas nas premissas
Contribuig&o e custo do financeiras (135.499) (28.297) (4.859) (125) (168.780)
servico corrente 211 89 300 220 130 350  Retorno sobre os ativos
Déficit ndo contratado 13.165 93.362 106.527 14.546  169.931 184.477 superior a taxa de desconto 66.411 19.587 4.063 - 90.061
Passivo atuarial Mudangas nos limites de
registrado 27.219  272.248 299.467 22.189  255.552 277.741 superavit e déficit - 7.524 1.693 - 9.217
L . . ) ) ) (24.177) 2.879 134 151 (21.013)
As obrigacdes com beneficios de aposentadorias reconhecidas no balango patrimonial Passivo registrado em
estdo parcialmente cobertas por obrigagdes contratadas e/ou reconhecidas através de 31.12.2015 255.001 18.516 1.520 2.704 277.741
instrumento de confissdo de divida e de termo de acordo firmados pela Companhia com as Contribuigéo e custo do
respectivas Fundagbes. ) servico corrente (105)  (818) 310) (752 (1.985)
Em 19.04.2016, a Companhia assinou o contrato de parcelamento com a fundagdo ELOS para Pagamentos de obrigacdes
equacionamento da parcela de sua responsabilidade do déficit relativo ao exercicio de 2014. O o rinqae (16.282) (3.387) (306) _ (19.975)
valor contratado foi de R$ 94.890, o qual sera pago em 165 parcelas mensais, atualizadas pelo Juros liquidos sobre
indice Nacional de Prego ao Consumidor (INPC) e juros de 5,75% a.a. passivo/ativo atuarial liquido 34.034 1.968 166 263 36.431
As demais dividas contratadas com as fundagbes s&o atualizadas pelo INPC e, sobre as perdas (Ganhos) na remen-
mesmas, incidem juros de 6% a.a. suragao do passivo liquido:
A expectativa de liquidag&o dos valores contratados apresentados no passivo n&o circulante €  Ajuste pela experiéncia
a seguinte: demografica 4.265 19.417 6.782 922 31.386
ELOS PREVIG Total Mudangas nas premissas
2018 11.210 2.866 14.076 financeiras 150.714 33.119 6.591 90 190.514
2019 11.869 3.060 14.929  Mudangas nas premissas
2020 12.566 3.244 15.810 demogréficas (11.632) 5.312 (89) 2 (6.407)
2021 13.304 3.438 16.742  Retorno sobre os ativos
2022 14.085 2.099 16.184 inferior a taxa de desconto (139.051) (42.972) (9.593) - (191.616)
2023 a 2027 66.599 1.658 68.257 ~ Mudangas nos limites de
2028 a 2032 32.799 _ 32.799 superavit e déficit - (13.299) (3.323) - (16.622)
162.432 16.365 178.797 4.296 1.577 368 1.014 7.255
Passivo registrado em
d) Demonstrativo das obrigagcdes com beneficios de aposentadoria, liquidas 31.12.2016 276.944 17.856 1.438 3.229 299.467
Planos g) Despesas liquidas a serem reconhecidas no resultado ao longo do ano de 2017
ELOS PREVIG PREVIG Planos
BD BD BSPS GC Total ELOS  PREVIG PREVIG
31.12.2015 BD BD BSPS GC Total
Valor presente das obrigagbes  1.087.803  264.082 46.762 2.704 1.401.351  Juros sobre os passivos,
Valor justo dos ativos (832.802) (264.176) (56.450) - (1.153.428) liquidos dos ativos 29.314 1.718 140 274 31.446
Avaliacgao Atuarial 255.001 (94) (9.688) 2.704 247.923 Custo do servico corrente
Complemento com obrigacdes e outros - (27) - 98 71
contratadas - 18.610 11.208 - 29.818 Despesas liquidas 29.314 1.691 140 372 31.517
Passivo registrado em h) Premissas atuariais adotadas
31.12.2015 255.001 18.516 1.520 2.704 277.741 Premissas 31.12.2016 31.12.2015
31.12.2016 Taxa de desconto e de retorno implicito (a.a.)
Valor presente das obrigagbes  1.249.850  327.691 62.657 3.229 1.643.427 Planos de beneficios BD (ELOS) 11,0% 12,7%
Valor jUStO dos ativos (972906) (317415) (70471) - (1 360792) Planos de beneficios BD (PREVIG) 1 ,0% 12‘2%
Avaliacao Atuarial 276.944 10.276 (7.814) 3.229 282.635 Planos de beneficios BSPS 11,0% 12,2%
Complemento com obrigagdes Inflagéo 5,0% 5,0%
contratadas - 7.580 9.252 - 16.832  Crescimento salarial futuro (a.a.) 5,0% 5,0%
Passivo registrado em Crescimento dos beneficios (a.a.) 5,0% 5,0%
31.12.2016 276.944 17.856 1.438 3.229 299.467 Fator de capacidade (Salérios e Beneficios) 100,0% 100,0%
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Hipoteses 31.12.2016 31.12.2015 Consolidado
Tabua de Mortalidade (ativos) 31.12.2016 31.12.2015
Plano BD Elos AT-2000 (unissex, AT-2000 Basica Base de
sendo 31,38% feminino (por sexo) Natureza dos créditos célculo IR CsS Total Total
e 68,62% masculino) Passivo:
Plano BD e BSPS Previg e Custo atribuido ao imobilizado
Confidencialidade AT-2000 (por sexo, AT-2000 (masculina, (valor justo) 664874 166.219  59.839  226.058 244.978
suavizada 10%) suavizada 10%) Depreciacao acelerada 815.510 203.877 73.397 277.274 209.443
Tabua de Mortalidade de Invalidos ~ AT-1983 Masculina AT-1983 Masculina V:gg?er;’iz"gﬁ: (atual CCEE) 07456 26864 0671 36535 46,535
Tébua de Entrada em Invalidez Light Média Light Média Encargos financeiros capitalizados 195743  48.936  17.617  66.553 28.352
Tabua de Rotatividade Nula Nula . )
% de ativos casados na data da Auste .a valorjusto em.
; combinagao de negdcios 39.128 9.781 3.522 13.303 14.054
aposentadoria Ganhos nao realizados em
Plano BD Elos _ 90 90 operacdes de hedge 3.455 864 311 1475 322.344
Plano BD e BSPS Previg 85 90 Outros 3.362 841 302 1.143 784
Idade de Aposentadoria 12 data a completar 12 data a completar 457.382 164.659 622.041 856.490
todas as caréncias todas as caréncias Ativo:
Diferencga de idade entre participante Provisdes civeis, fiscais e
e conjuge trabalhistas 296.453 74113  26.681 100.794 89.378
Plano BD Elos e BSPS Previg Esposas 4 anos mais Esposas 4 anos mais Provis&o para redugdo ao
jovens que os maridos jovens que os maridos valor recuperavel de ativos 155.340 38.835 13.981 52.816 20.426
Plano BD Previg Esposas 5 anos mais Esposas 4 anos mais Provisao para créditos de
jovens que os maridos jovens que os maridos liquidacédo duvidosa 131.304 32.826 11.817 44.643 44.651
i) Analise de sensibilidade Ajuste a valor justo em
Planos Oct?r_nbln?gao de Eego;:'lqs 107.654 26.914 9.689 36.603 34.887
rigagcdes com beneficios
E:;gs PR:I‘J’ 16 P:g;’f oc de aposentadoria 106.782 26696 9610  36.306 62.830
Remuneracao das
Efeito no valor presente das Imobilizacdes em Curso (RIC) ~ 76.987  19.247 - 19.247 22.885
obrigacGes Ganhos realizados em
Aumento de 0,1 p.p. na taxa de operacbes de hedge
desconto (9.894) (3.036) (621) (9)  capitalizados 46107  11.527 4150  15.677 5.075
Redug&o de 0,1 p.p. na taxa de Ajuste a valor justo do ativo
desconto 10.037 3.088 632 9  imobilizado 37.621 9.405 3.386 12.791 13.117
j) Beneficio de gratificagdo de confidencialidade Outros 83.901 20.961 7.563 _ 28.524 19.473
Consiste no pagamento de uma remuneragéo aos empregados da carreira gerencial, por — 260.524 86.877 _347.401 312.722
ocasigo do término do seu vinculo empregaticio. Valor liquido 196.858 77.782  274.640 543.768
k) Plano de Contribuigao Definida (CD) C'afs.'f'ca?af no balango
Além do plano de beneficio definido, a PREVIG administra o plano tipo contribuigao definida, onde Pzzgii/nc:oma 293 824 87507 311.331 558.826
o custeio dos beneficios é constituido por contribuicdes dos participantes e da patrocinadora. Ativo @2 (26:966) (9:725) (36:691) (15:058)
A contribuicdo da Companhia corresponde ao mesmo valor da contribuicdo basica de seus Total 196.858 77.782 274.640 543.768

empregados. O patriménio do plano CD em 31/12/2016 era de R$ 820.619.

26 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS
O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos, ativo e passivo, estdo apresentados de
forma liquida, conforme segue:
a) Composicao
Controladora

31.12.2016 31.12.2015
Base de
Natureza dos créditos calculo IR Cs Total Total
Passivo:
Custo atribuido ao imobilizado
(valor justo) 664.874  166.219 59.839 226.058 244978
Depreciagéo acelerada 657.651 164.413 59.189 223.602 167.651
Venda no MAE (atual CCEE)
nao realizada 107.456 26.864 9.671 36.535 36.535
Encargos financeiros capitalizados  66.358 16.590 5.972 22.562 17.219
Ajuste a valor justo em
combinagao de negoécios 39.128 9.781 3.522 13.303 14.054
Ganhos néo realizados em
operagdes de hedge - - - - 179.655
Outros 3.362 841 302 1.143 786
384.708 138.495 523.203 660.878
Ativo:
Provisdes civeis, fiscais e
trabalhistas 292.714 73.179 26.344 99.523 88.493
Proviséo para redugéo ao
valor recuperavel de ativos 157.107 39.277 14.140 53.417 20.426
Proviséo para créditos de
liguidacéo duvidosa 129.166 32.292 11.625 43.917 43.925
Ajuste a valor justo em
combinagao de negdcios 107.654 26.914 9.689 36.603 34.887
Obrigagdes com beneficios
de aposentadoria 106.782 26.696 9.610 36.306 62.830
Remuneragao das
Imobilizagées em Curso (RIC) 76.987 19.247 - 19.247 22.885
Outros 59.059 14.763 5.315 20.078 18.222
232.368 76.723 309.091 291.668
Valor liquido 152.340 61.772 214.112 369.210
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(2 Valor apresentado na rubrica “Outros ativos néo circulantes”
b) Mutagao do imposto de renda e da contribuigcdo social diferidos, liquidos

Controladora Consolidado

Saldos em 01.01.2015 177.512 196.627
Impostos diferidos no resultado 184.553 206.943
Impostos diferidos em outros resultados abrangentes 7.145 140.198
Saldos em 31.12.2015 369.210 543.768
Impostos diferidos no resultado (152.631) (117.913)
Impostos diferidos em outros resultados abrangentes (2.467) (151.215)
Saldos em 31.12.2016 214.112 274.640

c) Expectativa de realizacao e exigibilidade

Controladora Consolidado

Ativo Passivo Ativo Passivo

2017 64.061 20.499 73.269 21.975
2018 132.740 55.490 134.548 57.130
2019 16.142 22.741 18.256 24.941
2020 10.927 23.211 12.553 25.411
2021 9.115 27.241 10.709 29.440
2022 9.003 31.942 10.572 37.496
2023 a 2027 27.512 150.394 34.912 178.167
2028 a 2032 21.365 98.648 34.357 126.418
2033 em diante 18.226 93.037 18.225 121.063

309.091 523.203 347.401 622.041

27 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social autorizado

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de R$ 5.000.000,
por deliberagdo do Conselho de Administragdo, independentemente de reforma estatutaria.
Conforme o regulamento de listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA, a Companhia nao
podera emitir agdes preferenciais ou partes beneficiarias.

A Companhia ndo possui agdes em tesouraria e ndo efetuou transagéo envolvendo compra e
venda de agbes de sua emissao nos exercicios de 2016 e 2015.

b) Capital social subscrito e integralizado

O Conselho de Administragao aprovou, durante o ano de 2016, aumentos de capital que
totalizaram R$ 383.290, os quais ndo tiveram a emiss&o de novas agdes. Tais aumentos foram
decorrentes de: (i) capitalizagdo de parcela do lucro liquido do exercicio de 2015, no valor
de R$ 290.487, correspondendo a R$ 0,4450258658 por agdo, aprovado em 23.02.2016;
(i) capitalizagdo de parcela da reserva de incentivos fiscais, relativa ao depdsito para
reinvestimento na Usina Hidroelétrica Ponte de Pedra, no montante de R$ 1.108,correspondendo
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a 0,0016968731, aprovado em 27.10.2016; e (iii) capitalizagdo da totalidade da reserva de
capital mantida pela Companhia, no valor de R$ 91.695, correspondendo a 0,1404756565,
aprovado em 27.10.2016.

Desta forma, o capital social da Companhia, em 31.12.2016 passou a ser de R$ 2.829.056
(R$ 2.445.766 em 31.12.2015), totalmente subscrito e integralizado, representado por
652.742.192 agdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

O valor patrimonial da agéo em reais, em 31.12.2016 era de R$ 10,13 (R$ 10,18 por agdo em
31.12.2015).

O quadro societario da Companhia, em 31.12.2016 e 31.12.2015, era o seguinte:

Acionistas Participagao no capital

ENGIE Brasil Participagdes Ltda. (‘ENGIE Participagdes”) 68,71%
Banco Classico S.A. 10,00%
Demais acionistas 21,29%

100,00%

Em 31.12.2016 e 31.12.2015, a quantidade de acdes da Companhia em poder de seus
administradores era de 374.328 e 381.132 agdes, respectivamente.

c) Reservas de lucros

c.1) Reserva legal

Do lucro liquido do exercicio, 5% séo aplicados, antes de qualquer outra destinagdo, na
constituicdo da reserva legal, que nado excedera a 20% do capital social da Companhia. A
referida reserva tem a finalidade de assegurar a integridade do capital social e somente podera
ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital social.

c.2) Reservas de incentivos fiscais

Areserva é constituida mediante destinagéo da parcela do resultado do exercicio equivalente ao
beneficio fiscal concedido pela Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazénia (Sudam).
Esse beneficio corresponde a reducéo de 75% no imposto de renda calculado sobre o lucro da
exploragao das atividades desenvolvidas pelas usinas detentoras do beneficio.

c.3) Reserva de retencgao de lucros

A reserva é constituida, com base em orgcamento de capital, com a finalidade de financiar a
implantacdo de novas usinas, a manutengédo do parque produtivo e a possivel aquisicdo de
participagao em outras sociedades.

d) Ajustes de avaliagado patrimonial

d.1) Custo atribuido

Conforme previsto nas normas contabeis, a Companhia reconheceu o ajuste do valor justo do
ativo imobilizado na data da adogéo inicial dos CPC, em 01.01.2009. A contrapartida do referido
ajuste, liquido do imposto de renda e da contribuigéo social diferidos, foi registrada na rubrica
“Ajuste de avaliagdo patrimonial”, no patrimoénio liquido. A realizagdo desta reserva é registrada
em contrapartida da conta “Lucros acumulados”, na medida em que a depreciagédo ou a baixa
do ajuste a valor justo do imobilizado é reconhecida no resultado da Companhia.

d.2) Outros resultados abrangentes

A conta registra as seguintes variagdes dos valores justos, liquidos do imposto de renda e
contribuicado social diferidos: (i) obrigacdes com os beneficios de aposentadoria dos planos
de beneficios definidos patrocinados pela Companhia; e (ii) hedges de fluxo de caixa sobre
compromissos futuros em moeda estrangeira firmados pela Companhia.

e) Participagao de acionista ndo controlador

Refere-se a participagdo acionaria de terceiros de 5% no capital social da controlada
indireta Ibitiiva.

28 - DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

a) Calculo
31.12.2016 31.12.2015
Base de calculo dos dividendos ajustada
Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas
controladores 1.547.303 1.500.392
Reserva legal (76.658) -
Reserva de incentivos fiscais (17.703) (22.891)
Realizag&o do custo atribuido do imobilizado em
lucros acumulados 34.399 40.274
Lucro liquido do exercicio ajustado para fins de
dividendos 1.487.341 1.517.775
Dividendos/juros sobre o capital préprio propostos
Dividendos intercalares relativos ao primeiro semestre 645.197 311.277
Juros sobre o capital proprio, liquidos do imposto de
renda retido 368.160 267.876
Dividendos adicionais propostos 409.644 209.499

30 - DETALHAMENTO DOS GASTOS OPERACIONAIS POR NATUREZA
a) Custos de produgao de energia elétrica e dos servigos prestados:

Controladora

31.12.2016 31.12.2015

Subtotal 1.423.001 788.652

Imposto de renda retido sobre os juros sobre o

capital proprio 64.340 46.124

Total dos dividendos e juros sobre capital proprio

anuais 1.487.341 834.776
Percentual do lucro liquido ajustado 100% 55%
Dividendos e juros sobre o capital préprio por

acao ordinaria (em reais) 2,2786046398 1,2788764646

b) Politica de dividendos

A politica de dividendos estabelecida no Estatuto Social da EBE prevé a distribuicdo de
dividendo minimo obrigatério de 30% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei
n°® 6.404/76, bem como estabelece a intengdo de pagar em cada ano-calendario, dividendos
e/ou juros sobre o capital préprio em valor n&o inferior a 55% do lucro liquido ajustado, em
distribuicdes semestrais.

c) Distribuigoes realizadas e proposta relativa ao lucro liquido do exercicio de 2016

c.1) Dividendos intercalares relativos ao primeiro semestre

O Conselho de Administragdo, em reunido realizada em 28.07.2016, aprovou a distribuigao de
dividendos intercalares, com base nas demonstragdes financeiras levantadas em 30.06.2016,
no valor de R$ 645.197, correspondente a R$ 0,9884403986 por acdo. O inicio dos pagamentos
dos referidos dividendos ocorreu em 06.10.2016.

c.2) Juros sobre o capital proprio

Em 27.10.2016, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o crédito de juros sobre
o capital préprio relativo ao periodo de 01.01.2016 a 31.12.2016, no valor bruto de R$ 432.500,
correspondente a R$ 0,6625893121 por agio.

O crédito dos juros sobre o capital proprio da Companhia foi registrado contabilmente na data
de 31.12.2016, com base na posi¢do acionaria do dia 10.11.2016. As agdes da Companhia
foram negociadas ex-juros sobre o capital proprio a partir de 11.11.2016.

Os juros, liquidos do imposto de renda na fonte, foram imputados aos dividendos obrigatérios e
foram pagos no dia 01.02.2017.

c.3) Dividendos adicionais propostos

A Companhia encaminhou para aprovagao do Conselho de Administragdo, na reunido de
23.02.2017, a proposta de pagamento de dividendos adicionais sobre o lucro liquido do
exercicio de 2016, no valor de R$ 409.644 (R$ 0,6275749291 por agdo).

O valor dos dividendos acima do minimo obrigatério estabelecido em Lei ou outro instrumento
legal, ndo aprovado em Assembleia Geral ou pelo 6rgado competente, é apresentado e destacado
no patriménio liquido. Esses dividendos excedem o minimo obrigatério e, portanto, estardo
apresentados na conta do patriménio liquido, denominada “Dividendos adicionais propostos”,
até a sua aprovacéo pela Assembleia Geral Ordinaria - AGO.

29 - CONCILIAGAO DA RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
Em atendimento as exigéncias do CPC 30 - Receitas, a tabela a seguir apresenta a conciliagdo
entre a receita operacional bruta e a receita liquida de vendas:

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015
RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Distribuidoras de energia elétrica 2.493.558 2.306.145 3.434.891 3.363.487
Comercializadoras de energia
elétrica 1.800.412 1.631.061 362.043 239.918
Consumidores livres 272.675 266.768 3.133.989 3.238.782
Transagdes no mercado de
curto prazo 70.549 244812 128.912 337.937
Outras receitas 90.735 69.503 67.631 49.169
4.727.929 4.518.289 7.127.466 7.229.293
DEDUGOES DA RECEITA
OPERACIONAL
PIS e Cofins (423.715) (409.807) (638.153) (654.004)
ICMS (10.248) (23.786) (10.248) (23.847)
ISS (1.705) (1.532) (1.705) (1.532)
Pesquisa e desenvolvimento (31.276) (33.695) (34.989) (37.873)
(466.944) (468.820) (685.095) (717.256)
RECEITA LiQUIDA DE VENDAS 4.260.985 4.049.469 6.442.371 6.512.037

Em 31.12.2016, os clientes que participavam com percentual superior a 5% da receita liquida
consolidada da Companhia eram os seguintes: Celesc, CPFL Energia e Cemig Distribuidora.

Consolidado

Producao de energia

elétrica Servigos prestados Producao de energia elétrica Servigos prestados
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Depreciagao e amortizagdo 412.054 384.534 - - 622.060 591.569 - -
Pessoal 214127 197.574 24.245 22.424 218.553 202.229 24.280 22.437
Royalties 166.037 151.917 - - 190.898 177.958 - -
Combustivel 131.005 230.716 - - 141.000 249.984 - -
Material e servico de terceiro 119.328 154.684 4.790 4.884 178.662 207.896 4.790 4.884
Constituicéo de proviséao, liquida 23.757 63.216 - - 24.400 63.217 - -
Outros 58.846 56.862 1.269 1.088 72.400 69.263 1.269 1.088

1.125.154 1.239.503 30.304 28.396 1.447.973 1.562.116 30.339 28.409

Os custos com pessoal incluem, além dos salarios e encargos sociais, os beneficios de auxilio a recuperagéo da saude, seguro de vida em grupo, auxilio creche as empregadas, vale

alimentagao e transporte, previdéncia privada, cursos e treinamentos, entre outros.
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Pagamento baseado em agoes

A ENGIE Brasil Energia ndo tem nenhum programa especifico de pagamento baseado em suas agées. Entretanto, a sua controladora indireta ENGIE, sediada na Franca, mantém os seguintes
programas de ac¢des para determinados executivos e empregados: (i) opgéo de compra de agdes na Bolsa de Valores de Paris (Franga), estabelecido com base nas principais responsabilidades
desenvolvidas pelos beneficiarios; e (ii) prémio em agdes por desempenho ou bonificacdo. Adicionalmente ha o programa de cessao de agdes gratuitas que abrange todos os empregados.
Os programas de opgdes de compras de agdes e de prémio em agdes por desempenho tém vigéncia de quatro ou cinco anos e seus valores estao vinculados ao atingimento de determinados
indices financeiros da ENGIE. Por conta da conjuntura econémica mundial, tem-se verificado ao longo dos anos uma redugao nos valores de mercado dessas opgdes de compra e das agdes
por desempenho, o que possivelmente influenciara o exercicio das opgdes e a obtengéo do beneficio das agdes por desempenho nos seus vencimentos.

Os custos envolvidos nesses programas sao irrelevantes e integralmente pagos pela ENGIE, ndo cabendo a ENGIE Brasil Energia nenhum desembolso relativo aos mesmos.

b) Despesas com vendas, gerais e administrativas:

Controladora Consolidado
Com vendas Gerais e administrativas Com vendas Gerais e administrativas
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Pessoal 5.930 5.714 76.785 74.894 5.930 5.714 77.444 75.520
Administradores - - 22.030 30.113 - - 22.143 31.430
Material e servigo de terceiro 325 241 39.818 37.874 4.588 4.344 40.639 38.819
Depreciagao e amortizagéo - - 8.155 8.826 - - 8.186 8.856
Aluguéis 85 108 5.966 5.839 85 108 8.009 7.310
Fundos de penséao - - 6.473 5.186 - - 6.473 5.186
Contribuigbes e doagdes 3.135 3.468 6.639 7.510 5.427 5.874 7.334 8.273
Constituicdo (Reverséo) de
provisdes operacionais - - 1.117 (8.539) - - 1.074 (9.024)
Outros 249 431 13.187 16.021 1.216 1.421 13.946 16.387
9.724 9.962 180.170 177.724 17.246 17.461 185.248 182.757
31 - RESULTADO FINANCEIRO 32 - CONCILIAGAO DOS TRIBUTOS, NO RESULTADO
Controladora Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Receitas financeiras Imposto  Contribuicdo Imposto Contribuicao
Renda de aplicacdes financeiras 209.722 168.814 297.191 224.848 de renda social de renda social
Juros e Variagéo monetaria de Resultado antes dos tributos 1.893.431 1.893.431 1.860.052 1.860.052
deciséo judicial 38.590 - 38.590 - Aliquota nominal 25% 9% 25% 9%
Juros sobre valores a receber 24.026 15.530 26.018 11.795 Despesa as aliquotas nominais (473.358) (170.409) (465.013) (167.405)
Renda de depositos vinculados 1.231 6.635 21.866 22,833 Diferengas permanentes:
Variagdo monetaria sobre Juros sobre o capital proprio 108.125 38.925 78.500 28.260
Outras receitas financeiras 4.338 5.789 4.581 6.117  Incentivos fiscais 20.119 - 25.390 -
287.252 211.719 397.921 280.830 Outros (3.993) (729) (163) (685)

(249.701) (96.427) (257.274) (102.386)

Despesas financeiras

Juros e variacdo monetaria Composigio dos tributos no

c 5 333.194  354.328 341315  363.786 'esultado:
E;np(:reézficrfneossaea?ngaanrciamentos 83.174 87.866 178500  211.035 corrente (360.966)  (137.793)  (120.610)  (54.497)
Hedae de valor iusto sobre ' ’ ' ’ Diferido 111.265 41.366 (136.664) (47.889)
ge e varorJ (249.701) ___ (96.427) __ (257.274) __(102.386)
empréstimos 74.714 110.733 74.714 110.733 Aliquota efetiva 13.29, 5.19% 13.8% 5.5%
Debéntures 38.670 4.788 17.294 4788 =1 o . . =
Transagbes no ambito da CCEE 54.078 - 57.553 - Consolidado
Obrigagdes com beneficios de 2016 —— 2015 —
aposentadoria 36.431 29.536 36.431 29.536 Imposto  Contribuicdo  Imposto  Contribuigéo
Provisdes 33.912 13.140 34.421 13.571 _ de renda social de renda social
Outros 551 3518 2.786 5980 Re'sultado aqtes dos tributos 2.066.773 2.066.773 2.033.232 2.033.232
Variagdo cambial Aliquota nf)mm’al o 25% 9% 25% 9%
Empréstimos (181.654) 554.606 (181.654) 554.606 Dfafspesa as aliquotas no.mlnals (516.693) (186.010) (508.308) (182.991)
Hedge de valor justo sobre Diferenga st bases de odlculo
Ssti 181.654 554.606 181.654 554.606
_Smprestimos ( ) ( ) 4o lucro real e presumido 11.332 2.976 15.429 4.924
Ajuste a valor justo 1.986 (1.772) 1.986 (1.772) . .
. Incentivos fiscais 20.119 - 25.390 -
Outras despesas financeiras 3.370 7.634 7.765 13.771 . o
Juros sobre o capital proprio 108.125 38.925 78.500 28.260
660.080 609.771 752.765 751.428 Outros 1523 1231 5655 1212
Despesas financeiras, liquidas 372.828 398.052 354.844 470.598 ’ - : -

(375.594) (142.878) (383.334) (148.595)

O montante de juros e variagdo monetaria sobre valores a receber de venda de energia € Composigéo dos tributos no
oriundo de deciséo favoravel a Companhia em disputa judicial de cobranga de atualizagdo de resultado:

valores a receber de agente do setor. Corrente (461.356) (175.029) (230.196) (94.790)
A despesa financeira de variagbes monetarias em transagdes no ambito da CCEE é relativa a Diferido 85.762 32.151 (153.138) (53.805)
atualizacdo de valores a pagar na CCEE que estavam pendentes de pagamento em razao das (375.594) (142.878) (383.334) (148.595)
liminares que impediam a aplicacédo do GSF pela CCEE. Aliguota efetiva 18.2% 6,9% 18,9% 7,3%

33 - TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) Valores reconhecidos em contas patrimoniais

ATIVO PASSIVO
Contas a receber Fornecedor JCP 3
Energia Servicos Dividendos Energia Outros dividendos
31.12.2016
EBC 153.435 - 81.417 2.581 - -
CEE - - 56.151 - - -
Lages 1.690 187 17.843 - - -
Itasa - 1.371 11.791 9.549 - -
ENGIE Participacoes - 568 - - 339 297.180
Ceste - 1.577 - - - -
ESBR ¢4 - - - 1.252 - -
Controladas ECP - 336 - - 626 -
155.125 4.039 167.202 13.382 965 297.180
31.12.2015 162.998 3.524 208.777 41.365 - 183.393
(3 Juros sobre o capital préprio.
(4 Energia Sustentavel do Brasil.
continua...
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b) Valores reconhecidos em contas de resultado

Receita Custo Despesa

Suprimento Servigos de Servigos de Compra de Servigos de Receitas

de energia O&M administracao energia terceiros financeiras
31.12.2016
EBC 1.800.412 - 363 15.316 - -
CEE - - 363 - - 5.315
Lages 18.957 2.457 212 - - -
Itasa - 18.173 - 109.790 - -
Ceste - 20.636 - - - -
ESBR - - - 3.386 - -
Controladas ECP - - 2.409 - - -
Degremont - - - - 3.018 -
Outras - - 363 - 1.268 -

1.819.369 41.266 3.710 128.492 4.286 5.315

31.12.2015 1.638.960 37.075 2.520 366.421 3.728 8.003

As transagdes com partes relacionadas compreendem principalmente: (i) compra e venda de energia; (ii) servigos de operagao e manutencgao de usinas; (iii) prestagao de servigos administrativos;

e (iv) garantias concedidas a terceiros.

c) Compromissos futuros

Os principais compromissos contratados com partes relacionadas, cujos registros no resultado
ocorrerdao em suas competéncias futuras, ao longo do prazo dos contratos, sdo os seguintes:
c.1) Compra e venda de energia

Compro-
misso
indice de Futuro
atualizagdo Data base Base
Contratos Vencimento anual de reajuste  31.12.2016
Compra EBE da ltasa 2030 IGP-M Janeiro 869.074
Variagdo do
ddlar + Inflagéo
Compra EBE da ltasa 2030 dos EUA Outubro 682.425
Compra EBE da ESBR 2042 IPCA Janeiro 383.480
Compra EBC da Geramamoré 2018 IPCA Janeiro 204.472
Venda Projeto Trairi para EBC 2032 IPCA Dezembro 1.815.724
Venda EBC para CEE 2041 IPCA  Dezembro 405.383
Venda Projeto Santa Ménica
para EBC 2017 Fixo - 88.504
Venda EBE para Lages 2017 IGP-M Fevereiro 5.471

De acordo com a politica comercial da Companhia, as vendas para consumidores livres
sdo realizadas, preferencialmente, através da controlada EBC que, para atender aos seus
compromissos contratuais, compra energia dos Projetos Trairi e Santa Moénica.

c.2) Operagao e manutengao

indice de Compromisso futuro
Parte relacionada Vigéncia atualizagdo anual Base 31.12.2016
Itasa 16.10.2030 IGP-M 305.344
Ceste 01.05.2025 INPC (80%) e IPCA (20%) 207.100
Lages 31.03.2018 Reajuste salarial 3.171

A Companhia tem a estratégia de concentrar na ENGIE Brasil Energia as atividades de
operacdo e manutencao das usinas de suas controladas, sempre que as mesmas nao tiverem
esses servigos contratados de terceiros. Os precos praticados tém como base os custos de
pessoal da ENGIE Brasil Energia envolvido diretamente no desempenho dessas atividades.
c.3) Servigos administrativos
Os servicos necessarios as atividades administrativas das controladas diretas e indiretas
sdo prestados pela ENGIE Brasil Energia. O prazo dos contratos é de 4 anos e os valores
contratados sao definidos com base no faturamento das controladas e reajustados anualmente
pelo INPC. O valor anual contratado com suas controladas é de R$ 3.958.
d) Garantias
A Companhia é interveniente de contratos de financiamentos firmados por suas controladas
diretas e indiretas com o BNDES, Bancos (Repasse BNDES) e outros agentes financeiros. As
principais garantias sdo as demonstradas a seguir:
Valor da divida

Banco Tipo de garantia em 31.12.2016
BNDES e Repasse Caugéo da totalidade das agbes de emissao das
BNDES (Bancos) seguintes empresas: CEE, Beberibe, Pedra do Sal,

Areia Branca, Ibititva, Trairi, Guajiru,

Fleixeiras I, Mundau e Ferrari. 1.715.653
Banco do Brasil Caugao da totalidade das agdes de emissao
da controlada indireta Hidropower. 3.326

e) Avais e fiancas

A Companhia é avalista e fiadora de operagbes de compra de energia de determinadas
controladas, cujo valor total, em 31.12.2016 é de R$ 391.520. Os vencimentos das garantias
estdo programados da seguinte forma: R$ 207.867 em 2017, R$ 29.482 em 2018, R$ 1.975
em 2019, R$ 62.342 em 2020, R$ 20.974 em 2021, R$ 17.084 em 2022 e R$ 51.796 em 2023.
Adicionalmente, a Companhia é fiadora da construcdo de quatro projetos vencedores do leildo
de energia promovido pela Aneel em novembro de 2014 e 2015: a UTE Pampa Sul (294,5 MW
médios), o Complexo Edlico Santa Ménica (97,2 MW médios), o Complexo Edlico Campo Largo
(82,6 MW médios) e a Usina Fotovoltaica Assu V (30 MW médios), no valor total, em 31.12.2016
de R$ 154.789, cujos vencimentos sdo: R$ 20.233 em 2017 e R$ 134.556 em 2019.
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f) Matuo entre Ibitiiva e Andrade Agtcar e Alcool (Andrade)

Acontrolada indireta Ibitiiva possui um contrato de mutuo com a Andrade - sua parte relacionada
no Consoércio Andrade. O mutuo é atualizado pela variagdo do IPCA e o contrato vence em
2025. O saldo remanescente em 31.12.2016 é de R$ 15.574 (R$ 16.251 em 31.12.2015).

g) Remuneracao das pessoas chaves da Administragdao

A remuneragéo relacionada as pessoas chaves da administragdo em 31.12.2016 é de
R$ 21.148 (R$ 23.566 em 31.12.2015) na controladora e R$ 21.161 (R$ 24.883 em 31.12.2015)
no consolidado. Os administradores nao possuem remuneragéo baseada em ac¢des da ENGIE
Brasil Energia.

34 - SEGUROS

a) Riscos operacionais e lucros cessantes

A Companhia é participante da apolice de seguro internacional de danos a propriedade e
interrupcao de negécios - Property Damage and Business Interruption (PDBI) - do programa
de seguros de sua controladora ENGIE. A vigéncia do seguro vai até 31.05.2017 e o valor da
cobertura é de R$ 11.857.523 na controladora, e de R$ 15.217.728 no consolidado, conforme
demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado

Danos Lucro Danos Lucro
Tipo de usina materiais cessante materiais cessante
Usinas hidrelétricas 8.099.302 489.026 9.779.785 489.025
Usinas termelétricas 2.521.297 706.445 2.521.297 706.446
Usinas complementares (edlicas,
biomassa e PCH) 40.977 476 1.412.702 308.473
10.661.576 1.195.947 13.713.784 1.503.944

O limite maximo combinado para indenizagdo de danos materiais e lucros cessantes é de
R$ 1.789.020, por evento.

b) Riscos de engenharia

Os projetos de construgdo do Complexo Edlico Santa Ménica e da UTE Pampa Sul possuem
seguro de risco de engenharia de R$ 450.000 e R$ 1.830.000, respectivamente, para todo
o periodo da obra. J& a cobertura para o risco de responsabilidade civil € de R$ 20.000 e
R$ 190.000, respectivamente.

c) Outras coberturas

A Companhia possui ainda seguros para cobertura de riscos em transportes nacionais e
internacionais, seguro de responsabilidade de conselheiros, de diretores e de administradores,
extensivos as suas controladas, bem como seguro de vida em grupo para os seus diretores
e empregados.

35 - COMPROMISSOS DE LONGO PRAZO

A Companhia possui os seguintes compromissos de longo prazo considerados relevantes:

a) Contrato de conexao

A Companhia mantém contrato de conexado com a Eletrosul e a Furnas Centrais Elétricas S.A.
(“Furnas”), e as controladas CEE e Trairi com a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.
(“Eletronorte”) e a Transmissora Delmiro Gouveia (“TDG”), respectivamente. As vigéncias dos
contratos irdo até a data de extingdo das concessdes e autorizagdes das unidades geradoras
vinculadas aos contratos.

Em 31.12.2016, o valor dos compromissos futuros decorrentes dos contratos de conexao é de
R$ 169.975 (R$ 178.251 em 31.12.2015).

b) Contrato de Uso do Sistema de Transmissao (CUST)

Para o uso do sistema de transmissdo e da rede basica, a Companhia e suas controladas
CEE e Itasa e os Complexos Eodlicos Trairi e Santa Ménica mantém contratos com o Operador
Nacional do Sistema Elétrico - ONS. Os contratos tém vigéncia até o término das concessoes
ou das autorizagdes das usinas da Companhia.

Em 31.12.2016, o valor das obrigagdes futuras provenientes destes contratos totaliza
R$ 6.415.488 (R$ 6.354.854 em 31.12.2015).

c) Contrato de Uso do Sistema de Distribuicdo (CUSD)

Para as usinas que nao estdo conectadas diretamente a rede basica, sdo mantidos contratos
de uso do sistema de distribuicdo com as distribuidoras de energia das regides onde essas
usinas estdo instaladas. Os contratos normalmente tém vigéncia até a data da extincdo das
concessoes ou autorizagdes das usinas da Companhia.
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Em 31.12.2016, o valor dos compromissos futuros derivados destes contratos totaliza
R$ 231.413 (R$ 257.914 em 31.12.2015). Neste montante est&o incluidos os pagamentos
futuros estimados das subsidiarias classificadas como “Ativos nado circulantes mantidos para
venda”, no valor de R$ 58.856.

d) Contratos bilaterais de compra e venda de energia elétrica

De acordo com os dados acerca da energia assegurada e dos contratos de compra e venda
em vigor, o balanco energético da Companhia mostra que a atual capacidade estd com os
seguintes niveis de contratagdo nos proximos seis anos:

MW médios
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Recursos proprios 3.518 3.536 3.962 3.989 3.998 4.013
Compras para

revenda 1.105 1.012 715 415 317 314
Disponibilidade

total 4.623 4.548 4.677 4.404 4.315 4.327
Disponibilidade

contratada 4178 4122 3.987 3.119 2.562 2.349
% Contratados 90,37% 90,63% 85,25% 70,82% 59,37% 54,29%

e) Contratos de arrendamentos

Os contratos de arrendamento a seguir mencionados foram classificados como operacionais,
em razao principalmente da impossibilidade da transferéncia da propriedade do ativo para o
arrendatario no final do prazo do contrato, e nem a opgéo de compra do ativo.

Os projetos edlicos da Companhia possuem contratos de arrendamento de terrenos utilizados
na instalagédo e edificacdo das torres dos aerogeradores, da subestacdo e das instalacdes
de transmissdo associadas. Os contratos tém parcelas fixas e/ou variaveis e atualizagdo por
indices de inflagdo ou percentuais sobre a receita operacional bruta das empresas. Os prazos
dos contratos normalmente sdo equivalentes aos das autoriza¢des concedidas pela Aneel para
a geragao de energia. Os pagamentos minimos futuros estimados com esses compromissos,
na data base 31.12.2016, sdo de R$ 223.256 (R$ 271.629 em 31.12.2015), nos quais estdo
incluidos os compromissos futuros estimados das subsidiarias classificadas como “Ativos nao
circulantes mantidos para venda” no valor de R$ 24.794.

f) Modernizacao da Usina Hidrelétrica Salto Santiago

A Companhia mantém contrato vinculado a modernizagdo da UHE Salto Santiago. Os
compromissos futuros, na data base 31.12.2016, sdo de R$ 42.653 (R$ 114.467 em 31.12.2015),
aos quais se preveem a efetivagéo no ano de 2017.

d) Aquisigao de participagdo em controlada em conjunto

A Companhia concluiu em 19.04.2016 a operagdo de aquisicdo de 50% do capital social
da ENGIE Solar, a qual esta inserida no mercado de geragdo solar distribuida. O valor do
compromisso futuro estimado, na data base 31.12.2016, é de R$ 16.557.

h) Contratos para construgao em andamento

h.1) Complexo Edlico Santa Ménica

Em junho de 2014, a Companhia assinou contrato com os fornecedores para a execugao do
projeto de engenharia, a construgdo de sapatas, e o fornecimento, o transporte, a montagem, a
instalagdo e o comissionamento de aerogeradores nas seguintes empresas: Estrela, Cacimbas,
Santa Ménica e Ouro Verde.

O compromisso futuro assumido pelas empresas do Complexo, como contraprestagdo aos
servigos prestados, na data base 31.12.2016, é de R$ 49.736 (R$ 181.926 em 31.12.2015).
h.2) Usina Termelétrica Pampa Sul

A Pampa Sul firmou contratos vinculados a construgdo de sua usina a carvado no estado do
Rio Grande do Sul, apds a comercializagao de 294,5 MW médios, através de leildo promovido
pela Aneel em novembro de 2014, a serem entregues a partir de 1° de janeiro de 2019. Os
compromissos futuros referentes a esses contratos, na data base de 31.12.2016, sdo de
R$ 1.295.299 (R$ 1.603.486 em 31.12.2015).

h.3) Complexo Eélico Campo Largo

O Complexo Edlico Campo Largo assinou contratos relacionados a implantagdo de onze
parques eolicos no estado da Bahia, dos quais cinco participaram do leildo acima mencionado,
tendo sido comercializados 69,2 MW meédios, a serem entregues a partir de 1° de janeiro
de 2019. Os compromissos futuros relativos aos contratos de construgdo, na data base de
31.12.2016, sdo de R$ 1.515.544 (R$ 1.326.691 em 31.12.2015).

h.4) Complexo Solar Fotovoltaico Assu

O Complexo Solar Fotovoltaico Assu firmou contrato relacionado a aquisicdo de modulos
fotovoltaicos e de inversores para a construgdo do parque Assu V, apds a comercializagao
de 9,2 MW médios, através de leildo promovido pela Aneel em novembro de 2015, a serem
entregues a partir de 1° de novembro de 2018. Os compromissos futuros referentes a esses
contratos, na data base de 31.12.2016, sdo de R$ 77.316 (R$ 73.112 em 31.12.2015).

i) Contrato de aluguel da sede administrativa

A Companhia mantém contrato de aluguel do prédio administrativo, localizado no municipio
de Floriandpolis no estado de Santa Catarina, o qual tem vigéncia até o ano de 2025. Os
compromissos futuros, na data base 31.12.2016, sdo de R$ 37.540 (R$ 58.859 em 31.12.2015).
j) Repactuagao do risco hidrolégico

Em dezembro de 2015, a Companhia aderiu a repactuagao do risco hidrolégico de usinas cuja
energia foi comercializada no ACR. Esta repactuagao se deu por meio da transferéncia do risco
hidrolégico ao consumidor, mediante pagamento de prémio de risco pela Companhia.

Com base no novo patamar de risco definido, o GSF correspondente ao ano de 2015 foi
recalculado, resultando em um montante pago a maior que vem sendo compensado com
os prémios de risco devidos pela Companhia, calculados a valor presente. Os pagamentos
futuros estimados desses prémios de risco, apds a compensagao dos referidos montantes, em
31.12.2016, é de R$ 116.204.
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36 - INFORMAGOES COMPLEMENTARES AO FLUXO DE CAIXA
As principais transa¢des complementares ao fluxo de caixa foram as seguintes:

Controladora Consolidado

31.12.2016 _31.12.2015 _31.12.2016 31.12.2015

Compensacao de imposto de renda

e contribuigéo social 103.475 59.358 133.092 78.461
Fornecedores de imobilizado e

intangivel (13.035) 32.597 (27.035) 69.244
Juros e variagdo monetaria

capitalizados 16.824 34.077 113.557 67.808
Valores a pagar vinculados a

aquisigao de investimentos - - 11.698 29.157
Dividendos a receber de

controladas 287.674 41.600 - -
Juros sobre o capital proprio

creditados 432.500 314.000 432.500 314.000
Mensuracgao das obrigagbes com

beneficios de aposentadoria

apresentadas em outros

resultados abrangente 36.431 (21.013) 36.431 (21.013)
Ativo nao circulante mantido

para venda - - 339.641 -
Passivo nado circulante mantido

para venda - - 159.496 -

A Companhia reconheceu como atividade de investimento o saldo de caixa de 31.12.2016
das subsidiarias cujos ativos e passivos foram transferidas para a rubrica “Ativo nio circulante
mantido para venda”, em fungdo da sua realizagdo que ocorrera através da alienagdo do
investimento nas sociedades de proposito especifico (SPE). Mais informagdes vide Nota 11 -
Ativos néo circulantes mantidos para venda.

37 - EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Entrada em operacgao do parque edlico Cacimbas

Em 06.01.2017, a Aneel autorizou o inicio da operagao comercial das quatro Ultimas unidades
geradoras do parque edlico Cacimbas, localizado no municipio de Trairi, no Estado do Cear3,
cuja capacidade instalada total é de 18,9 MW e a capacidade comercial total é de 10,3 MW
médios.

b) Pagamento de juros sobre o capital proprio do exercicio de 2016

A Diretoria Executiva da Companhia anunciou, em 17.01.2017, a data de 01.02.2017 para o
inicio do pagamento do crédito de juros sobre o capital proprio, relativo ao exercicio social
findo em 31.12.2016. O montante bruto creditado foi de R$ 432.500, correspondentes a
R$ 0,6625893121 por agso.

c) Prospeccgao de potenciais compradores para ativos de geracao de energia a carvao
Em 15.02.2017, a Companhia comunicou a seus acionistas e ao mercado em geral que
mandatou o Banco Morgan Stanley S.A. para prestar assessoria financeira em uma sondagem
de mercado, ndo vinculante, visando identificar potenciais compradores para seus ativos de
geragdo de energia a carvdo: (i) Complexo Termelétrico Jorge Lacerda - com capacidade
instalada de 857 MW; e (ii) Usina Termelétrica Pampa Sul - usina em construgdo que tera
capacidade instalada de 340 MW e previséo de entrada em operacao comercial no final de 2018.
A potencial Operagéo esta em linha com a estratégia de descarbonizagdo da ENGIE em todo
o mundo, focada em atividades de baixa emissdo de carbono, como geracdo de energia
renovavel, gas natural e infraestrutura.

d) Dividendos adicionais propostos

O Conselho de Administragédo da Companhia, em reuniéo realizada no dia 23.02.2016, aprovou
a proposta de dividendos adicionais sobre o lucro ajustado do exercicio findo em 31.12.2016,
no montante de R$ 409.644, ou R$ 0,6275749291 por ag&o. Tal proposta devera ser ratificada
pela AGO, a quem cabera definir as condi¢gdes de pagamento dos dividendos.

e) Contratagao de financiamento junto ao BNDES

A Companhia assinou contrato com o BNDES, no valor de R$ 353.515, para financiamento da
construgdo do Complexo Edlico Santa Ménica. Deste total, R$ 351.715 ter&o juros equivalentes
a TJLP + 2,18% a.a. e amortizagdes mensais de junho de 2017 a maio de 2033; e R$ 1.800
tera juros equivalente a TJLP e amortizagdes mensais de janeiro de 2018 a maio de 2033. Em
22.02.2017 ocorreu a liberagéo de parte dos recursos, no montante de R$ 217.516.

DECLARAGAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA

Os diretores da Companhia declaram que examinaram, discutiram e revisaram todas
as informacdes contidas nas Demonstracbes Contabeis da Companhia (individual e
consolidada), bem como, concordam com a opinidao dos auditores independentes da
Companhia, KPMG Auditores Independentes, referenciadas no Relatério dos Auditores
Independentes a seguir apresentado.

Eduardo Antonio Gori Sattamini
Diretor Presidente

Carlos Henrique Boquimpani de Freitas Marco Antonio Amaral Sureck
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores Diretor de Comercializagdo de Energia

Gustavo Henrique Labanca Novo
Diretor de Desenvolvimento de Negdcios

José Luiz Jansson Laydner
Diretor de Geragao

Julio César Lunardi
Diretor Administrativo

Edson Luiz da Silva
Diretor de Estratégia e Regulagao

Floriandpolis, 23 de fevereiro de 2017.
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CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente: Mauricio Stolle Bahr

Vice-Presidente: Manoel Arlindo Zaroni Torres

Conselheiros: Pierre Jean Bernard Guiollot

Paulo Jorge Tavares Almirante

Dirk Achiel Marc Beeuwsaert
Willem Frans Alfons Van Twembeke
Roberto Henrique Tejada Vencato
José Pais Rangel

Luiz Leonardo Cantidiano Varnieri Ribeiro

DIRETORIA EXECUTIVA

Diretor Presidente

Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores
Diretor de Comercializagao de Energia

Diretor de Desenvolvimento de Negocios

Diretor de Geragao

Diretor de Estratégia e Regulacao

Diretor Administrativo

Eduardo Antonio Gori Sattamini

Carlos Henrique Boquimpani de Freitas
Marco Anténio Amaral Sureck

Gustavo Henrique Labanca Novo

José Luiz Jansson Laydner

Edson Luiz da Silva

Julio César Lunardi

DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE

Marcelo Cardoso Malta
Gerente do Departamento de Contabilidade — Contador — CRC RJ 072259/0-5 T-SC

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Companhia, os Senhores Paulo de Resende Salgado,
Carlos Guerreiro Pinto e Manoel Eduardo Lima Lopes, abaixo assinados, apés examinarem o
Relatério Anual da Administragao, as Demonstragdes Contabeis e a proposta da Administragao
sobre a destinagéo dos lucros relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 para
reserva legal; reserva de incentivos fiscais; e distribuicdo de dividendos e juros sobre o capital

proprio, com base no relatério dos auditores independentes, a KPMG, emitido em 23 de fevereiro
de 2017, sobre essas demonstragdes contabeis, declaram que os mesmos representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da ENGIE
Brasil Energia S.A., em 31 de dezembro de 2016, estando em condigbes de serem apreciados
pela Assembleia Geral dos Acionistas da Companhia.

Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2017.

Paulo de Resende Salgado
Conselheiro Presidente

Carlos Guerreiro Pinto
Conselheiro

Manoel Eduardo Lima Lopes
Conselheiro

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Conselheiros, Diretores e Acionistas da

Engie Brasil Energia S.A. (nova denominacao da Tractebel Energia S.A.)

Florianépolis - SC

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Engie Brasil Energia
S.A. (nova denominagdo da Tractebel Energia S.A.) (“Companhia”), identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacdes elucidativas.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢édo patrimonial e financeira da Engie
Brasil Energia S.A. (nova denominagéo da Tractebel Energia S.A.) em 31 de dezembro de
2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragées financeiras consolidadas

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira
consolidada da Engie Brasil Energia S.A. (nova denominagao da Tractebel Energia S.A.) em
31 de dezembro de 2016, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secéo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como
um todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
Obrigagées com Beneficio pés-emprego - Controladora e Consolidado

(Nota explicativa 25)

A Companbhia patrocina planos de Beneficio Definido que estdo fechados para novas adesdes.
As obrigagbes desses planos sdo calculadas com referéncia a premissas atuariais, incluindo,
entre outras, tabuas de mortalidade, estimativas de inflagéo, de previsdo de crescimento salarial,
de desligamento e de rotatividade, que podem ser diferentes dos resultados reais devido a
mudangas nas condi¢cdes econdmicas e de mercado, eventos regulatdrios, decisdes judiciais
ou periodos de vida mais curtos ou longos dos participantes. Por se tratar de uma obrigagéo
relevante e que envolve alto grau de julgamento da Companhia na definicdo das premissas
envolvidas na mensuragdo das obrigagbes atuarias dos planos de beneficio definido, e do
impacto que eventuais alteragbes nas premissas poderiam ter nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, consideramos este assunto significativo em nossa auditoria.

DOESC - 3COL X 30CM - PAG. 43

HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO FINAL: DOESC 12H DO DIA ANTERIOR A PUBLICAGAO
[30384)-ENGIE_BRASIL_ENERGIA_LEGAL_BAL_ANUAL_31-12-16_DOESC_notas.indd 43

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Com base em amostragem, validamos a precisdo das bases de dados utilizadas nos calculos
das obrigagdes e com auxilio de nossos especialistas atuariais analisamos a razoabilidade
das principais premissas utilizadas, tais como tabua de mortalidade, taxa de desconto, taxa de
inflagdo e taxa de crescimento salarial e efetuamos teste de recalculo das obrigagdes atuarias
do plano de beneficio definido de maior representatividade e comparamos com as expectativas
e informagdes de mercado existentes na data-base das demonstragées financeiras. Avaliamos,
ainda, as divulgagdes efetuadas pela Engie nas demonstragdes financeiras.

Provisdes e passivos contingentes - civeis, fiscais e trabalhista - Controladora e
Consolidado

(Nota explicativa 24)

A Companhia é parte passiva em varios processos envolvendo questées juridicas de naturezas
civel, fiscal e trabalhista. As estimativas do desfecho e do efeito financeiro sdo determinadas
pela natureza das agdes e pelo julgamento da Companhia, suportada pela opinido de seus
assessores juridicos, com base nos elementos do processo, complementadas pela experiéncia
de demandas semelhantes. Devido a relevancia, complexidade e julgamento envolvidos
na avaliagdo, mensuracéo, definicho do momento para o reconhecimento e divulgacdes
relacionadas as Provisdes e Passivos Contingentes e ao impacto que eventuais alteragdes
nas premissas usadas poderiam ter nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
consideramos esse assunto relevante para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho e implementacédo dos controles internos relevantes, manuais e
automatizados, implementados pela Companhia, relativos a captura dos processos, avaliagdo
de risco processual, calculo da provisdo, condugdo dos processos e etapas de encerramento.
Avaliamos a adequacéo da mensuragao e reconhecimento da provisao e adivulgacdo de passivos
contingentes. Por amostragem, realizamos procedimentos de auditoria quanto aos valores de
constituicdes e reversbées e quanto a suficiéncia da provisdo. Avaliamos a determinagdo do
risco processual das causas para assuntos e valores relevantes da Companhia, por meio da
avaliagédo dos critérios utilizados na metodologia de mensuragéo dos valores provisionados
e/ou divulgados, bem como dados e informagdes histéricas e analisamos as mudancas nas
estimativas em relagdo a periodos anteriores, quando aplicavel. Avaliamos também se as
divulgacdes efetuadas nas demonstragdes contabeis, descritas na nota explicativa n° 24, estao
de acordo com as regras aplicaveis.

Outros assuntos

Demonstragées do valor adicionado

As demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo
da Companhia, e apresentadas como informagao suplementar para fins de IFRS, foram
submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos
se essas demonstragdes estdo conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e
s&o consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas
em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A administragcdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatério da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragéo e ndo expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

continua...
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...continuagao
Em conexado com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragédo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no
Relatoério da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar
a este respeito.
Responsabilidades da administracdo e da governanga pelas demonstragées financeiras
individuais e consolidadas
A administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagédo das demonstragdes
financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das
demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragédo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragéo
pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragédo das demonstragdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras individuais
e consolidadas
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgbes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais

de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo

da auditoria. Além disso:

« ldentificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
detecgéo de distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
ou representacdes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo
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de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administragéo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relagédo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atengédo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia e suas controladas
a nao mais se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteddo das demonstra¢des financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagéo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras
das entidades ou atividades de negécio do Grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela diregao,
supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragéo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar consideravelmente nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente, e que, dessa maneira constituem os
Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica de um assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinamos que o assunto ndo deveria
ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagéo
poderiam, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para
o interesse publico.

Florianoépolis, 23 de fevereiro de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC SC-000071/F-8

Claudio Henrigue Damasceno Reis
Contador CRC SC-024494/0-1
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Engie Brasil Energia S.A.

CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 — NIRE 42 3 0002438-4
COMPANHIA ABERTA

Senhoras e senhores acionistas,

A Administragdo da ENGIE Brasil Energia S.A. (‘ENGIE Brasil Energia” ou “Companhia”) tem
a satisfagdo de submeter & sua apreciagéo o Relatério da Administragao e as correspondentes
Demonstragdes Contabeis dos exercicios de 2016 e 2015, as quais estdo de acordo com as praticas
contbeis internacionais, bem como com as adotadas no Brasil. Acompanham este documento
os relatérios dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2016. As informagdes do Relatério da Administragdo estao
apresentadas em milhes de reais e em base consolidada, exceto quando indicado de outra forma.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

“Transformar a relagdo das pessoas com a energia, para um mundo sustentavel’.
Impulsionada por essa viséo, a ENGIE Brasil Energia chegou ao final de 2016 celebrando
avancos conquistados em meio a um cenério desafiador. Em um ano marcado, no Brasil, por
instabilidade politica e recesséo econdmica, a Companhia deu continuidade ao processo de
integragao estratégica proposto por sua controladora, a ENGIE.

Como parte desse processo, adotou em 2016 um novo nome €, por consequéncia, uma nova
marca. Iniciativa ousada e simbdlica, que representa sua adequagédo as mudancas estruturais
vivenciadas pelo setor de energia em todo o mundo. Mudangas que influenciam tanto a
geragao quanto o consumo, caracterizando a chamada transigao energética, que desenha
o futuro do setor a partir de trés eixos fundamentais: descarbonizagéo, descentralizagéo e
digitalizagao.

Ciente das oportunidades decorrentes dessas transformacoes, a ENGIE Brasil Energia
desafiou-se a manter e a aprimorar as atividades de geracao centralizada e comercializagao
de energia - empreendidas com sucesso desde o inicio de sua atuagao no Pais -, ao mesmo
tempo em que adapta sua estrutura e sua cultura organizacional. A adaptagédo tem como
principal objetivo alcangar e desenvolver novos mercados, se aproximando mais de clientes e
consumidores, por meio da sinergia entre produtos e servicos.

Atualizada em 2016, a missao da Companhia transmite com precisdo o que almejamos:
“Oferecer solugdes inovadoras e sustentaveis em energia e servicos para pessoas, empresas
e cidades”. Foi com esse olhar, alinhado ao novo momento dos negdcios, que realizamos,
em julho, a sucessao na presidéncia da ENGIE Brasil Energia, em total conformidade com o
planejado. Nesse contexto, obtivemos resultados importantes, que sinalizam a capacidade
de conexao da Companhia com o futuro e reiteram a resiliéncia construida ao longo de
sua trajetdria.

No ambito econémico-financeiro, registramos incremento de 3,1% no lucro liquido, que
atingiu R$ 1.548,3 milhdes em 2016, os quais, apds ajustes para fins de distribuicao de
dividendos, seréo integralmente distribuidos aos acionistas da Companhia, a ser ratificado
pela Assembleia Geral Ordindria. Apesar da desaceleragdo da economia brasileira no
periodo, @ margem Ebitda avangou 1,5 p.p., passando de 47,8% em 2015 para 49,3% em
2016. Esse desempenho se deve, essencialmente, & combinagao do efeito da estratégia de
contratag@o de longo prazo da Companhia - que lhe garantiu a sustentacéo da receita de
vendas ante & critica situacédo da economia -, ao baixo endividamento liquido no decorrer
do ano, a redugéo do consumo de combustivel para geragéo de energia - em virtude do
menor despacho termelétrico - ao declinio no volume de compras de energia para revenda
e reconhecimento de redugéo de valor recuperavel de ativos ligados a termogeragao. Cabe
ressaltar que o Fator de Ajuste da Energia Assegurada (GSF - Generation Scaling Factor)
continuou afetando os resultados da Companhia. Isso se deve, entre outros fatores, a entrada
de capacidade comercial de novas usinas no Mecanismo de Realocacao de Energia (MRE)
sem a respectiva capacidade de escoamento, a redugéo da carga e da geragao termelétrica
para recuperagéo dos reservatérios, e ao atendimento do submercado Nordeste por razdes
de restri¢ao do intercambio com outros submercados.

A fim de responder de forma mais eficiente aos desafios atuais e futuros da Companhia,
aperfeicoamos nossa estrutura organizacional, remodelando areas e equipes. Exemplo
disso se deu na Diretoria de Estratégia e Regulagéo, que passou a agregar atividades
focadas em assegurar o avanco sinérgico entre nossos objetivos corporativos e a geragao
de solugdes inovadoras em energia. Nessa nova estrutura, agoes que envolvem Pesquisa e
Desenvolvimento e Tecnologia da Informagao e Digitalizagao de nossos produtos e processos
ganham cada vez mais relevancia.

Em 2016, vivenciamos a inovagéo na pratica, com a inauguracao, em Florianépolis (SC), do
Centro de Operagao da Geragao (COG), estrutura que permite controlar usinas da Companhia
de forma automatizada e remota. Assim, com base em Santa Catarina, passamos a operar
trés empreendimentos localizados no Centro-Oeste: a Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra e
as Pequenas Centrais Hidrelétricas José Gelazio da Rocha e Rondondpolis. A expectativa &
de que nos préximos anos outras usinas passem a ser controladas via COG, reforgando a
automagao de processos internos, com vistas a inovagao e a redugao de custos.

Em outra frente, alinhada & estratégia de descentralizagdo, a ENGIE Brasil Energia ingressou
no mercado de geracao distribuida ao adquirir 50% do capital da GD Brasil Energia Solar S/A,
criando, assim, a ENGIE Geragao Solar Distribuida, uma das lideres do segmento no Brasil.
Por meio dessa nova subsididria, foi firmado, em novembro, um acordo com a distribuidora de
energia catarinense para instalagéo de sistemas fotovoltaicos em mil residéncias do Estado.
O projeto ser4 viabilizado por um programa que prevé o subsidio, pela distribuidora, de parte
do investimento que caberia ao consumidor. Essa acao representa mais um passo importante
da Companhia em diregao a vanguarda no segmento de geracao distribuida fotovoltaica.

Ao buscar maior aproximagao com os clientes, exploramos ainda mais as oportunidades no
mercado livre, ampliando o nimero de contratos, pulverizados entre empresas de diferentes
portes e setores. Como resultado, 83 novos clientes foram agregados a carteira, o que
representa um incremento de 36,4% em relacdo a 2015. Exemplo, o fornecimento de energia
renovavel para o Veiculo Leve sobre Trilhos (VLT) do Rio de Janeiro, projeto de mobilidade
urbana moderno e sustentavel.

Outro marco do Grupo ENGIE no Brasil foi a inauguragéo, em dezembro, da Usina Hidrelétrica
Jirau, localizada no Rio Madeira, em Rondénia. Maior projeto hidrelétrico desenvolvido
pela ENGIE no mundo, o empreendimento tem capacidade instalada total de 3.750
MW e produzira energia equivalente ao consumo de cerca de 10 milhdes de residéncias.
A ENGIE Brasil Participagdes Ltda., controladora da ENGIE Brasil Energia, possui 40% de
participacdo no empreendimento. O processo da potencial transferéncia dessa participagao
para a Companhia esta previsto para iniciar em 2017, em uma operagé&o que contaré com o
envolvimento do Comité Especial Independente para Transagdes com Partes Relacionadas.

Outra conquista significativa relacionada a energia renovavel foi o inicio de operagao
comercial da Central Edlica Santa Ménica e da Central Edlica Cacimbas, esta parcial, ambas
localizadas em Trairi, no Ceara. A expectativa é de que ainda no primeiro trimestre de 2017
entrem em operagao as outras duas centrais que compdem o Complexo, de 97,2 MW de
capacidade instalada.

O investimento em fontes complementares reafirma o compromisso da ENGIE Brasil Energia
com a transi¢@o energética, fundamental ao desenvolvimento sustentével - especialmente no
que se refere as mudangas do clima e, consequentemente, a descarbonizagéo. A deciséo de
nossa controladora de ndo mais construir novas usinas a carvao acompanha a consciéncia
global quanto a necessidade de se produzir ainda mais energia, a0 mesmo tempo em que se
reduzam as emissoes de carbono. Trata-se de uma questao de sobrevivéncia para o planeta
e para as geragoes futuras.

O compromisso da ENGIE Brasil Energia com o desenvolvimento sustentavel se reflete
em nossas praticas socioambientais. Motivados pelos resultados conquistados até aqui,
demos continuidade a estratégia de implantagéo de Centros de Cultura e Sustentabilidade
nas regioes onde a Companhia atua. Em 2016, foi inaugurado em Concérdia (SC) o quinto
desses empreendimentos, que tém por objetivo oferecer atividades culturais e educativas as
comunidades locais. Também em 2016 foi celebrada a parceria com o Museu do Amanha no
Rio de Janeiro, um simbolo da revitalizagao da regido portuéria da cidade, em um contexto
de inovagéo e sustentabilidade.

Rumo ao futuro que emerge, a Companhia seguird em busca do equilibrio entre as
respostas aos desafios atuais e aos do amanha, as demandas globais e a realidade local
e o crescimento econémico e a sustentabilidade. Seguimos atentos as transformagoes do
mundo e as oportunidades associadas a essa revolugéo da qual fazemos parte. A ENGIE
Brasil Energia esta preparada para contribuir, cada vez mais, com a melhoria da relagéo entre
as pessoas e 0 meio em que nossa sociedade estd inserida.

Mauricio Stolle Bahr
Presidente do Conselho de Administragao

Eduardo Antonio Gori Sattamini
Diretor-Presidente

engieenergia.com.br
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O presente Relatério da Administragao cumpre a exigéncia da Lei n® 6.404/76 e segue
recomendagdes do Parecer de Orientagao CVM n°® 15, de 28 de dezembro de 1987, da
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), e do Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel). E prioritariamente destinado aos acionistas da
Companhia, estando, porém, a disposigéao para acesso publico no website da ENGIE Brasil
Energia, da CVM e da BM&FBovespa, sendo ainda publicado em midia impressa na cidade
e no Estado onde esté localizada sua sede (Florianopolis, Santa Catarina), de acordo com a
legislagao brasileira.

Em complemento as informagdes publicadas neste documento, a Companhia divulga o
Relatério de Sustentabilidade, desenvolvido conforme as diretrizes da Global Reporting
Initiative (GRI), o qual, por envolver contelido mais abrangente, costuma ser langado
apos o Relatério da Administragdo, ao final de abril. E pratica da ENGIE Brasil Energia
incorporar o conteildo do Relatério da Administragao ao Relatério de Sustentabilidade,
buscando a homogeneidade da comunicagao com seus publicos, alinhando-se, assim,
as recomendacdes do Comité Internacional para Relatos Integrados (IIRC, na sigla
em inglés).

1. PREMIAGOES E RECONHECIMENTOS CONQUISTADOS
EM 2016

* Prémio Fritz Muller (Fundagao do Meio Ambiente de Santa Catarina - FATMA)
— Projeto vencedor: Programa de Formagao de Educadores Ambientais, do Consoércio Ita

* Prémio Brasil Ambiental (Camara de Comércio Americana do Rio de Janeiro -
Am Cham Rio)

Projetos vencedores:
— Centro de Cultura e Sustentabilidade
— Usina Solar Fotovoltaica Cidade Azul
« Prémio Epoca 360, da Revista Epoca
— Melhor empresa do setor de Energia
« Prémio Etica nos Negdcios
— Projeto vencedor: Programa de Conservagao de Nascentes
* Ranking Revista Institutional Investor - Latin America Executive Team 2016
— Melhor encontro anual com analistas do setor elétrico, melhor programa e melhor
profissional de relacdes com investidores (sell side) e melhor CFO (sell side).
« Companhia integrante do ISE - indice de Sustentabilidade Empresarial da
BM&FBovespa - Carteira 2017
— Pelo 12° ano consecutivo, desde que o ISE foi criado, a Companhia integra o indice,
que retine empresas reconhecidas por suas politicas e préticas relativas a eficiéncia
econdmica, equilibrio ambiental, justica social e governanga corporativa.
« Troféu Transparéncia, da Associacao Nacional dos Executivos de Financas,
Administracao e Contabilidade (Anefac), na categoria Companhias do Setor de
Energia.
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2.2. Estrutura societaria

2. A COMPANHIA

Com sede em Florianopolis (SC), a ENGIE Brasil Energia atua na geragéo e também
na comercializagdo de energia elétrica. No segmento de geragédo, implanta e opera
empreendimentos de fontes convencionais, como hidrelétricas, termelétricas e usinas
complementares - pequenas centrais hidrelétricas e usinas edlicas, a biomassa e fotovoltaicas.
Em 2016, a Companhia passou a atuar também no segmento de geragao distribuida. Na area
de comercializagao, compra e vende energia convencional e incentivada, mantendo clientes
em todo o territério nacional.

Ao final de 2016, o capital social da ENGIE Brasil Energia somava R$ 2.829,1 milhdes, com um
total de 652.742.192 acdes ordinérias negociadas regularmente na BM&FBovespa - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros. A Companhia também negocia American Depositary Receipts
(ADRs) Nivel | no mercado de balcao norte-americano, sob o cédigo EGIEY, seguindo a
relacao de um ADR para cada agéo ordinaria.

2.1. Controladora

Presente no Brasil desde 1998, ano em que adquiriu a Gerasul, a ENGIE Brasil Energia ¢
controlada pela ENGIE, empresa que atua em cerca de 70 paises, nos cinco continentes,
e figura como lider global na produgéao independente de energia. Eletricidade, gés natural e
Servicos em energia s&o os principais eixos de atuacéo da ENGIE, que, por meio da ENGIE
Brasil Participagdes Ltda., detém 68,71% da Companhia.

A ENGIE orienta suas atividades ao desenvolvimento sustentavel, a fim de enfrentar os
desafios da transicdo energética para uma economia de baixo carbono: acesso a energia
renovavel, mitigagéo e adaptagao as mudancas climéticas, segurancga de abastecimento e
uso racional de recursos naturais. Para isso, busca oferecer solugdes inovadoras a pessoas,
cidades e empresas.

Tendo como premissa a geragdo de valor no longo prazo, em mercados emergentes e
consolidados, a ENGIE definiu, globalmente, dois objetivos estratégicos fundamentais:

1. Tornar-se referéncia em servicos de energia em paises emergentes, por meio de:
— alavancagem em suas fortes posicdes na producao independente de energia;
— desenvolvimento de sua presenca na cadeia de valores do gés; e
— globalizagao de sua posicao de lideranca em servigos de energia.
2. Liderar atransigao energética na Europa, com as seguintes aspiragoes:
— tornar-se a parceira em energia de seus clientes, incentivando a eficiéncia energética;
— ser um elemento da descarbonizagao energética por meio de fontes renovaveis; e
— desenvolver novos negdcios e digitalizagao.

Estrutura aciol

21,3%

68,7%
Outros ENGIE Brasil
Participacoes
Ltda.
10,0%

Banco Classico S.A.

Conforme demonstra o infogréfico a seguir, a ENGIE Brasil Energia controla subsididrias e mantém participagdes em consdrcios concessionéarios de usinas do seu parque gerador. Em 2016,
ao ingressar no mercado de geragao solar distribuida, a Companhia criou a ENGIE Geracao Distribuida, controlada com foco na geracao solar de forma descentralizada, em residéncias

e empresas.

Estrutura societaria (¥ (em 31.12.2016)

CNGiIic
ENGIE S.A.

99,12%

CNGic

—
Energy International

99,99%

u—

CNGIie
Brasil Participagoes Ltda.

40,00% | 68,71% |

EGIEY

Energia S
Sustentavel
o Erasi

ADR
NIVEL I

e

CNGIC
Brasil Energia S.A.
T

CNGIC
Energy Brasil

99,99% 48,75% | 99,99% |

99,99% |

99,99% | 99,99% | 50,0% |

Companhia
Energética
Estreito

Pampa Sul -
Miroel Wolowski

11 ENERGETICAS A

eNGie
Brasil Energias
Complementares

eNGie
Brasil Geragao
Distribuida

eNGie
Brasil Energias
Comercializadoras

Lages
Bioenergética

40,07% 99,99%' 99,99% l 99,99%

99,99%|

99,99% 99,99% 99,99%

95,00% 99,99%

Areia
Branca Pedra

Tupan

Beberibe

99,99% 99,99%

Campo

Ferrari Largo

Energias Edlicas Energias Edlicas

Assu

Hidropower| do Sal

Ib
Bioenergética

2.3. Parque gerador

) Estrutura simplificada.

do Nordeste do Ceara

Em 31 de dezembro de 2016, a ENGIE Brasil Energia operava um parque gerador com capacidade instalada de 8.720,0 MW e composto por 29 usinas, sendo nove hidrelétricas, quatro
termelétricas convencionais e 16 usinas complementares: trés Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs), nove edlicas, trés a biomassa e uma solar fotovoltaica. A Companhia controla
integralmente 25 desses empreendimentos - nos demais, participa dos consoércios que detém a concessao. Assim, a capacidade instalada total propria era de 6.999,3 MW em uma matriz

formada, predominantemente, por fontes renovéaveis (85,0%).
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Distribuicao geografica do parque gerador
(em 31.12.2016)

Legenda

[ ] Hidreléfrica
®  Termelética
[ ) Complementar

Composicgéao do parque gerador
(em 31.12.2016)

Capaci-
dade
instalada

Capaci-
dade
instalada

Garantia Vencimento
fisica da
propria concessao/

[cETEIE]
fisica  Proprie-
total dade

Usinas
Hidrelétricas

(I‘V‘I’\‘,;’)' (MWm) P’("hm\'f)’ (MWm) autorizacéo
1 |Salto Santiago| 1.4200|  7352| 100%|  1.420,0 735,2| 27.00.2028
2 |ia 14500 7200/ 69.0% 1.1269 544,2| 16.10.2030
3 |Salto Osério 10780 5220/ 100% 1.0780 502,0( 27.09.2028
4 |Cana Brava 4500 2735/  100% 4500 2735 26.08.2033
5 |Estreito 1.087.0] 6411 401% 4356 2569 26.11.2037
6 |Machadinho 11400/ 529,00 19,3% 4039 147,2] 14.07.2032
7 |Sao Salvador 2432 1511 100% 2432 151,1) 22.04.2037
8 |Passo Fundo 226,0 119,0]  100% 226,0 1190/ 27.09.2028
9 Egg‘rz de 176,1 1335 100% 1761 133,5 30.09.2034

Termelétricas

Complexo

Jorge Lacerda 100%

‘ 100 857,0‘ 649,9‘

William Arjona 100%

Total

190,0
1.047,0
Capaci-
Usinas dade
Complemen- instalada
tares

136,1
786,0 1.047,0
Capaci-
dade
instalada

786,0

Garantia Vencimento

fisica da
propria concessao/
(MWm) autorizagao

Garantia
fisica Proprie-
total dade

Matriz energética da ENGIE Brasil Energia ¥ (em 31.12.2016)

5,6%
Complementares

[

79,4%
Hidrelétricas

15,0%
Termelétricas

m Hidrelétricas

O Termelétricas

® Complementares

) Com base na capacidade instalada propria.

Conforme planejado, a Companhia deu inicio, em 2016, & desmobilizacdo da Usina
Termelétrica Charqueadas, no Rio Grande do Sul. Com capacidade instalada de 72 MW,
a planta, apoés mais de 50 anos de operacao, foi considerada obsoleta, de modo que os
investimentos necessarios a uma eventual modernizagdo, além de economicamente invidveis,
n&o seriam compativeis com o modelo de negécios da Companhia, dada a perspectiva de
descarbonizagdo. Assim, a Usina foi desligada em 25 de novembro de 2016 e a desativacao
efetiva de suas instalagoes deve ocorrer em 2017.

Em 23 de dezembro de 2016, o Conselho de Administragao da ENGIE Brasil Energia aprovou
a venda das usinas edlicas Beberibe (25,6 MW), no Ceard, e Pedra do Sal (18 MW), no Piaui,
bem como da Pequena Central Hidrelétrica Areia Branca (19,8 MW), em Minas Gerais, para
a Companhia Energética de Petrolina. A operagéo integra a estratégia da Companhia de
priorizar a expansao em ativos que oferegam maior grau de sinergia entre si. A conclusao
da venda, a ser realizada no decorrer de 2017, esta sujeita ao atendimento de determinadas
condigdes previstas em contrato, incluindo a aprovacao prévia do Conselho Administrativo
de Defesa Econdmica (CADE), do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social
(BNDES) e da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel).

3. GOVERNANCA CORPORATIVA

Alinhada as melhores préaticas de governanca corporativa adotadas pelo mercado, o que inclui
as diretrizes do Sarbanes-Oxley Act, a ENGIE Brasil Energia conduz seus negdcios pautada
pela ética e pela integridade, empenhando-se em assegurar os direitos dos acionistas e a
transparéncia de suas agoes.

A Companhia integra o Novo Mercado da BM&FBovespa, segmento destinado a negociagao
de acgbes de empresas que desenvolvem, voluntariamente, praticas de governanga
corporativa adicionais as exigidas pela legislagao brasileira. A listagem nesse segmento
exige a adogéo de regras societarias que ampliam os direitos dos investidores, além de uma
abrangente politica de divulgacao de informagdes ao mercado.

A fim de proteger o interesse de todos os seus acionistas, a ENGIE Brasil Energia |hes
assegura os seguintes direitos:

Votar em Assembleia Geral, ordinéria ou extraordinaria.

Encaminhar recomendacbes ao Conselho de Administracdo por meio de canal
especifico no Portal Investidores do website.

Receber dividendos e participar da distribuicédo de lucros ou outras distribuicoes.
Fiscalizar a Administragao e retirar-se da Companhia nas situagdes previstas na Lei das
Sociedades por Agoes.

Receber no minimo 100% do prego pago por agao ordinaria do bloco de controle,
conforme regulamento do Novo Mercado, em caso de oferta publica de agcdes em
decorréncia da alienagéo do controle (100% de tag along).

O Estatuto Social da ENGIE Brasil Energia estabelece que qualquer disputa entre seus
acionistas, especialmente as relacionadas ao mercado de capitais e ao direito societario,
seja resolvida na Camara de Arbitragem do Mercado - 6rgao ligado a BM&FBovespa,
independente e sigiloso, para a solugéo de controvérsias.

Essas e outras diretrizes acerca da relagdo estabelecida entre a ENGIE Brasil Energia e seus
acionistas podem ser consultadas no Estatuto Social da Companhia, disponivel em seu
website (www.engieenergia.com.br).

3.1. Estrutura da Administracao

A Assembleia Geral dos Acionistas (AGA) constitui a instancia méxima deciséria na estrutura
de governanca da ENGIE Brasil Energia, seguida pelo Conselho de Administracao e pela
Diretoria Executiva.

Organograma da Administragao (em 31.12.2016)
Assembleia
de Acioni:

Conselho de
Administragdo
| Com
Estratégico

Conselho
Fiscal

Comité Especial
Independente para

" Complexo composto por trés Usinas.

@ Complexo composto por quatro centrais edlicas.

©  Considerando a entrada em operagdo comercial das Centrais Edlicas Santa Monica
e Cacimbas, a ultima parcialmente. Outras 2 Centrais do Complexo (Estrela e Outro
Verde), além de alguns aerogeradores de Cacimbas, permaneciam em construgao em
31.12.2016.
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Transagdes com
120 %Zml—%?co) 1154 639 100%| 1154 639 28.09.2041 Partes Relacionadas
F - Diretoria Executiva
errari
13 |@iomassa) 805 356  100% 805 356 26.07.2042 T
Lages Presidéncia
14 (Biomassa) 28,0 25,0 100% 28,0 25,0/ 28.10.2032 Auditoria Assuntos
Complexo Interna Juridicos
15 @ |Santa Moénica 27,0 14,4 100% 27,0 14,4/ 04.02.2045 [ T
(Edlico) I ]
P . . . . Diretoria
16 Rondonépolis 26,6 10,1 100% 26,6 10,1 18.12.2032 Diretoria de || Diretoria de Diretoria Diretoria de Financeirae || Diretoria
(PCH) Comercia- Desenvol- o = L
Beberibe lizagdo vimento de Gef:(_;ao E;é?&?;:: o R;Ifngoes Atdrg;;\r/];s_
el . o
7| Edlica) 256 78| 100% 25,6 7.8 03.08.2033 de Energia || Negdcios Investidores
18 ;%SCiS(F?SH) 237 92| 100% 237 92| 18122032
Ibiticva Conselho de Administragao
19 (Biomassa) 330 200/ 69.3% 229 139] 05042030 o Conselho de Administracdo da ENGIE Brasil Energia tem por atribuicdo estabelecer
Areia Branca politicas, estratégias e diretrizes gerais para a condugdo dos negocios. A andlise de
20 |pch) 19,8 104/ 100% 19.8 10,4) 02.05.2030  aspectos e impactos econdmicos, ambientais e sociais da Companhia também esta
Pedra do Sal sob responsabilidade dos conselheiros, que se reinem ordinariamente para andlise de
21 (Edlica) 18,0 57| 100% 18,0 57| 01.10.2032| desempenho, supervisao dos atos administrativos e orientagao da Diretoria Executiva.
Cidade Azul Ao néo P Conforme prevé o Estatuto Social, o Conselho deve ser composto por no minimo cinco e no
22 |pgD (Solar) 30| aplicavel|  100% 30| apiicavel aplicavel Méaximo nove membros efetivos e igual nimero de suplentes, todos elsitos pela Assembleia
Tubarao P&D ndo a0 ndo Geral dos Acionistas (AGA). Seu mandato é de dois anos, sendo permitida a reeleicao. No
(Edlica) aplicavel aplicavel aplicavel minimo 20% dos integrantes devem ser independentes, seguindo o regulamento do Novo

Mercado da BM&FBovespa.

Em Assembleia realizada no dia 14 de abril de 2016, representantes dos acionistas elegeram,
por meio de voto multiplo, os membros do Conselho de Administragdo da ENGIE Brasil
Energia para um mandato de dois anos (2016-2018) (. Dos nove membros, dois representam
os acionistas minoritarios e um atua como representante dos empregados. Em conformidade
com as melhores préaticas de governanga, o presidente do Conselho de Administragao nao
exerce fungao executiva na Companhia.

) Fleito em abril, o conselheiro Shankar Krishnamoorthy foi substituido por Paulo Jorge Tavares Almirante,
conforme decisdo da Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 14/07/2016.

SN
engieenergia.com.br Qﬁ
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Conselho de Administracao
(em 31.12.2016)

Titulares m_

Mauricio Stolle Bahr
Presidente

Natacha Marly Herero Et Guichard

Manoel Arlindo Zaroni Torres
Vice-presidente

José Luiz Jansson Laydner

Dirk Achiel Marc Beeuwsaert

Gil de Methodio Maranh&o Neto

José Pais Rangel
Representante de acionistas minoritarios

José Joao Abdalla Filho
Representante de acionistas minoritarios

Luiz Leonardo Cantidiano Varnieri Ribeiro
Representante de acionistas minoritarios

Antonio Alberto Gouvéa Vieira
Representante de acionistas minoritarios

Paulo Jorge Tavares Almirante Gustavo Henrique Labanca Novo

Pierre Jean Bernard Guiollot Marcelo Fernandes Soares

Roberto Henrique Tejada Vencato
Representante dos empregados

Willem Frans Alfons Van Twembeke

Luiz Anténio Barbosa
Representante dos empregados

José Carlos Cauduro Minuzzo

) Ainda ndo tomou posse, por aguardar obtengdo de autorizagao das autoridades competentes brasileiras.

Conselho Fiscal

De caréter permanente, o Conselho Fiscal da ENGIE Brasil Energia é responsavel por analisar
as Demonstragdes Contabeis da Companhia, fiscalizar os atos da Diretoria Executiva e
avaliar os sistemas de gestdo de risco e de controles internos. Além disso, cabe a esse
érgéo a andlise das propostas a serem submetidas ao Conselho de Administragédo em caso
de contratacao de servicos complementares de auditoria das Demonstragoes Financeiras.

O mandato dos trés conselheiros fiscais, todos independentes, é de um ano, com
possibilidade de reeleicdo. Em Assembleia Geral Ordinéria realizada no dia 14 de abril de
2016, os acionistas reelegeram os conselheiros fiscais que haviam atuado no ano anterior.

Conselho Fiscal
(em 31.12.2016)

e T

Carlos Guerreiro Pinto Manoel Eduardo Bouzan de Aimeida

Manoel Eduardo Lima Lopes Ailton Pinto Siqueira

Paulo de Resende Salgado Flavio Marques Lisboa Campos

Diretoria Executiva

Designada pelo Conselho de Administracdo e eleita em Assembleia Geral, a Diretoria
Executiva atua na forma de colegiado, com abordagem matricial dos assuntos, respeitadas
as atribuicbes especificas. Ao diretor-presidente cabe coordenar e orientar as atividades
dos demais diretores, delegar tarefas e conduzir a execugédo das estratégias tragadas pelo
Conselho de Administracéo.

Em 2016, a Companhia reestruturou as areas de atuacao da Diretoria Executiva. Assim,
foram criadas trés diretorias: Diretoria de Geragao, que agrega atividades relativas a geragao
de energia e a implantagcao de novos empreendimentos, Diretoria de Desenvolvimento de
Negdcios, focada na identificacdo de oportunidades e na viabilizagao de seu aproveitamento,
e Diretoria de Estratégia e Regulagéo, a qual coordena atividades de planejamento, controle
e agoes estratégicas.

Esse processo também foi marcado pela sucessao na presidéncia da Companhia. Com
a saida de Manoel Arlindo Zaroni Torres, que assumiu a vice-presidéncia do Conselho de
Administracao, Eduardo Antonio Gori Sattamini foi eleito o novo diretor-presidente da ENGIE
Brasil Energia e iniciou sua gestao em 30 de junho de 2016.

Diretoria Executiva
(em 31.12.2016)

S = S

Eduardo Antonio Gori Sattamini Diretor-Presidente e Diretor Financeiro e de
Relagdes com Investidores

Edson Luiz da Silva Diretor de Estratégia e Regulagao

Gustavo Henrique Labanca Novo Diretor de Desenvolvimento de Negécios

José Luiz Jansson Laydner Diretor de Geragéo

Julio César Lunardi Diretor Administrativo

Marco Anténio Amaral Sureck Diretor de Comercializagao de Energia

Comités

A fim de auxiliar conselheiros e diretores nos processos de tomada de decis&o relacionados
a temas especificos, a ENGIE Brasil Energia mantém onze comités, que atuam como érgaos
consultivos. S&o eles:

* Comité Estratégico: trata de temas especificos, pautados pelo Conselho de
Administragao e pela Diretoria Executiva, tais como a selecéo e o acompanhamento dos
projetos de expansao do parque gerador e a andlise de tendéncias do setor elétrico,
entre outros aspectos relativos a estratégia da Companhia.

Comité de Performance Humana: responsavel pela andlise de temas voltados
a seguranga e a produtividade dos empregados e terceirizados, bem como a
disponibilidade das usinas e a reducao dos custos operacionais e impactos ambientais.
Comité Financeiro: tem por atribuicdo propor e acompanhar a aplicagao de politicas
e o desenvolvimento de atividades relacionadas a financas corporativas, tesouraria,
seguros e riscos financeiros.

Comité de Energia: delibera a respeito da estratégia de comercializagéo de energia e
propde agoes para a gestao de risco do portfdlio de clientes.

Comité de Gerenciamento de Risco: responsavel por promover a conscientizagao
quanto aos riscos corporativos, definir metas e diretrizes e sugerir melhorias de gestao,
além de estabelecer os procedimentos de controle dos riscos da Companhia.

Comité de Inovacao: fortalece a cultura empreendedora na Companhia, estimulando
a inovagao continua de processos e de modelos de negdcios.

Comité de Governanga Tributaria: analisa assuntos de natureza tributaria, propondo
agOes que gerem menor exposicao a riscos relacionados ao tema, bem como o
aproveitamento de beneficios fiscais.

Comité de Sustentabilidade: contribui para consolidar a sustentabilidade como parte
da cultura organizacional da Companhia, propondo metas e agdes relacionadas ao
desenvolvimento sustentavel. Estimula iniciativas e avalia solicitagoes de apoio a agoes
em beneficio das comunidades onde a ENGIE Brasil Energia esta inserida.

* Comité Especial Indep ite para Tr oes com Partes Relacionadas:
instalado pelo Conselho de Administracdo sempre que a Companhia pretende negociar
qualquer transagdo com partes relacionadas. Com maior nimero de membros de
representantes de acionistas minoritarios no Conselho de Administragéo, cabe ao
Comité analisar, negociar, aprovar ou reprovar a realizagao dessas transagoes.

Comité de Etica: responsavel por divulgar, aplicar e monitorar os referenciais de ética
estabelecidos pela Companhia, visando a prevencdo do risco ético e a promogéo de
boas praticas profissionais, em conformidade com os compromissos da ENGIE Brasil
Energia.

Comité de Segurangca em Sistemas de Controle Industrial: busca garantir a
seguranga dos sistemas de controle industrial da Companhia, por meio da proposicéao,
da implementagéo e do monitoramento de politicas e planos de agao que envolvem as
diversas éreas da ENGIE Brasil Energia.
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Codigos e politicas

Os codigos e politicas corporativos adotados pela ENGIE Brasil Energia expressam seus
valores e sua cultura organizacional, balizando a condugao dos negdcios, bem como a
relacao com os diferentes publicos com os quais a Companhia interage. Esses documentos
séo desenvolvidos, revisados e atualizados periodicamente, a fim de assegurar sua
compatibilidade com os cenarios externo e interno.

Em 2016 foi langada, em complemento ao Cédigo de Etica j4 existente, a Politica de Etica
da ENGIE Brasil Energia. O documento estabelece diretrizes para a incorporagdo de
principios éticos na estratégia, na gestao e nas praticas profissionais da Companhia, com
o objetivo de orientar sua agdo em todos os lugares e circunstancias, de acordo com os
valores corporativos e em cumprimento a leis e regulamentos vigentes. Também em 2016
foi aprovada pelo Conselho de Administragdo uma nova Politica de Gestdo de Riscos e
Oportunidades.

As politicas e codigos corporativos compartihados com os publicos de relacionamento,
disponiveis no website, sao:

« Codigo de Etica: conjunto de principios fundamentais a ser seguido por todos que
direta ou indiretamente se envolvem em acdes de responsabilidade da Companhia.
Cddigo de Meio Ambiente: estabelece os compromissos da Companhia com o meio
ambiente e o desenvolvimento sustentével.

Politica ENGIE de Gestao Sustentavel: expressa as diretrizes da Companhia em
relacéo a qualidade, meio ambiente, salide e seguranga no trabalho, responsabilidade
social e gestao da energia.

Politica ENGIE Sobre Mudangas Climaticas: estabelece compromissos e acoes
com a finalidade de contribuir para a mitigagao e a adaptagéo as mudancas do clima.
Politica de Direitos Humanos: estabelece compromissos e diretrizes com foco no
respeito aos direitos humanos em seus projetos, operagoes e em sua cadeia de valor.
Politica de Engajamento de Stakeholders: detalha os procedimentos a serem
adotados pela Companhia e suas controladas no relacionamento com seus publicos
nas etapas de desenvolvimento, implantagéo e operagéo de empreendimentos sob sua
responsabilidade.

Politica de Divulgacao de Informacoes e de Negociagao de Agdes: estabelece
as préticas de divulgacao e uso de informagbes corporativas, assim como a politica de
negociacéo de valores mobilidrios de emissédo da ENGIE Brasil Energia, como agoes
e debéntures.

Politica de | s e Deri : define critérios para a aplicagdo de recursos
disponiveis no mercado financeiro e limites para a utilizagao de derivativos.

4. MODELO DE NEGOCIO E CRIACAO DE VALOR

Com foco na sustentabilidade, o modelo de negdcio da ENGIE Brasil Energia busca
responder com dinamismo aos desafios e as oportunidades vivenciados pelo setor
energético em escala global e local. A partir da compreenséo de que as transformagées em
Ccurso sao naturais e necessarias a evolugao da sociedade, a Companhia compartilha do
objetivo proposto por sua controladora - a ENGIE - a todas as suas unidades de negécio:
liderar a transi¢ao energética no mundo.

Assim, o modelo de negécio da ENGIE Brasil Energia se alinha as tendéncias de
descarbonizagéo, descentralizagao e digitalizagdo, que vém definindo o futuro do setor. Essa
transicao exige ampliar a visdo do negécio, a fim de assegurar a criagéo de valor no médio e
longo prazos. Dessa forma, as principais areas de atuagao da ENGIE Brasil Energia continuam
sendo a geragdo centralizada, priorizando as fontes renovaveis, e a comercializagédo de
energia, a0 mesmo tempo em que busca, cada vez mais, oferecer solugoes integradas e
inovadoras. Em 2016, o ingresso no segmento de geragao solar distribuida, por meio da
controlada em conjunto ENGIE Geracao Solar Distribuida, representa um passo importante
nesse sentido.

4.1. Estratégia

Os negdcios da ENGIE Brasil Energia estéo alicergados em duas estratégias fundamentais,
relacionadas a comercializagao de energia e a expansao responsavel do parque gerador.

Comercializagao de energia

A ENGIE Brasil Energia comercializa energia no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR)
e no Ambiente de Contratagéo Livre (ACL). No regulado, a venda se da por meio de leildes,
tendo como premissa de participacao que os pregos-teto propostos pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (Aneel) permitam viabilizar os empreendimentos em desenvolvimento
pela Companhia.

No ambiente livre, a ENGIE Brasil Energia, por meio de sua comercializadora, procura vender
gradativamente a energia disponivel, com vistas a precos atrativos e a minimizagéao do risco
de exposicao aos pregos de curto prazo (spot ou Prego de Liquidagéo das Diferencas —
PLD). Além disso, se empenha na fidelizagéo de clientes e na diversificagado do portfélio,
tanto por setor quanto entre setores industriais. Isso favorece a compensacao dos efeitos de
eventuais conjunturas negativas em determinados setores ou situagoes adversas em clientes
especificos, reduzindo riscos de queda de receita.

Em 2016, a Companhia intensificou suas acoes de comercializacao voltadas a clientes de
médio e pequeno portes - com faixa de consumo igual ou superior a 0,5 MW -, especialmente
no segmento de varejo. Como resultado, 83 novos contratos foram agregados a carteira de
clientes livres, um incremento de 36,4% em relagao a 2015.

A comercializacao é realizada a medida que as oportunidades se apresentam, especialmente
quando o mercado revela maior propensao a compra. Porém, em razdo da elevagédo do
prego spot e da sua maior volatilidade - decorrente, nos Ultimos anos, da crise hidroldgica -,
a ENGIE Brasil Energia pode optar por deixar maior volume da sua capacidade comercial
descontratada no mercado de curto prazo. Sempre que necessario ou oportuno, operagoes
de aquisicao de energia para revenda também sao realizadas.

Em 2016, os consumidores livres representaram 47,9% das vendas fisicas e 45,1% da receita
liquida de vendas, decréscimos de 0,9 p.p. e 2,2 p.p., respectivamente, em comparacao
a2015.

Participagao de clientes nas vendas fisicas (%)
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Participagao de clientes nas vendas contratadas
que compoem a Receita Liquida de Vendas (%)
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) Em 2016, a exportacdo correspondeu a 0,2% das vendas fisicas e a 0,3% da Receita Liquida de Vendas.

O incremento observado em 2016 na participagao das comercializadoras nas vendas fisicas
e na receita liquida de vendas, em comparagao com o ano anterior, decorreu das vendas de
energia convencional concomitantes & compra de energia incentivada de comercializadoras.
Essa energia adquirida foi direcionada a revenda a consumidores livres.

engieenergia.com.br
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Expansao responsavel do parque gerador

Desde que iniciou suas operacoes no Brasil, em 1998, a ENGIE Brasil Energia ampliou em
88% a capacidade instalada de seu parque gerador, a qual, em 18 anos, passou de 3.719
MW para 6.999 MW. No ano de 2016, foi registrada uma leve queda (0,63%) na capacidade
instalada em relagéo ao ano anterior, em virtude da desmobilizagao da Usina Termelétrica
Charqueadas (72 MW).

Em contrapartida, foram agregados, no periodo, 27 MW ao parque gerador da Companhia.
Desse total, 18,9 MW s&o provenientes do primeiro dos quatro parques eélicos que compdem
o Complexo Santa Ménica, em Trairi, no Ceard, inaugurado em setembro de 2016. Outros 8,1
MW tém origem na Usina Edlica Cacimbas |, que entrou em operagao parcial - com trés de
seus sete aerogeradores.

Evolugao da capacidade instalada prépria em operagao (em MW)
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A Companhia vem diversificando sua matriz energética e os mercados regionais de atuagao,
com prioridade para fontes renovaveis de energia. Assim, permanece atenta a oportunidades
de expansao em diferentes regioes brasileiras, desde que compativeis com os requisitos de
sustentabilidade nas dimensdes econdémica, social e ambiental.
Ao ampliar o portfélio de energia disponivel para comercializagao, o crescimento do parque
gerador contribui para a perenidade do negécio e o aumento da receita, além de criar
valor para a sociedade brasileira como um todo. Isso porque confere maior seguranga ao
sistema elétrico nacional e também contribui para o desenvolvimento local sustentavel,
gerando emprego e renda, entre outros impactos positivos, nas regides de implantacao dos
empreendimentos.
Conforme o planejamento estratégico da Companhia, a expansao da capacidade instalada
deve ter continuidade nos proximos anos, a medida que as obras de implantagao de novas
usinas forem concluidas. A seguir apresentam-se os empreendimentos que integram projetos
de expanséo.

Projetos de expansao

(em 31.12.2016)

Capaci-

dade Vencimento

Garantia Garantia
fisica
total
(MWm)

fisica [E]

Proprie-

dade instalada

propria
(MW)

instalada
total
(MW)

BIOIEtE concessao/

autorizacao

propria
(MWm)

ﬁ%ﬁﬁf ?Eéﬁigﬁ?u 70,2 33,0 100% 70,2 33,0/ 25.01.2045
\(Jﬁ?durdétrioa) @ 3.7500| 21846 40%| 1.500,0 882,0 13.08.2043
Pampa Sul

(Termelétrica) 3400/ 3235  100% 3400 3235|  30.03.2050
Complexo

Campo Largo - 326,7 157,8 100% 326,7 157,8 03.08.2050
Fase | (Edlico)

Assu V (Solar) 36,7 100% 36

9.2 7 9.2 -
Total__|_45236| 270811 | 22736/ 14055 |

™ Parte do Complexo ja operava em 31.12.2016, e parte (70,2 MW) permanecia em
construgao.

@ A controladora da Companhia, a ENGIE Brasil Participagbes Ltda., detém 40% de
participagao na Usina Hidrelétrica Jirau. Existe a perspectiva de transferéncia dessa parcela
para a ENGIE Brasil Energia em 2017.

« Complexo Eélico Santa Ménica: localizado no municipio de Trairi (CE), € composto por
quatro usinas, que adicionardo um total de 97,2 MW ao parque gerador da Companhia.
As Centrais Edlicas Santa Ménica e Cacimbas iniciaram operacao comercial em 2016 e
h& a expectativa de que todo o Complexo esteja em operagéo, ainda no primeiro semestre
de 2017.
Usina Hidrelétrica Jirau: localizada no Rio Madeira, com sede em Porto Velho (RO), foi
inaugurada em 16 de dezembro de 2016. Com 50 turbinas em operacao, o empreendimento
tem capacidade instalada total de 3.750 MW. A ENGIE Brasil Participacoes Ltda.,
controladora da ENGIE Brasil Energia, detém 40% de participacao no empreendimento. Ha
aperspectiva de avaliagdo da transferéncia dessa participagao para a Companhia em 2017,
em uma operagéo que contara com o envolvimento do Comité Especial Independente para
TransacOes com Partes Relacionadas.
Usina Termelétrica Pampa Sul: localizada no municipio de Candiota (RS), utilizara como
combustivel para geragao de energia o carvao mineral da jazida situada na regidao. Ao
final de 2016, a obra atingiu progresso acumulado de 47%, com destaque para o avango
significativo da montagem das torres da linha de transmisséo, com a conclusao de 44 das
52 unidades previstas, e a contratagdo da montadora da estrutura metalica.
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* Complexo Campo Largo - Fase I: formado por um conjunto de empreendimentos de
geracéo edlica, localizados na Bahia, com potencial de desenvolvimento de 326,7 MW.
Em setembro de 2016, foi sancionado o Decreto que declara de utilidade publica, para
fins de desapropriacao, as éreas do acesso externo ao Complexo Edlico Campo Largo e
iniciaram-se os servigos na area do alojamento. Em novembro, o Instituto do Meio Ambiente
e Recursos Hidricos (Inema) emitiu a Licenca de Instalagao do Ultimo parque do Complexo.
A previsdo é de que a operagao comercial inicie parcialmente em 2018.

Central Fotovoltaica Assu V: com capacidade instalada de 36,7 MW, integra o Complexo
Fotovoltaico AssU, a ser implantado em Asst (RN). O empreendimento esta em fase de
licenciamento ambiental. As obras terdo inicio em 2017. A previséo é que a operagao seja
iniciada em dezembro do mesmo ano.

ENGIE Geragdo Solar Distribuida: em 2016, a Companhia ingressou no mercado
de geragao distribuida ao adquirir 50% do capital da GD Brasil Energia Solar S/A. Esse
investimento permitira a captagao de oportunidades em um mercado com grande potencial
de crescimento no Brasil, 0 que responde aos desafios de uma matriz energética dinamica
e proxima do consumidor final. Em novembro de 2016, foi firmado um contrato com a
distribuidora de energia catarinense para instalacao de sistemas fotovoltaicos em mil
residéncias do Estado. O projeto seré viabilizado por meio de um programa que prevé o
subsidio, pela distribuidora, de 60% do investimento que caberia ao consumidor.

Além desses empreendimentos, a ENGIE Brasil Energia possui outros projetos em fase
avangada de desenvolvimento, conforme mostra o quadro a seguir.

Projetos em
desenvolvimento

Projetos em desenvolvimento
(em 31.12.2016)

. Proprie-

Localizagao
Complexo Santo Agostinho Eolico 100%| Lajes e Pedro Avelino (RN)
Norte Catarinense Termelétrico 100% Garuva (SC)
Complexo Campo Largo - . Umburanas e Sento Sé
Fase Il Edlico 100% (BA)
Alvorada Solar 100%| Bom Jesus da Lapa (BA)
Complexo Assu - Centrais 146,8 Solar|  100% Assti (RN)

fotal __________| _d7e68l | | |

* Complexo Edlico Santo Agostinho: localizado nos municipios de Lajes e Pedro
Avelino, no Rio Grande do Norte, possui potencial de desenvolvimento de 600 MW.
Em junho de 2016, foi emitida, pelo Instituto de Desenvolvimento Sustentavel e Meio
Ambiente (Idema), a Licenga Prévia (LP). Toda a documentagdo do projeto esta
preparada para participagao em leildes de energia.

Usina Termelétrica Norte Catarinense: localizada no municipio de Garuva
(SC), tera como fonte o gas natural, em ciclo combinado, e capacidade instalada
de aproximadamente 600 MW. Em 2016, foi emitida a Licenga Prévia, tornando o
empreendimento apto a participar de futuros leildes de energia nova.

Complexo Edlico Campo Largo - (Fase Il): acrescentara aproximadamente 330
MW de capacidade instalada ao Complexo Eodlico Campo Largo. Assim como o
Complexo Edlico Santo Agostinho, ja dispde de toda a documentacéo necesséria para
participagéo em leildes de energia.

Complexo Fotovoltaico Alvorada: localizado na Bahia, serda composto por quatro
projetos com capacidade instalada total estimada em até 90 MWp. Os projetos estao
em fase de medigao da iradiagao solar e tiveram sua Licenga Prévia emitida em agosto
de 2016, estando aptos a participar de leildes de energia nova a partir de 2017.
Complexo Fotovoltaico Asst: a ENGIE Brasil Energia adquiriu mais dois projetos
pertencentes ao Complexo Fotovoltaico Assy, que agora passa a ser composto de
cinco projetos - com capacidade total estimada em 183 MWp - a serem desenvolvidos
em Assu (RN). As Centrais Fotovoltaicas Assu |, I, Il e IV estao em fase de medicao da
irradiagédo solar e ja tiveram sua Licencga Prévia emitida, estando aptos a participar de
leildes de energia nova.

A Companhia também esté analisando o potencial de geragao de energia solar fotovoltaica
nas éreas de implantagdo de seus parques edlicos, bem como parcerias que venham
acelerar o desenvolvimento dessa fonte de energia.

4.2. Vantagens competitivas
Alinhada a estratégia do negécio, a ENGIE Brasil Energia gera valor com base em aspectos,
politicas e préticas que a diferenciam de outros agentes do mercado. Entre as principais
vantagens competitivas da Companhia, destacam-se:

 Atuacédo em setor estratégico: o setor energético é considerado um setor estratégico
ao desenvolvimento do Pais, visto que a energia constitui um insumo fundamental a
producéo e a grande parte das atividades cotidianas da sociedade.
Lideranga no setor: a Companhia esta entre as lideres da producao independente de
energia do Brasil e sua controladora é a maior produtora independente no mundo, o que
reforca seu potencial de capturar oportunidades de negdcio.
Clara estratégia comercial: a ENGIE Brasil Energia mantém altos niveis de contratagao
no longo prazo, reduzindo a exposicao as oscilagoes do mercado de curto prazo. Além
disso, seu portfélio de vendas é balanceado entre clientes livres, de diferentes setores,
e clientes regulados (distribuidoras).
Previsibilidade do fluxo de caixa: além da ja citada contratagao de longo prazo,
os contratos de venda de energia sdo indexados & inflagcao. Outro fator que contribui
para maior previsibilidade é o portfélio de geracéo diversificado - incluindo hidrelétricas,
termelétricas e complementares. Essa diversidade permite reduzir impactos
relacionados a eventos climéaticos, como baixa hidrologia ou redugao da incidéncia
solar e de ventos em determinadas regioes.
Desempenho operacional elevado: os empreendimentos operados pela Companhia
apresentam altos indices de disponibilidade e confiabilidade. Contribuem para esse
resultado as certificagdes NBR ISO 9001 (gestdo da qualidade), NBR ISO 14001
(gestao do meio ambiente) e OSHAS 18001 (gestao da saude e seguranga no trabalho),
presentes na maior parte das usinas.
Desempenho financeiro estavel: a associacéo de forte geragéo de caixa, margem
Ebitda média elevada, lucro liquido consistente e auséncia de exposicao cambial
contribui para a estabilidade financeira da Companhia e sua consequente resiliéncia a
cenérios macroecondémicos desfavoraveis. Além disso, por se tratar de uma organizagao
sélida, com valor de mercado avaliado em R$ 22,8 bilhdes ao final de 2016, a ENGIE
Brasil Energia tem acesso a linhas de crédito atrativas, ampliando sua competitividade.
Classificagao de risco diferenciada: a Fitch Ratings atribui a Companhia Rating
Nacional de Longo Prazo como ‘AAA(bra)’ e em escala global ‘BB+(bra)’, um nivel
acima do rating soberano.
Melhores praticas de governancga e sustentabilidade: o Conselho, assim como a
Diretoria Executiva, € composto por profissionais experientes, com amplo conhecimento
do setor e devidamente preparados para tomadas de decisdes que contemplem os
interesses dos acionistas e demais publicos envolvidos. Assim, aspectos econémicos,
sociais e ambientais s&o elementos indissocidveis nos processos decisorios.

4.3. Ativos intangiveis

O capital humano e intelectual, as atividades de pesquisa, desenvolvimento e inovagao e a
imagem corporativa sdo os principais ativos intangiveis da ENGIE Brasil Energia, além dos
considerados nas Demonstracoes Contébeis.

Capital humano e intelectual

O quadro funcional da ENGIE Brasil Energia tem por caracteristica a diversidade de faixa
etéria, agregando jovens talentos e profissionais experientes. A fim de promover a evolugao
continua de seus empregados, a Companhia investe em agdes voltadas ao desenvolvimento
de carreira e também focados no bem-estar, na satde e na seguranga dos empregados.

Pesquisa, Desenvolvi to e | cao

Atividades de Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagado (PD&l) tornam-se cada vez mais
estratégicas no modelo de negdcio da Companhia. Em 2016, esse movimento ganhou
forga com a criagcao da Unidade Operacional de Estratégia e Inovagéo, vinculada a Diretoria
de Estratégia e Regulagdo, que tem por objetivo gerar solugdes inovadoras voltadas ao
atendimento das demandas da sociedade, no contexto da transicao energética. Para isso,
a Companhia pretende fortalecer ainda mais as parcerias estabelecidas com universidades
e centros de pesquisa brasileiros, consolidando a cultura de inovagao aberta presente em

sua trajetéria.
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Um instrumento importante para a condugao dessas atividades é o Programa de Pesquisa
e Desenvolvimento executado conforme a Lei n° 9.991/2010, que determina as empresas
de geracao, transmisséo e distribuicdo de energia a aplicagdo de 1% da sua receita liquida
anual em projetos de P&D. Compete as empresas definir os objetivos dos projetos a serem
desenvolvidos, submetendo-os a avaliagao da Aneel.
Em 2016, o investimento realizado pela ENGIE Brasil Energia em seu Programa de P&D foi de
R$ 32 milhdes, os quais tiveram a seguinte destinagéo:
* R$ 12,3 milhdes para o Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico
(FNDCT).
* R$ 6,1 milhdes para o Ministério de Minas e Energia (MME), para custeio da Empresa
de Pesquisa Energética (EPE).
* R$ 13,6 milhdes para projetos em andamento, propostos pela Companhia, sobre os
temas apresentados na tabela a seguir.

Areas dos projetos de P&D - 2016

Valor investido (RS)

Fontes alternativas de geragdo de energia elétrica 8.581.132,64
Meio ambiente 1.374.318,43
Supervisdo, controle e protegdo de sistemas de energia elétrica 986.880,36
Gestao do Programa de P&D 756.659,08
Planejamento do sistema de energia elétrica 671.886,34
Eficiéncia energética 490.850,51
Geragao termelétrica 404.957,87
Operacao de sistemas de energia elétrica 362.192,55
Geragéo de energia elétrica 11.405,33

13.640.283,11

A busca por solugdes sustentaveis para a geragdo de energia estd entre os principais
objetivos dos projetos de P&D, que tém foco em reduzir impactos ambientais e assegurar
a confiabilidade do sistema elétrico. Em 2016, um exemplo desse esforco foi reconhecido,
com a tripla premiagdo da Usina Solar Cidade Azul, resultado de um projeto de pesquisa
desenvolvido desde 2011 pela Companhia em cooperagdo com a Universidade Federal de
Santa Catarina (UFSC) e outras 11 empresas do setor elétrico.

O projeto consiste na instalagéo, operagcéo e monitoramento de oito moédulos de avaliagéo,
com sete tecnologias fotovoltaicas cada um, e estagdes solarimétricas em oito localidades
com diferentes climas. Envolve, ainda, a implantagdo e manutencao da Usina Fotovoltaica
Cidade Azul, em operacéo desde 2014. Com 3,0 MWp de poténcia, a Usina foi instalada
em Tubardo (SC), junto ao Complexo Termelétrico Jorge Lacerda (CTJL), pertencente a
Companhia. Os moédulos de avaliagao apresentam resultados preliminares e tém se mostrado
importantes fontes de experimentacao para andlise do comportamento das diferentes
tecnologias em distintas regioes.

Com esses resultados, o projeto conquistou o Prémio Brasil Ambiental, da Cémara de
Comércio Americana do Rio de Janeiro, e o Prémio Expressao de Ecologia, da Editora
Expressao, ambos na categoria Inovacgao. Além disso, foi finalista, na categoria Tecnologia,
do Prémio Von Martius de Sustentabilidade, promovido pela Camara de Comércio e IndUstria
Brasil-Alemanha.

Para fomentar a cultura da inovagao, a Companhia desenvolve agoes direcionadas tanto a
seus empregados quanto ao publico externo. Internamente, desenvolve o Programa Inove,
que premia ideias e projetos inovadores em cinco categorias: Operacédo e Manutengéo,
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), Comercial e Negécios, Socioambiental e Gestao. Todos
os empregados podem participar, exceto gerentes de unidades organizacionais e membros
do Comité de Inovagao.

Em 2016, foi realizada a segunda edicao do Prémio ENGIE Brasil de Inovagédo. Promovida pela
controladora da Companhia, a iniciativa reconhece empresas, startups e empreendedores que
apresentem solugdes inovadoras, do ponto de vista comercial ou tecnolégico, relacionadas
a areas de interesse do Grupo. Entre essas areas destacam-se energia descentralizada,
green mobility e smart city, armazenamento de energia, smart grids ou inclusao social por
meio da eficiéncia energética e do acesso a energia.

Imagem

A reputacao da ENGIE Brasil Energia tem base na integridade que marca seu relacionamento
com diferentes publicos. Nesse sentido, transparéncia e didlogo constituem elementos
essenciais a construgdo e a manutencdo de uma imagem que seja aderente aos valores da
Companhia, bem como aos compromissos que assume.

Para informar sobre suas agdes e projetos, a ENGIE Brasil Energia mantém canais
de comunicacédo permanente com os stakeholders, com destaque para o website da
Companhia, onde s&o publicadas politicas, relatérios, noticias e comunicados ao mercado,
entre outras informacoes.

Em 2016, a ENGIE adotou uma Unica marca, para todas as suas empresas, como forma de
aumentar a visibilidade do Grupo no Pais e no mundo. Assim, em virtude da mudanca do
nome e da logomarca da Companhia, diversas agoes de comunicacéo foram desenvolvidas
para fortalecer a nova identidade corporativa, tanto interna quanto externamente.

5. GESTAO DE RISCOS E OPORTUNIDADES

A andlise de riscos e oportunidades empresariais consiste em um processo sistemético na
ENGIE Brasil Energia, que permeia suas atividades e envolve a alta gestéo e todo o quadro
funcional. Em 2016, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou a nova Politica de
Gestao de Riscos e Oportunidades, documento interno que baliza a condugao dos negécios,
com os seguintes objetivos:

« Criacdo e manutencéo de valor, da reputagao e da motivagao interna.

* Encorajamento de um certo nivel de tomada de risco, razoavel em relagéo a aspectos
legais, econémicos e socioambientais.

* Asseguracéo da conformidade das agdes com as obrigacdes legais e regulatérias, bem
como com os valores da ENGIE Brasil Energia.

Conforme prevé a Politica, a anélise dos riscos empresariais compreende sua identificagéo e
classificagdo quanto a probabilidade de ocorréncia e a significancia em termos de impacto
financeiro, estratégico e operacional. Entre os riscos avaliados e tratados, destacam-se:

* Risco de mercado: a oferta e a demanda de energia elétrica podem ter comportamento
diferente do previsto, com impacto nos volumes e pregos da energia.

« Risco regulatério: evolugéo adversa da regulagao do setor elétrico. Historicamente,
o governo federal exerce um grau substancial de influéncia sobre os negécios da
Companhia, inclusive sobre as modalidades, os termos e as condigdes dos contratos
de venda de energia que a ENGIE Brasil Energia esté autorizada a celebrar, bem como
sobre o0s niveis de producao.

« Risco tributario: evolucao adversa da legislacao tributaria e da atuagéo dos 6rgaos
arrecadadores.

* Risco de fatores econdémicos: alteracdo nas variaveis econémicas, como juros,
cambio, prego das commodities, crescimento econémico e inflagdo, com impacto nos
negécios da Companhia.

* Risco de quebra de contrato: descumprimento de disposicoes constantes dos
contratos de venda e compra de energia firmados pela Companhia e das regras de
comercializagdo na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE). Outro
aspecto relevante nesse sentido é a possibilidade de algum contrato de concessao
firmado com o governo federal ser rescindido, unilateralmente, em condicoes
imprevistas.

* Risco socioambiental das usinas em operagao: evolucdo adversa da regulagao
ambiental e da atuagédo de movimentos sociais organizados em relagao as usinas em
operagao.

* Risco no desenvolvimento e implantagdo de novos projetos: ocorréncia de
eventos no desenvolvimento e na implantacao de projetos que gerem atraso no
cronograma da obra ou custos adicionais na implantagao ou na operagao da usina.

* Risco de indisponibilidade de energia: indisponibilidade da garantia fisica das
usinas proprias e da energia comprada. Entre os fatores que podem influenciar a
disponibilidade estao a baixa hidrologia e a falta de combustiveis para termelétricas
convencionais e a biomassa. A escassez de fontes primarias, em conjunto com
a obrigacdo de entrega da energia assegurada, podera resultar na exposicdo da
Companhia ao mercado de energia de curto prazo, no qual os pregos tendem a ser
elevados.

* Risco de recursos humanos: indisponibilidade de pessoal (empregados proprios
ou terceirizados), em fungdo de nédo contratagéo e treinamento em tempo habil para
atender a expansé@o da Companhia e a reposi¢ao do quadro; aumento de custos por
concorréncia por recursos humanos em virtude do crescimento econémico; greves e
paralisacdes, além de acidentes de trabalho.

Total
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Risco de tecnologia da informagao: a indisponibilidade e a falta de seguranca dos
recursos de tecnologia da informagao podem impactar negativamente as operacoes e
aimagem da Companhia.

Risco de sinistro de grandes proporgoes: acidentes e desastres de grandes
proporgoes por causas naturais e humanas, envolvendo a implantagéo de projetos, a
operagao das usinas e a administragdo da Companhia. O pagamento de substanciais
custos de recuperacao do meio ambiente e indenizacdes ambientais podem obrigar a
ENGIE Brasil Energia a retardar ou a redirecionar investimentos em outras éreas, com
efeito desfavoravel aos negécios.

6. GESTAO DA QUALIDADE

O Sistema Integrado de Gestéo (SIG), associado as politicas corporativas, norteia a gestao do
capital manufaturado da Companhia e abrange cinco dimensoes: qualidade, meio ambiente,
saude e seguranca no trabalho, responsabilidade social e gestao da energia. Ao todo, 14 das
29 usinas operadas pela ENGIE Brasil Energia sao certificadas segundo as normas NBR ISO
9001 (relativa a qualidade), NBR ISO 14001 (relativa a meio ambiente) e NBR OHSAS 18001
(relativa & Saude e Seguranga no Trabalho). Em 2016, a Usina Hidrelétrica Estreito conquistou
essas certificagoes, aumentando o percentual de capacidade instalada certificada de 83,6%
para 95,3% - mesmo considerando a ndo renovacao da certificagdo da Usina Termelétrica
Charqueadas, em virtude do encerramento de suas atividades.

O Complexo Termelétrico Jorge Lacerda, que tem trés usinas entre as 14 certificadas, possui
também o certificado segundo a norma NBR ISO 50001, relativa & Eficiéncia Energética.
Quanto a responsabilidade social, a Companhia se empenha em seguir as orientagdes do
guia NBR ISO 26000 (que n&o prevé certificagoes).

6.1. Desempenho operacional

A confiabilidade, a disponibilidade e a seguranca do parque gerador sdo consideradas
pela ENGIE Brasil Energia aspectos essenciais a gestao da qualidade. Tais aspectos sao
mensurados pela Companhia por meio do indicador de disponibilidade interna das usinas,
que considera a capacidade de fornecimento de energia das instalagbes e as horas de
indisponibilidade intempestiva e urgente das unidades geradoras.

No acumulado de 2016, excluindo as paradas programadas, as usinas atingiram
disponibilidade de 97,2%, sendo 98,5% nas usinas hidrelétricas, 88,4% nas termelétricas
e 95,9% nas usinas de fontes complementares. Quando consideradas todas as paradas
programadas, a disponibilidade de todo o parque gerador foi de 86,8%, sendo 88,5% nas
usinas hidrelétricas, 75,0% nas termelétricas e 87,8% nas usinas de fontes complementares.
Os principais fatores que afetaram a disponibilidade das usinas hidrelétricas em 2016,
na comparagdo com o ano anterior, foram as modernizacdes na Unidade Geradora
3 da Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra e nas Unidades 3 e 4 da Usina Hidrelétrica Salto
Santiago. Ocorreram, ainda, manutencoes na Unidade 1 da Usina Hidrelétrica Passo Fundo
e nas Unidades 1 e 2 da Usina Hidrelétrica Sao Salvador, bem como a modernizagao
dos reguladores de velocidade e de tenséo da Unidade Geradora 1 da Usina Hidrelétrica
Cana Brava.

Em relagéo as usinas termelétricas, as manutengoes programadas nas Unidades Geradoras
2, 4 e 5 do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda e na Unidade 3 da Usina Termelétrica Willian
Arjona foram os eventos que mais afetaram a disponibilidade, somados ao desligamento da
Usina Termelétrica Charqueadas. Nas usinas complementares, a disponibilidade foi afetada
pela manutencdo na turbina da Unidade 3 da Pequena Central Hidrelétrica José Gelazio
da Rocha.

Disponibilidade das usinas, excluidas as paradas programadas
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Em 2016, a produgo total de energia elétrica alcangou 44.592 GWh (5.077 MW médios), uma
reducao de 6,4% em relagao a 2015. Do total gerado, as hidrelétricas foram responsaveis por
38.462 GWh (4.379 MW médios), reducao de 3,2%; as termelétricas, por 4.638 GWh (528 MW
médios), reducao de 27,6%; e as usinas complementares, por 1.492 GWh (170 MW médios),
representando um aumento de 0,2%.

Nas usinas hidrelétricas, a queda de producao esta relacionada as condigdes hidroldgicas
menos favordveis em 2016. As termelétricas, por sua vez, registraram queda da geragao em
relagao ao ano anterior devido a redugéo da geragao por mérito, ao desligamento temporario,
por conveniéncia operacional, da Usina Termelétrica Willian Arjona, e ao desligamento
definitivo da Usina Termelétrica Charqueadas.

A geracao das usinas complementares ficou praticamente estavel, com queda na geragao das
PCHs devido a baixa afluéncia, compensada pelo aumento na geragéao das usinas edlicas,
decorrente do inicio da operagao comercial das Centrais Edlicas Santa Monica e Cacimbas.

Geragao (em MW médios)
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Devido & adogédo do Mecanismo de Realocacao de Energia (MRE), que compartilha os riscos
de geragao hidrelétrica entre os seus participantes, o aumento da geracéo hidrelétrica da
Companhia ndo resulta, necessariamente, na melhoria de seu desempenho econémico-
financeiro. Da mesma forma, a reducao desse tipo de geragao nao implica obrigatoriamente
na deterioracao do desempenho econémico-financeiro. Em relagéo a geragéo termelétrica da
Companhia, 0 seu aumento reduz a exposicao ao Preco de Liquidacdo das Diferencas (PLD),
sendo o inverso também verdadeiro, mantidas as outras variaveis.

Operacgao remota

Em 10 de outubro de 2016, foram iniciadas as atividades de operacéo remota da Usina
Hidrelétrica Ponte de Pedra e das Pequenas Centrais Hidrelétricas José Gelazio da Rocha
e Rondondpolis. Localizados em Mato Grosso, esses empreendimentos passaram a ser
controlados a partir do Centro de Operagdo da Geracdo (COQG), instalado na sede da
Companhia, em Florianopolis (SC).

Projetada com foco em digitalizagdo e exceléncia operacional, a infraestrutura do COG inclui
recursos tecnoldgicos altamente sofisticados, que permitem o monitoramento em tempo real
e asseguram a confiabilidade do sistema. Para isso, foram realizadas diversas adaptacoes
nos sistemas, equipamentos e procedimentos existentes, além de treinamento intensivo dos
operadores, totalizando um investimento da ordem de R$ 4 milhdes. Todas as etapas de
planejamento, execucéo e gestao do projeto foram realizadas pela Companhia, com baixo
volume de contratagoes externas.

Cabe destacar que a ENGIE Brasil Energia detém ampla experiéncia em operagao remota,
adotada nas Usinas Hidrelétricas Cana Brava (GO) e Sao Salvador (TO), que s&o controladas
a partir da Usina Hidrelétrica Salto Santiago (PR), e na Usina Hidrelétrica Passo Fundo (RS),
operada remotamente na Usina Hidrelétrica Ité (SC). Além disso, antes de integrarem o COG,
as Pequenas Centrais Hidrelétricas José Gelézio da Rocha e Rondonopolis, ambas em Mato
Grosso, eram controladas a partir da Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra.

,« MERCADY

7. GESTAO ECONOMICO-FINANCEIRA

7.1. Cenario macroecondémico

Ao longo de 2016, a economia brasileira deu sequéncia a desaceleracao registrada no ano
anterior. A previsédo do Banco Central do Brasil (Bacen), no Ultimo Boletim Focus do ano, era
de que o Produto Interno Bruto (PIB) sofresse retragao de 3,5% quando comparado ao de
2015. Caso essa projecao seja confirmada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), responsavel pelo célculo oficial do PIB, sera a primeira vez que o Pais registraré dois
anos seguidos de retragéo no nivel de atividade da economia - a série historica oficial teve
inicio em 1948. Em 2015, o recuo foi de 3,8%, o maior em 25 anos.

De acordo com o IBGE, o Pais fechou o ano com a inflagéo oficial de 6,3% - no teto da
meta do governo, puxada principalmente pelos pregos de alimentos. O défice primario
acumulado do setor publico alcangou R$ 154,3 bilhdes - valor que representa 2,4% do PIB, o
pior resultado da série histérica®. O délar comercial fechou 2016 em queda de 17,7% frente
ao real, cotado a R$ 3,2497, a primeira queda anual desde 2010.

A producao industrial registrou queda de 6,6% em relacao a 2015. O mercado de trabalho
também foi afetado. Ao final do ano, o nimero de desempregados no Pais alcangou a marca
de 12,3 milhdes de pessoas - a taxa de desocupagao média para 2016 foi de 11,5%, acima
dos 8,5% registrados em 2015,

Um estudo sobre competitividade realizado pela Confederacdo Nacional da IndUstria
(CNI) classificou o Pais em 17° lugar em um ranking composto por 18 paises no total.
Segundo a entidade, em virtude da recessao econdmica, o Brasil retrocedeu em quatro dos
nove fatores avaliados: disponibilidade e custo da méo de obra, ambiente macroeconémico,
competicdo e escala do mercado doméstico e tecnologia e inovagao. Por outro lado, houve
melhora no item educacao.

@ Fonte: Banco Central do Brasil.
@ Fonte: IBGE.

7.2. Setor Elétrico

O contexto recessivo da economia se refletiu diretamente na demanda de energia elétrica
no Pais. Conforme a Empresa de Pesquisa Energética (EPE), o consumo de eletricidade
totalizou 460.001 GWh em 2016, queda de 0,9% em relagao a 2015. O segmento residencial
representou 132.893 GWh desse total, sendo o Unico a registrar aumento de consumo no
periodo, de 1,4%. Ainda assim, o consumo médio nas residéncias fechou o ano praticamente
estavel - 160 kWh/més frente aos 161 kWh/més registrados em 2015. No acumulado, os
segmentos comercial e industrial consumiram 88.185 GWh (-2,5%) e 164.034 GWh (-2,9%),
respectivamente.

Por regides, destacam-se as quedas de consumo registradas no Sudeste (-1,8%) e no Centro
Oeste (-1,0%). Nordeste e Sul tiveram resultado praticamente estavel em relagao a 2015,
ambas com queda de 0,3%. Ja a Regido Norte foi a Unica a registrar crescimento, da ordem
de 2,0%.

O consumo também cresceu no mercado livre, que demandou 123,3 TWh - alta de 6,8%
quando comparado ao ano anterior. J& 0 mercado cativo registrou queda de 3,5% no periodo.
Quanto a hidrologia, o cenario de 2016 foi ainda mais restritivo do que em 2015 no que se
refere a vazoes afluentes as usinas hidrelétricas. Tanto o subsistema Norte quanto o Nordeste
tiveram o segundo pior ano de seus respectivos histéricos. Porém, as elevadas afluéncias no
Sudeste e no Centro-Oeste em janeiro de 2016, associadas as afluéncias regulares no Sul na
maior parte do ano e a uma significativa recessao no consumo de energia elétrica, acabaram
fazendo com que o Prego de Liquidagao das Diferencas (PLD) ficasse relativamente baixo
no periodo.

Ainda em comparagao ao cenario de 2015, foi permitido elevar os niveis de armazenamento
dos reservatorios das hidrelétricas, mesmo que modestamente, ampliando, como
consequéncia, a eficiéncia das usinas, que passaram a produzir mais energia, mesmo
consumindo menos agua. Essa elevagéo foi mais intensa no inicio do ano, devido as maiores
afluéncias registradas no Sudeste e no Centro-Oeste, o que permitiu menor despacho das
hidrelétricas situadas no Norte e no Nordeste. Foi nesse periodo também que se verificaram,
de forma geral, os menores valores de PLD. O efeito das restricoes de transmisséo de
energia, combinado com a baixa oferta de energia hidrelétrica no Norte e no Nordeste, fez
com que o PLD dessas regides superasse, por diversas vezes, o PLD das demais.
Conforme a Camara de Comércio de Energia Elétrica, o fator de ajuste de escala (GSF - do
inglés Generation Scale Factor), que representa o percentual das garantias fisicas geradas
pelas hidrelétricas, foi de 87,1% em 2016, superior aos 84,3% verificados em 2015.

7.3. Desempenho econdmico-financeiro da Companhia

A tabela a seguir apresenta os principais indicadores de desempenho econémico-financeiro
da Companhia em 2016, comparando-os com os resultados obtidos nos dois anos anteriores.

Variacao

Informagoes financeiras (R$ milhoes)

Ativo total 13.609,6 | 15.289,4| 14.419,7 -5,7%
Patriménio liquido 56549 6.6421| 6.614,4 -0,4%
Receita liquida de vendas 6.472,5| 6.512,0| 6.442,4 -1,1%
Lucro bruto 2.497,7| 2.708,9| 2.7409 1.2%
Resultado de servigo (Ebit ou Lajir) 23029 25038| 24216 -3,3%
Lucro operacional 1.956,6| 20332 2.066,7 1,6%
Lucro liquido 1.383,1| 1501,3| 15483 31%
Ebitda (Lajida) @ 28951 | 3.1146| 3.1756 2,0%
Indicadores Financeiros (R$ milhdes)

Divida total (empréstimos, financiamentos e . o
debentures) 3.9885| 3.758/4| 3.0887 17,8%
Caixa e equivalentes de caixa e depositos . o
vinculados 1.750,7| 25436 1.9955 21,5%
Divida liquida 22378 12148 1.0932 -10,0%
ROCE® (%) 223 23,1 219 -12pp.
Divida bruta/Ebitda (Lajida) 1.4 12 1,0 -0.2p.p.
Divida liquida/Ebitda (Lajida) 08 04 03| -01pp.
Participagao do capital de terceiros sobre o R

ativo total (%) 58,4 56,6 54,1 2,5p.p.
Margem operacional (%) 30,2 312 32,1 09 p.p.
Margem liquida (%) 21,4 23,1 24,0 09 p.p.
Acbes

Lucro liquido por acao (R$) 2,1189| 2,3000| 2,3720 3,1%
Prego médio da agao - ON (R$) 30,30 31,72 35,99 13,5%
Dividendos por agao (R$) 1,1876| 1,2789| 2,2786 78,2%
Saldrios e beneficios de empregados 263,7 292,3 297,5 1,8%
Pagamentos ao governo (por pais) 1.681,3| 1.858,7| 1.8145 -2,4%

0 Ebit (Lajir) = lucro operacional + resultado financeiro;

@ Ebitda (Lajida) = lucro liquido + imposto de renda e contribuigdo social + despesas
financeiras, liquidas + depreciagdo e amortizagdo + provisao para redugdo ao valor
recuperavel (impairment);

@ ROCE (retorno sobre o capital empregado) = resultado do servigo/ativo nao circulante; e

@ Média simples dos pregos médios didrios, ajustados a dividendos.

7.3.1. Receita liquida de vendas

Na comparagéo entre os anos, a receita liquida de vendas passou de R$ 6.512,0 milhdes
em 2015 para R$ 6.442,4 milhdes em 2016, ou seja, redugao de R$ 69,6 milhdes ou 1,1%.
Essa diminuigao decorreu essencialmente destas combinagoes: (i) R$ 347,0 milhdes, por
aumento do prego médio liquido de venda; (i) R$ 232,5 milhdes, por menor quantidade de
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energia vendida; e (i) R$ 185,5 milhdes, pela redugédo da receita nas transacoes realizadas
no mercado de curto prazo - em especial as realizadas no ambito da CCEE.

Receita |

da de vendas (R$ milhées)

6.472,5 6.512,0 6.442,4
r T I T L
2014 2015 2016

Preco médio liquido de venda

O preco médio de venda de energia, liquido dos tributos sobre a receita, atingiu, nos 12
meses de 2016, R$ 180,68/MWh, 5,4% superior ao praticado em 2015, que foi de R$ 171,37/
MWh. A elevagédo de prego ocorreu, substancialmente, em razdo da atualizagdo monetaria
dos contratos existentes, parcialmente atenuada por precos praticados em novas vendas
com valores inferiores aos pregos médios do portfdlio.

) Liquido de exportagéo e impostos sobre a venda.

Volume de vendas

Em 2016, o volume de venda de energia foi de 34.789 GWh (3.971 MW médios), contra 36.012
GWh (4.111 MW médios) registrados em 2015, queda de 1.223 GWh (140 MW médios) ou
3,5%. Tal variagao decorreu, substancialmente, do término e da renegociacéo de contratos
existentes e da reducdo de consumo em contratos com flexibilidade, suavizada pelo
acréscimo de vendas de energia convencional para comercializadoras.

Volume de vendas (MW S)
4.232
4111 3.971
r
2014 2015 2016
Ci ios sobre as variagoes da receita liquida de vendas, por classe de clientes

* Distribuidoras

Em 2016, a receita de venda a distribuidoras atingiu R$ 3.113,8 milhdes, incremento de
2,2% em relagéo ao exercicio de 2015, quando foi de R$ 3.046,6 milhdes. Esse acréscimo é
explicado pela associacdo destas variagoes: (i) R$ 327,6 milhdes - crescimento de 11,2% no
preco médio liquido de vendas; e (ii) R$ 260,4 milhdes - queda de 8,1%, ou 1.397 GWh (164
MW médios) do volume de energia vendida. O decréscimo no volume de vendas entre os
periodos em andlise ¢ resultado, essencialmente, do término do contrato de Leilao de Energia
Existente, no fim de 2015, aliado as redugdes decorrentes do Mecanismo de Compensacao
de Sobras e Déficits (MCSD). Adicionalmente, a variagao do prego médio de venda acima da
inflagdo ocorreu em razéo do encerramento do contrato do mencionado leil&o, cujo preco era
inferior ao médio praticado nos contratos vigentes em 2016.

« Comercializadoras

No periodo de 12 meses de 2016, a receita de venda a comercializadoras foi de R$ 319,7
milhdes, 53,0% superior a receita auferida em 2015 - R$ 209,0 milhdes. A elevacéo é resultado
dos seguintes aspectos: (i) R$ 163,8 milhoes - aumento de 86,0% ou 1.013 GWh (115 MW
médios) no volume de energia vendida; e (i) R$ 53,1 milhdes - decréscimo de 17,8% no preco
meédio liquido de vendas.

Aelevagao do volume de venda observada no periodo em analise decorreu, substancialmente,
de vendas de energia convencional, concomitantemente a compra de energia incentivada
de comercializadoras, para revenda a consumidores livres que migraram do Ambiente de
Contratagdo Regulada (ACR) para o Ambiente de Contratagéo Livre (ACL).

* Consumidores livres

Em 2016, a receita de venda a consumidores livres alcangou R$ 2.834,2 milhdes, 2,8% inferior
aos R$ 2.915,7 milhdes verificados em 2015. Essa redugao esta relacionada ao que segue:
(i) R$ 154,0 milhdes - decréscimo de 917 GWh (110 MW médios) ou 5,2% no volume de
venda de energia; e (i) R$ 72,5 milhdes - crescimento de 2,6% no prego médio liquido da
energia vendida.

A queda na quantidade de energia vendida esta relacionada a reducdo de consumo nos
contratos com flexibilidade e renegociacdes de contratos existentes, parcialmente atenuadas
por maior volume de vendas de energia incentivada no ano corrente para clientes que
migraram do ACR para o ACL.

« Exportacao de energia elétrica

No ano de 2016, a Companhia exportou 78 GWh (9 MW médios) de energia elétrica para a
Argentina, ao preco médio de R$ 232,28 MWh, auferindo receita liquida de R$ 18,1 milhoes,
enquanto que nao houve exportagao de energia no ano de 2015.

* Transagoes no mercado de curto prazo - em especial no ambito da CCEE

Nos 12 meses de 2016, em relagao ao ano anterior, a receita auferida no mercado de curto
prazo - em especial as realizadas no ambito da CCEE, apresentou decréscimo de R$ 185,5
milhdes, passando de R$ 302,6 milhdes em 2015 para R$ 117,1 milhdes em 2016. Mais
informacdes em: “Detalhamento das Operagoes de Curto Prazo - em especial as Transagoes
na Camara de Comercializacéo de Energia Elétrica (CCEE)".

7.3.2. Custos da venda de energia e servigos

Em 2016, os custos da venda de energia e servicos atingiram R$ 3.701,5 milhdes, 2,7%, ou
R$ 101,6 milhdes a menos que em 2015, quando foram de R$ 3.803,1 milhdes. Tal variagdo
decorre, essencialmente, do comportamento dos principais componentes a seguir:

« Energia elétrica comprada para revenda: reducéo de R$ 139,2 milhdes em 2016
em relacéo a 2015, reflexo, sobretudo, da redugcéo de 886 GWh (104 MW médios) nas
compras de médio e de longo prazo, redugdo compensada parcialmente por maiores
pregos praticados em novas contratagoes, se comparados com o periodo anterior. A
reducdo observada no volume de compras é efeito, principalmente, da aquisicdo em
2015 do excedente de energia da Usina Hidrelétrica Jirau, suavizada pelo maior volume
de compras de energia incentivada para revenda a consumidores livres no periodo em
andlise. Em 2016, a Companhia ndo comprou energia da UHE Jirau.
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« Transagoes no mercado de curto prazo - em especial no ambito da CCEE: Entre
os exercicios de 2015 e 2016, ocorreu aumento de R$ 115,5 milhdes dos custos com
essas transacoes. Mais detalhes estao descritos a seguir em item especifico.
Encargos de uso de rede elétrica e conexao: elevacdo de R$ 34,3 milhdes entre os
exercicios de 2015 e de 2016, decorrente, principalmente, do reajuste anual das tarifas
de transmisséao.

* Cc parag ao: decréscimo de R$ 109,0 milhdes entre os anos comparados,
devido a redugdo de consumo de gas natural pela Usina Termelétrica Wiliam Arjona
(UTWA), em virtude de esta ter deixado de ser despachada pelo Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS) a partir do final de fevereiro de 2016. Essa queda foi parcialmente
atenuada pelos seguintes fatores: (i) custo com carvao mineral, a partir de 2016, em razédo
de a Companhia ter deixado de obter o reembolso integral, pela Conta de Desenvolvimento
Energético (CDE) do carvao consumido no Complexo Termelétrico Jorge Lacerda e na
Usina Termelétrica Charqueadas, conforme previsto em nova legislagao que estabeleceu
parametros de maior eficiéncia energética das usinas; e (i) consumo de carvao mineral
proprio em 2016, em virtude da exportagdo de energia elétrica para a Argentina.
Compensacao financeira pela utilizacao de recursos hidricos (royalties): no
exercicio de 2016 houve aumento de R$ 12,9 milhdes, devido, principalmente, ao
reajuste anual de precos, atenuado por pequena redugéao de geracao hidrelétrica.
Pessoal: aumento de R$ 18,2 milhdes entre os anos analisados, resultante, substancialmente,
do reajuste anual da remuneragao e dos beneficios dos empregados e de novas adesdes
ao Plano de Demissao Voluntéria (PDV), reaberto em 2016, suavizado pela readequagao do
quadro funcional em razéo do desligamento dos colaboradores por meio do PDV.

Materiais e servicos de terceiros: reducdo de R$ 29,3 milhdes no confronto
entre os anos comparados, reflexo, principalmente, da menor demanda de servigos
relacionados a manutencéo e a conservagao das unidades geradoras termelétricas,
além dos esforcos de racionalizagao de custos da Companhia.

Depreciacdo e amortizagao: ampliagdo de R$ 30,5 milhdes nos anos comparados,
respectivamente, em decorréncia, sobretudo, de grandes revisoes realizadas no parque
termelétrico da Companhia no fim de 2015, de sua modernizagéo e de novos ativos
adicionados ao seu parque gerador.

Provisdes operacionais liquidas: efeito positivo de R$ 38,8 milhdes entre os exercicios
de 2016 e de 2015. Contribuiu para o decréscimo no comparativo anual desses custos,
principalmente, a constituicdo de proviséo civel, em 2015, decorrente de disputa judicial
com fornecedor, em consequéncia de divergéncia quanto a aplicagéo dos termos da
legislacéo vigente, no que se refere & definicao do prego do insumo consumido. Esse
efeito positivo foi parcialmente atenuado pela (i) provisao para a desmobilizagéo da
Usina Termelétrica Charqueadas e pela (ii) provisao para reducao de estoques ao valor
realizavel liquido das usinas termelétricas Charqueadas e Alegrete.

7.3.3. Detalhamento das operagoes de curto prazo - em especial as transagoes na
Camara de Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE)

Operacdes de curto prazo sao definidas como compra e venda de energia cujo objetivo
principal é a gestao da exposicao da Companhia na CCEE. O prego da energia nessas
operagbes tem como caracteristica o vinculo com o Preco de Liquidacao das Diferencas
(PLD). O presente item engloba também as transacoes na CCEE, dado o carater volétil e
sazonal — e, portanto, de curto prazo — dos resultados advindos da contabilizagao na CCEE.
Adicionalmente, as exposigdes positivas ou negativas séo liquidadas ao PLD, a semelhanga
das operagdes de curto prazo descritas acima.

Sobre as transagoes na CCEE, os diversos lancamentos credores ou devedores realizados
mensalmente na conta de um agente da CCEE s&o sintetizados numa fatura Unica (a
receber ou a pagar), exigindo, portanto, seu registro na rubrica de receita ou de despesa.
Cumpre ressaltar que, em razao de ajustes na estratégia de gerenciamento de portfélio da
Companhia, vem se verificando mudanga no perfil das faturas mencionadas. Tal alternancia
dificulta a comparacgao direta dos elementos que compdem cada fatura dos periodos
em andlise, sendo esse o motivo para a criagdo deste topico. Assim, ele permite analisar
oscilagoes dos principais elementos, apesar de terem sido alocados ora na receita, ora na
despesa, conforme a natureza credora ou devedora da fatura a qual estdo vinculados.
Genericamente, esses elementos s&o receitas ou despesas provenientes, por exemplo, (i) da
aplicacédo do Mecanismo de Realocacao de Energia (MRE); (i) do Fator de Ajuste da Energia
Assegurada (GSF - Generation Scaling Factor), que ocorre quando a geragao das usinas que
integram o MRE, em relagéo a energia alocada, € menor ou maior (Energia Secundéria); (iii) do
chamado “risco de submercado”; (iv) do despacho motivado pela Curva de Aversdo ao Risco
(CARY; (v) da aplicagao dos Encargos de Servigo do Sistema (ESS), que resultam do despacho
fora da ordem de mérito de usinas termelétricas; e (vi) naturalmente, da exposicéo (posicao
vendida ou comprada de energia na contabilizagao mensal), que sera liquidada ao valor do PLD.
No acumulado de 2016, o resultado liquido (diferenga entre receitas e custos - deduzidos dos
tributos incidentes sobre as receitas e custos) fruto de transagoes de curto prazo - em especial
as realizadas na CCEE - foi negativo em R$ 65,3 milhdes, ante resultado positivo de R$ 235,7
milhdes obtido em 2015, ou seja, redugédo de R$ 301,0 milhdes entre os anos comparados.
Essa variagao resultou da conjuncao dos efeitos a seguir: (i) maior exposicao termelétrica
em virtude do menor despacho dessa fonte de geragao; (ii) reducao de receita no MRE em
raz&o de menor geracao hidrelétrica no periodo; e (i) maior exposicao a diferenca de pregos
entre submercados.

Cabe considerar que a expressiva redugado do PLD médio em 2016, conforme a seguir
informado, contribuiu para o decréscimo dos efeitos negativos no resultado decorrentes da
aplicacao do GSF e da exposicao termelétrica e, em contrapartida, para a redugao dos efeitos
positivos do excedente de energia liquidado na CCEE. No comparativo entre os anos, o PLD
dos submercados Sul e Sudeste/Centro-Oeste reduziu 67,4%, passando de R$ 285,41/MWh
em 2015 para R$ 93,18/MWh em 2016.

Em consonancia com as diretrizes estabelecidas na Lei n® 13.203/2015, e com o proposito de
mitigar os efeitos negativos do GSF aplicado as usinas integrantes do MRE, a Companhia, em
dezembro de 2015, aderiu, mediante manifestagao formal e despachos emitidos pela Aneel,
a repactuacéo do risco hidrolégico de usinas cuja energia foi comercializada no Ambiente de
Contratagdo Regulada. Como condicionante para a adesdo, a Companhia teve que desistir
de qualquer disputa judicial que impedisse a aplicagdo do GSF as suas usinas.

Em decorréncia desse acordo, a Companhia reconheceu no seu custo um prémio de risco de
R$ 23,7 milhes no ano de 2016, tendo evitado, no mesmo periodo, um custo de défice de geragao
de R$ 92,5 milhdes, ambos efeitos liquidos de tributos incidentes diretamente sobre os mesmos.

7.3.4. Despesas com vendas, gerais e administrativas

Entre os anos em andlise, as despesas com vendas gerais e administrativas passaram de
R$ 200,2 milhdes para R$ 202,5 milhdes, aumento de R$ 2,3 milhoes, ou 1,1%. Tal elevagao
foi consequéncia, substancialmente, da reversao de provisao civel em 2015, parcialmente
atenuada pela redugéo das despesas com pessoal e administradores, no montante de R$ 7,2
milhdes, causada pelo mesmo motivo mencionado anteriormente.

7.3.5. Ebitda e Margem Ebitda

Refletindo os efeitos mencionados anteriormente, o Ebitda aumentou R$ 61,0 milhdes, (ou
2,0%), passando de R$ 3.114,6 milhdes em 2015 para R$ 3.175,6 milhdes em 2016. A margem
Ebitda em 2016 atingiu 49,3%, representando um aumento de 1,5 p.p. em comparagao com
ade 2015. As elevacoes dos indicadores decorreram, principalmente, da combinagao destes
fatores: (i) efeito negativo de R$ 301,0 milhdes nas transacoes realizadas no mercado de
curto prazo - em especial as realizadas no ambito da CCEE; (ii) reducao de R$ 139,2 milhdes
nas compras de energia para revenda; (iii) crescimento de R$ 114,5 milhdes na receita
liquida de venda de energia contratada; (iv) decréscimo de R$ 109,0 milhdes no consumo de
combustivel; (v) elevacdo de R$ 34,3 milhdes de encargos de uso da rede elétrica e conex&o;
(vi) efeito positivo de R$ 28,7 milhdes nas provisdes operacionais, liquidas; e (vii) diminuicdo
de R$ 4,9 milhdes dos demais custos e das despesas operacionais.

Ebitda ¥ e margem Ebitda

31146 3.175,6
2.895,1 ’
2014 2015 2016
Margem Ebitda m Ebitda

) Ebitda representa lucro liquido + Imposto de Renda e Contribuicdo Social + despesas
financeiras, liquidas + depreciagdo e amortizag&o.
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A fim de possibilitar a reconciliagao do lucro liquido com o Ebitda, apresentamos a tabela
aseguir:
Reconciliagdo do lucro liquido com o Ebitda

Variagao %

Lucro liquido 1.383,1| 1.501,3| 1.548,3 3,1
(+) Imposto de renda e contribuicdo social 573,5 531,9| 5184 -2,5
(+) Despesas financeiras, liquidas 346,3 470,6| 354,9 -24,6
(+) Depreciagao e amortizacao 592,1 600,5| 630,3 50
|_2.895,0] 3.104,3]3.051,9| 1.7
|(+) Proviséo para redugao ao valor recuperével| 0,0| 10,3| 120,9 | 1,073,8|
|(+) Resultado de Participagoes Societarias | 0,0| 0,0| 2,8 | -

Ebitdaajustado | 28950 3.1146/3.1756] 20}

7.3.6. Provisao para reducéo ao valor recuperavel

No ano de 2016, a Companhia reconheceu provisdo para reducao do valor recuperavel
(impairment) de ativos no montante de R$ 120,9 milhdes, dos quais R$ 76,0 milhdes
correspondem aos ativos ndo operacionais do projeto termelétrico Jacui e R$ 44,9 milhoes
a ativos de geracgéo termelétrica. J& em 2015, o valor provisionado foi de R$ 10,3 milhdes,
referente a Usina Termelétrica Charqueadas.

Os ativos de Jacui correspondem a bens do empreendimento termelétrico Jacui recebidos
em decorréncia de sentenca favorével & Companhia (em 2014), em agao de execugdo movida
contra a Elétrica Jacuf Ltda. para a cobranga de valores a receber em razdo da venda dos
ativos do empreendimento, os quais tinham sido concedidos em garantia da venda.

No ano de 2015, a Companhia firmou contrato de exclusividade de venda com um potencial
comprador para os ativos. O contrato previa uma opcao para a aquisicao do projeto com
validade até janeiro de 2016, que nao foi exercida pelo comprador. Dessa forma, ao longo
do ano de 2016, foi mantida a tentativa de venda dos ativos como ativos operacionais, sem
sucesso. Diante desse cenario, a Companhia contratou uma empresa especializada em
venda de ativos para a definicdo de uma estratégia viavel de alienacéo e a avaliacdo do
valor de mercado dos ativos, elaborada com base na alternativa de venda proposta. Baseada
nessa avaliagdo, a ENGIE Brasil Energia constituiu um impairment de R$ 76,0 milhdes,
correspondente ao valor contébil excedente a estimativa do valor de venda dos ativos.

7.3.7. Resultado financeiro

Receitas financeiras

No comparativo entre os anos, as receitas financeiras aumentaram R$ 117,1 milhdes (ou
41,7%), passando de R$ 280,8 milhdes em 2015 para R$ 397,9 milhdes em 2016. Essa
variagdo é explicada, essencialmente, pelos seguintes fatores: (i) aumento de R$ 71,4
milhdes na receita com aplicagdes financeiras; (i) acréscimo de R$ 38,8 milhdes nos juros
e na variagdo monetéria, oriundos de decisao favoravel a Companhia em disputa judicial de
cobranga de atualizagao de valores a receber de um agente do setor; (iii) elevagao de R$ 17,7
milhes nos juros e na variagdo monetaria sobre contas a receber, devido a inadimpléncia na
liquidagéo financeira da CCEE causada por liminares que impediam a aplicacdo do GSF; e
(iv) reducao de R$ 5,6 milhdes na variagao monetéria de depdsitos judiciais.

Despesas financeiras

Em base anual, as despesas aumentaram de R$ 751,4 milhdes para R$ 752,8 milhdes, ou
seja, R$ 1,4 milhdo (ou 0,2%), resultado da combinacao, principalmente, destas variagoes:
(i) reconhecimento em 2016 de R$ 57,6 milhdes de variagdo monetaria sobre os valores a
pagar na CCEE que estavam pendentes de pagamento em raz&o das liminares que impediam
a CCEE de aplicar o GSF; (ii) decréscimo de R$ 56,0 milhdes nos juros e na variagdo monetaria
sobre dividas; (i) aumento de R$ 27,7 milhdes nos juros liquidos sobre provisdes e no passivo
atuarial; (iv) redugao de R$ 22,5 milhes nos juros e na variagdo monetaria sobre as concessoes
a pagar, e (v) decréscimo de R$ 1,4 milhdo de impostos sobre operagdes financeiras.

7.3.8. Imposto de Renda (IR) e Contribui¢ao Social (CSLL)

As despesas com IR e CSLL passaram de R$ 531,9 milhdes em 2015 para R$ 518,4 milhdes
em 2016: diminuicdo de R$ 13,5 milhdes. Essa variagao ¢ resultado, sobretudo, dos maiores
juros sobre o capital préprio creditados aos acionistas no ano de 2016, variagao parcialmente
atenuada pelos seguintes fatores: (i) aumento do lucro antes dos tributos no periodo; e
(i) término de beneficio fiscal da Usina Ponte de Pedra. As aliquotas efetivas dos tributos
sobre o lucro em 2015 e 2016 ficaram em 26,2% e 25,1%, respectivamente.

7.3.9. Lucro liquido

O lucro liquido passou de R$ 1.501,3 milhdes em 2015 para R$ 1.548,3 milhdes em 2016, ou
seja, elevacdo de R$ 47,0 milhdes, ou 3,1%. Tal variacéo decorreu, principalmente, destes
fatores: (i) crescimento de R$ 61,0 milhdes no Ebitda; (i) aumento de R$ 29,8 milhdes da
depreciacao e amortizagéo; (iii) acréscimo do impairment no montante de R$ 110,6 milhdes;
(iv) redugéo de R$ 115,7 milhdes das despesas financeiras liquidas; (v) diminuicao de R$ 13,5
milhdes do IR e da CSLL; e (vi) despesa de equivaléncia patrimonial de R$ 2,8 milhdes.

1.548,3
1.383,1

2014 2015

2016

7.3.10. Endividamento

Em 31 de dezembro de 2016, a divida bruta total consolidada, representada principalmente
por empréstimos, financiamentos e debéntures, liquida de operagoes de hedge, totalizava
R$ 3.088,7 milhdes - decréscimo de 17,8% (R$ 669,7 milhdes) comparativamente a posi¢ao
de 31 de dezembro de 2015.

Do total da divida ao fim de 2016, nao havia parcela denominada em moeda estrangeira,
sendo que ao final de 2015 essa parcela era de 34,2%. Os empréstimos em moeda estrangeira
e seus respectivos hedges foram liquidados em dezembro de 2016, na data de vencimento.

A variagdo no endividamento da Companhia esta relacionada, principalmente, & combinagao
dos seguintes fatores ocorridos entre 2015 e 2016: (i) saques no BNDES e em seus agentes
financeiros no valor total acumulado de R$ 35,3 milhdes, destinados aos investimentos para
modernizagao das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Passo Fundo, do Complexo Termelétrico
Jorge Lacerda e para ampliagao da Usina Termelétrica Ferrari; (i) geragao de R$ 384,1 milhdes em
encargos incorridos a serem pagos e variagao monetaria e cambial; (iii) 6* emissao de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, no montante liquido de R$ 585,8 milhdes; (iv) R$ 1.524,2
milhdes em amortizagdes de empréstimos, financiamentos e debéntures; e (v) R$ 150,7 milhdes
em transferéncia de financiamentos de subsidiarias reclassificadas para ativo mantido para venda.

3.088,7

2014 2015

2016

O custo médio ponderado nominal da divida ao fim de 2016 foi de 10,5%.
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Composigao da divida (em 31.12.2016)

Fixo
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69%
IPCA
30%

Cronograma de vencimento da divida (em R$ milhdes)
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a 2027 a 2032
Em 31 de dezembro de 2016, a divida liquida (divida total menos resultado de operagcdes com
derivativos, depdsitos vinculados a garantia do pagamento dos servigos da divida e caixa
e equivalentes de caixa) da Companhia era de R$ 1.093,2 milhdes, reducao de 10,0% em
relagéo ao registrado ao fim do 2015.
Divida liquida
(em R$ milhdes)

I = 77 [

Variacao %

2016/2015
Divida bruta 4.052,7 4.2472 3.088,7 -27,3
Resultado de operacdes com derivativos (64,2) (488,8) 0,0 -100,0
Depdsitos vinculados ao servico da divida (146,0) (146,8) (180,2) 22,8
Caixa e equivalentes de caixa (1.604,7)| (2.396,9)| (1.815,3) -24,3

Divida liquida total 2.237,8 m 1.0932]  -10,0]

7.3.11. Investimentos

Em 2016, a Companhia investiu R$ 1.189,7 milhdes na construcdo, manutengéo e
revitalizacdo de seu parque gerador, bem como na aquisi¢ao de projetos. A construcao
das Usinas Edlicas Santa Ménica e Campo Largo, da Usina Termelétrica Pampa Sul, da
Central Fotovoltaica Asst e da Usina Termelétrica Ferrari demandou R$ 875,1 milhdes.
As obras para manutencdo do parque gerador receberam investimentos de R$ 191,6
milhdes, visando a manter alto o fator de disponibilidade das usinas. Na modernizacao
das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Passo Fundo foram investidos R$ 97,8
milhdes. Adicionalmente, em 2016, a Companhia adquiriu projetos no valor total de
R$ 25,2 milhdes.

7.3.12. Dividendos complementares propostos

O total de proventos propostos pelo Conselho de Administracao da ENGIE Brasil Energia
relativos a 2016, incluindo juros sobre o capital proprio, somou R$ 1.487,3 milhdes, o
equivalente a R$ 2,278604 por acao ou 100% do lucro liquido distribuivel ajustado. Esses
valores ainda devem ser ratificados pela Assembleia Geral Ordinéria.

Historico de distribuicao de dividendos (payout)

2,37 2,28
2,19 2.26
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™ Considera o lucro liquido ajustado do exercicio.
2 Baseado no preco de fechamento ponderado por volume das agées ON no periodo.

7.3.13. Mercado de capitais
Em virtude da nova denominagéao social, desde 21 de julho de 2016 as acoes de emisséao da
Companhia passaram a ser negociadas na BM&FBovespa sob o novo nome de pregao ENGIE
BRASIL e o cédigo (ticker) EGIE3, em substituicdo ao antigo cédigo TBLES3. Além da presenca
no mercado de capitais brasileiro, a Companhia possui American Depositary Receipts (ADRs)
Nivel | negociados no mercado de balcdo norte-americano Over-The-Counter (OTC) sob
codigo EGIEY, tendo a relagéo de um ADR para cada agao ordinéria.
A presenga no Novo Mercado - o mais alto nivel de governanga corporativa da BM&FBovespa -
amplia os direitos dos acionistas e assegura a qualidade das informacoes divulgadas acerca
dos negdcios. A seguir, sdo listados os indices dos quais a ENGIE Brasil Energia faz parte:

« indice Bovespa (Ibovespa)

« indice de Acdes com Governanga Corporativa Diferenciada (IGC)

« indice de Acdes com Tag Along Diferenciado (ITAG)

« indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)

« indice de Energia Elétrica (IEEX)

« Vigeo Eiris EM 70

Desempenho das agoes

Apds trés anos consecutivos de queda, o Ibovespa, indice de referéncia do mercado acionario
brasileiro, registrou incremento de 38,9% em 2016, quando comparado ao desempenho
do ano anterior, mesmo diante da forte volatilidade, marcado por um cenério politico
bastante conturbado. A variagéo refletiu essencialmente o otimismo dos investidores com
o impeachment da ex-presidente, e com isso a expectativa de maior estabilidade politica e
fiscal, segundo avaliacdes do mercado. No cenério externo, o ano de 2016 foi marcado pelo
inesperado resultado do referendo do Brexit, pelas perdas de valor de mercado do Deutsche
Bank, pelas incertezas politicas em paises como Franca e ltdlia e a eleicdo de Donald Trump
nos Estados Unidos.

Nesse cenério, as agdes da ENGIE Brasil Energia encerraram 2016 com valorizagéo de
9,9% na comparacao com 2015, resultado inferior aos obtidos pelo Ibovespa e pelo indice
de Energia Elétrica (IEEX), que alcangaram valorizagao de 38,9% e 45,6%, respectivamente.
A EGIES3 finalizou o ano cotada em R$ 35,0, conferindo a Companhia valor de mercado de
R$ 22,8 bilhdes. No acumulado de 2016, o volume médio didrio de negociacao atingiu R$ 33,5
milhdes, um acréscimo de 20,2% frente ao alcangado em 2015.

engieenergia.co
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7.3.14. Ratings

Em relacdo a classificagao de risco, a Companhia registrou um rebaixamento em 2016, em
decorréncia do rebaixamento do rating soberano do Brasil para ‘brAA-‘. A agéncia Fitch
Ratings rebaixou o rating internacional em moeda estrangeira da Companhia, de BBB- para
BB+, com perspectiva negativa.

O rating Nacional de Longo Prazo da ENGIE Brasil Energia permaneceu ‘AAA (bra)’,
perspectiva estével.

com

8. GESTAO SOCIOAMBIENTAL

A gestdo socioambiental adota pela ENGIE Brasil Energia incorpora uma visdo ampla
dos negodcios, que envolve a geragao de valor a partir dos capitais natural, humano e de
relacionamento. Completamente inserido na estratégia da Companhia, o conceito de
sustentabilidade se reflete nos valores e praticas compartilhados com os diversos publicos
com os quais a ENGIE Brasil Energia interage.

8.1. Capital natural

Requisito fundamental a atuacdo da ENGIE Brasil Energia, a conformidade legal exige
monitoramento continuo da evolug&o de leis, normas e resolugdes de regulacdo das suas
atividades. Procedimentos preventivos sao adotados para garantir que todas as usinas do
parque gerador mantenham em total regularidade as autorizacdes e licengas ambientais
requeridas pelos 6rgaos competentes. Adicionalmente, sempre que necesséario a Companhia
avalia e ajusta operagoes e processos que garantam o cumprimento das exigéncias legais e
dos compromissos voluntarios assumidos.

Em 2016, foram renovadas as licencas de operagéo das trés usinas do Complexo Termelétrico
Jorge Lacerda, da Usina Termelétrica Ibitilva Bioenergética e de duas linhas de transmissao
relativas ao Complexo Edlico Trairi. Além disso, foi obtida a Licenca Prévia (LP) da Usina
Termelétrica Norte Catarinense.

Programas de meio ambiente
Dentre as diversas acoes e programas ambientais incentivados e executados pela Companhia,
destacam-se:

* Protegao de nascentes: em parceria com organizagdes governamentais e do terceiro

setor, a ENGIE Brasil Energia desenvolve um programa de conservacao de nascentes.
Além da conservagdo dos recursos naturais, a iniciativa tem como objetivo contribuir
para a melhoria da qualidade da agua consumida pela comunidade, impactando na
reducdo de doencas causadas por organismos patogénicos. Até dezembro de 2016,
1.358 nascentes haviam sido protegidas, 391 delas em 2016, na area de influéncia de
12 usinas da Companhia.
Parques ambientais: a ENGIE Brasil Energia apoia a implantagao e manutengéo de
Unidades de Conservagdo nas regides em que atua. Sa@o exemplos dessa prética o
Parque Estadual Fritz Plaumann, localizado em Concérdia (SC), e o Parque Natural
Municipal Mata do Rio Uruguai Teixeira Soares, em Marcelino Ramos (RS), ambos
na area de influéncia da Usina Hidrelétrica Itad. Outro exemplo é o Parque Ambiental
Encantos do Sul, em Capivari de Baixo (SC).

8.2. Capital humano
As Politicas de Recursos Humanos da ENGIE Brasil Energia tém o objetivo de
fortalecer a gestdo por resultados, sustentada por um ambiente de trabalho ético,
justo e responséavel, que proporcione qualidade de vida e satisfacdo aos empregados,
garantindo condigdes de desempenho, desenvolvimento e reconhecimento. Ao final de
2016, 1.044 pessoas integravam o quadro funcional da Companhia (99 em cargos de
geréncia, 401 em cargos de analista, engenheiro ou especialista e 544 em cargos de
operadores, técnicos ou administrativos). Outros 71 profissionais estavam distribuidos
entre controladas, sendo 26 na Companhia Energética Estreito, sete na Ita Energética
S.A. e 38 na Usina Termelétrica Pampa Sul. Somavam-se a forca de trabalho da
Companhia 820 profissionais terceirizados.
Proporcionar aos empregados um ambiente de trabalho agradével e produtivo, que favoreca
o desenvolvimento, a seguranca e o bem-estar das pessoas, esta entre os principais
objetivos das praticas de recursos humanos da Companhia. Nesse sentido, um dos
destaques de 2016 foi um projeto-piloto do Programa de Qualidade de Vida, com foco no
combate a obesidade. Iniciada com um grupo de empregados do Complexo Termelétrico
Jorge Lacerda, a agéo inclui acompanhamento nutricional e orientagao de atividades fisicas,
entre outros aspectos. Os resultados desse projeto demonstraram impacto positivo sobre a
saude e a produtividade dos participantes, motivando a Companhia a estender a iniciativa a
outras unidades nos proximos anos.
Para avaliar o reflexo dos programas de gestao de pessoas na satisfacao dos empregados,
a ENGIE Brasil Energia realiza uma pesquisa bienal de clima organizacional. Na edicao de
2016, o indice de favorabilidade apontado pelo quadro funcional foi de 73%. Ao todo, 78% dos
empregados responderam a pesquisa. Desse total:

* 95% recomendam a ENGIE Brasil Energia como um bom local de trabalho;

* 97% acreditam plenamente nos produtos e servigos oferecidos pela Companhia;

* 96% acreditam que a ENGIE Brasil Energia € uma empresa responsavel em relagédo ao

meio ambiente; e

* 95% acreditam que a Companhia é uma empresa socialmente responsavel.
Com base nos resultados da pesquisa, a ENGIE Brasil Energia elabora planos de acao
especificos, com foco na melhoria continua de suas politicas e praticas de gestao do clima.
A Companhia se empenha em assegurar a saude e a seguranca de empregados proprios e
terceirizados, por meio de programas preventivos especificos e continuos, com foco tanto em
conscientizagdo quanto em gestao de riscos. Como resultado desses programas, o indice
de acidentes chegou a zero em 2015. Porém, apesar do esforco permanente, em 2016 os
indicadores de Saude e Seguranca no Trabalho (SST) regrediram, inclusive com a ocorréncia
de um acidente fatal, que vitimou um empregado terceirizado.
Ciente de sua responsabilidade, a Companhia vem intensificando as exigéncias relativas a
SST junto a empresas contratadas, incluindo, em alguns casos, sangdes econémicas em caso
de descumprimento. Em complemento, foi iniciada uma campanha de conscientizagao para
incentivar os empregados a registrar, com frequéncia e precisao, os incidentes de trabalho, a
fim de identificar vulnerabilidades e corrigi-las.

Indicadores de Saiide e Seguranca no Trabalho (SST)| 2014 2015 2016

Taxa de Frequéncia (TF), ndo incluindo terceirizadas 1,450 0,000 0,490
Taxa de Gravidade (TG), nao incluindo terceirizadas © 0,062 0,000 0,002
Taxa de Frequéncia (TF), incluindo terceirizadas 2,870 0,540 1,520
Taxa de Gravidade (TG), incluindo terceirizadas 0,023 0,000 0,001

@ TF = n° de acidentes do trabalho ocorridos em cada milhdo de horas de exposigdo ao risco.
@ TG = n° de dias perdidos com os acidentes de trabalho ocorridos em cada mil horas de exposico ao risco.

O respeito e a transparéncia na relagdo com os empregados nortearam os encaminhamentos
relacionados a gestao de pessoas no processo de encerramento das atividades da
Usina Hidrelétrica Charqueadas, no Rio Grande do Sul. Dos 72 profissionais alocados
no empreendimento, cinco optaram pela rescisao contratual, 30 aderiram ao Plano de
Demisséo Voluntaria (PDV) proposto pela Companhia e 37 foram aprovados no processo
seletivo para trabalhar na Usina Termelétrica Pampa Sul, em construgdo no municipio
gaucho de Candiota.

8.3. Capital de relacionamento

Comunidades
As comunidades do entorno da sede e das usinas da ENGIE Brasil Energia representam
agentes fundamentais a sustentabilidade da Companhia. Pautado pelo respeito mdtuo, o
relacionamento com esse publico tem como base a construgao de parcerias com agentes
locais - tais como universidades, organizagdes do terceiro setor e entidades representativas -,
de modo a contribuir, de forma efetiva, para o desenvolvimento local sustentéavel.
Uma das principais agdes de relacionamento com as comunidades em que a Companhia esta
inserida sao os Centros de Cultura e Sustentabilidade. Implantados com apoio ENGIE Brasil
Energia desde 2011, esses espagos contribuem significativamente para o desenvolvimento
sustentavel de municipios de pequeno porte.
Os principais objetivos desses centros sao:

* Incentivar a valorizagdo dos costumes e tradicdes locais nas comunidades em que a
ENGIE Brasil Energia esta inserida.
Instigar os jovens & busca de conhecimento, por meio da inclusao social e digital,
contribuindo para gerar emprego, renda e redugao do éxodo rural e urbano.
Proporcionar diversos espacos de convivio comunitério, para todo e qualquer tipo de
manifestagéo cultural, tais como artes cénicas, artes plasticas, apresentacdes de danga,
shows musicais e reprodugdes cinematograficas.
Tornar os Centros de Cultura e Sustentabilidade empreendimentos economicamente
sustentéveis, com um programa estruturado de geracéo de receita e controle de
custos.
Ao final de 2016, cinco centros estavam em operacao: Centro de Cultura de Entre Rios do
Sul (SC), Centro de Cultura de Alto Bela Vista (SC), Centro de Cultura e Sustentabilidade de
Capivari de Baixo (SC), Centro de Cultura de Quedas do Iguagu (PR) e o Centro de Cultura de
Concordia (SC), implantando em parceria com a prefeitura municipal. Para 2017, esta previsto
o centro de Minagu (GO).
A Companhia também incentivou a criagdo da REDE, organizagao que retne gestores
dos Centros em operagdo e em implantagéo, para que, juntos, promovam a troca de boas
préticas e o intercambio de atividades culturais, fortalecendo suas relacdes com érgaos
publicos e privados em busca da sustentabilidade dos empreendimentos. A primeira reuniao
da REDE foi realizada em setembro de 2016, no Centro de Cultura e Sustentabilidade de
Capivari de Baixo (SC).

Capacitar

Em 2016 foi lancado pela Companhia o Programa Capacitar, focado no intercambio
sociocultural para melhoria da qualidade de vida das comunidades de entorno dos
empreendimentos. O programa prevé a capacitacao de lideres e agentes comunitarios
para a gestao de projetos viabilizados por meio de incentivos fiscais concedidos em ambito
federal, tais como Lei de Incentivo a Cultura (Lei Rouanet), Lei de Incentivo ao Esporte,
Fundo da Infancia e Adolescéncia, Fundo do Idoso, Programa Nacional de Apoio a Atencao
Oncologica (Pronon) e Programa Nacional de Apoio & Atengdo da Saude da Pessoa com
Deficiéncia (Pronas/PCD).

O programa atua em trés eixos principais: capacitagao por meio da distribuicdo de material
impresso, encontros presenciais e cursos online. Para conhecer mais sobre o projeto, basta
acessar www.capacitar.ve. Ao longo de 2016, foram realizados trés encontros presenciais, nos
municipios de Capivari de Baixo (SC), Minagu (GO) e Florianépolis (SC).

Outra importante agéo de engajamento com as comunidades é o programa de visitagao as
usinas. Em parceria com outras entidades, a Companhia mantém programas estruturados
para visitagoes de estudantes, pesquisadores e turistas as usinas de seu parque gerador,
apresentando como funcionam os empreendimentos e os programas socioambientais
desenvolvidos. O programa é complementado por apresentagoes em escolas e outros
ambientes comunitérios, com foco nos mesmos temas e énfase em educagao ambiental. Em
2016, 92.154 pessoas participaram do programa.

Ao longo do ano, a Companhia investiu R$ 26,6 milhdes em acdes de responsabilidade
social, dos quais 18,9% correspondiam a recursos proprios e 81,1% a recursos incentivados,
conforme demonstra o quadro a seguir.

Investimentos em Responsab 2015 Variacao
Social (em milhares de R$) 2016/2015

Investimentos nao incentivados 4.354,28| 3.304,36| 5.044,28 52,7%
Investimentos pelo Fundo da Infancia e

Adolescéncia (FIA) 1.887,43 1.709,01 2.54427 48,9%
Investimentos pela Lei de Incentivo a o
Cultura (Lei Rouanet) 9.396,10| 7.465,44| 10.184,72 36,4%
Investimentos pela Lei de Incentivo ao

Esporte 1.319,04 1.420,00| 2.565,29 80,7%
Investimentos pelo Programa Nacional

de Apoio a Atengao Oncoldgica 637,77| 2.573,80 303,6%
(Pronon) , 1.220,60

Investimentos pelo Programa Nacional

de Apoio a Atengéo da Saude da 550,00 1.310,20 138,2%
Pessoa com Deficiéncia (Pronas/PCD)

Investimentos pelo Fundo Municipal

do Idoso 0,00 234,44 2.348,33 901,7%

8.4. Sustentabilidade no setor elétrico

O contexto do setor energético, em ambito global, exige que os agentes do setor atuem e
planejem suas acdes futuras com base nos preceitos do desenvolvimento sustentavel. As
mudancas estruturais nos sistemas de energia, que caracterizam a chamada transicao
energética, tém levado empresas e governos a direcionar esforgos no sentido de tornar a
oferta de energia cada vez mais abrangente e eficiente, ao mesmo tempo em que se reduzam
as emissbes de carbono. O objetivo é encontrar o equilibrio entre a ampliagao do acesso a
energia e a mitigagao das mudancas do clima, a fim de que seja cumprida a meta estabelecida
pelo Acordo de Paris, em 2015: manter em no maximo 2°C o aumento da temperatura global
em relagdo aos niveis pré-industriais.

Além da necessidade de descarbonizagao, outros fatores tém motivado a evolugdo da
transicao energética, tais como:

* Maior acesso aos painéis fotovoltaicos: de acordo com a Agéncia Internacional de
Energias Renovéveis (Irena), o preco dos painéis caiu 80% nos Ultimos sete anos,
tornando a geragao de energia solar uma alternativa economicamente viavel a uma
parcela maior de consumidores.

Digitalizagao: novas tecnologias permitem ganho em eficiéncia energética e automacao
de sistemas relacionados a geragdo e ao consumo, ampliando a confiabilidade, a
economia e o conforto oferecidos aos consumidores.

Descentralizacao: a possibilidade de qualquer pessoa ou empresa, em qualquer lugar,
gerar energia por meio de painéis fotovoltaicos, mesmo sem estar conectado a uma
rede, favorece a autonomia dos consumidores.

No Brasil, somam-se a essas motivagoes o histérico de custo elevado da energia para o
consumidor final, 0 que amplia a busca por geragéo auténoma, além dos riscos associados
a racionamentos decorrentes de crises hidricas. Nesse cenario, governos, sociedade civil e
empresas do setor demandam e sao demandados a planejar e agir para enfrentar os desafios
que essa transicdo impde e que envolvem questdes tecnoldgicas, culturais, econémicas
e politicas.
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8.5. Balango Social
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Engie Brasil Energia S.A.

CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 — NIRE 42 3 0002438-4
COMPANHIA ABERTA

2016 (35 mil) 2015 (35 mil)
Receita Liquida (RL) 6.442.371 6.512.037
Resultado Operacional (RO) 2.066.773 2.033.232
Folha de Pagamento Bruta (FPB) 182.630 170.130
Valor Adicionado Total (VAT) 4.199.756 4.121.326

2 - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS

| Rsmil % sobre FPB % sobre RL % sobre VAT

YT % sobre FPB % sobre RL % sobre VAT

Alimentacao 16.477 9,02 0,26 0,39 17.021 10,00 0,26 0,41
Encargos sociais compulsérios 63.868 34,97 0,99 1,62 58.031 34,11 0,89 1,41
Previdéncia privada 42.331 23,18 0,66 1,01 39.304 23,10 0,60 0,95
Saude 16.954 9,28 0,26 0,40 17.758 10,44 0,27 0,43
Seguranga e saude no trabalho 6.078 3,33 0,09 0,14 5.741 3,37 0,09 0,14
Educacao 512 0,28 0,01 0,01 729 0,43 0,01 0,02
Cultura 24 0,01 0,00 0,00 29 0,02 0,00 0,00
Capacitagao e desenvolvimento profissional 5274 2,89 0,08 0,13 3.591 2,11 0,06 0,09
Creches ou auxilio-creche 178 0,10 0,00 0,00 153 0,09 0,00 0,00
Esporte 500 0,27 0,01 0,01 508 0,30 0,01 0,01
Participacéo nos lucros ou resultados 44126 24,16 0,68 1,05 43.121 25,35 0,66 1,05
Transporte 4.290 2,35 0,07 0,10 4.258 2,50 0,07 0,10
Outros 1.456 0,80 0,02 0,03 1.207 0,71 0,02 0,03
Total - Indicadores sociais internos 202.068 110,64 3,14 4,81 191.451 112,53 2,94 4,65

3 - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS

m % sobre RO % sobre RL % sobre VAT

m % sobre RO % sobre RL % sobre VAT

Distribuicao dos investimentos em meio ambiente

Educacéo 120 0,01 0,00 0,00 133 0,01 0,00 0,00
Cultura 13.691 0,66 0,21 0,33 8.204 0,40 0,13 0,20
Salide e saneamento 3.884 0,19 0,06 0,09 1.130 0,06 0,02 0,03
Esporte 2.575 0,12 0,04 0,06 1.330 0,07 0,02 0,03
Outros 6.298 0,30 0,10 0,15 4.518 0,22 0,07 0,11
Total das contribui¢bes para a sociedade 26.568 1,29 0,41 0,63 15.315 0,75 0,24 0,37
Tributos (excluidos encargos sociais) 1.175.089 56,86 18,24 27,98 1.218.473 59,93 18,71 29,57
Total - Indicadores sociais externos 1.201.657 58,14 18,65 28,61 1.233.788 60,68 18,95 29,94
4 - INDICADORES AMBIENTAIS R$ mil % sobre RO % sobre RL % sobre VAT R$ mil % sobre RO % sobre RL % sobre VAT
4.1 -1 i tos relaci los com a produgao/operagdo da empresa

Passivos e contingéncias ambientais 10.170 0,49 0,16 0,24 11.448 0,56 0,18 0,28
Programa de desenvolvimento tecnoldgico e industrial 9.959 0,48 0,15 0,24 24.151 1,19 0,37 0,59
Outros 991 0,05 0,02 0,02 7.878 0,39 0,12 0,19
Total dos investimentos relacionados com a producao/operagao da empresa 21.120 1,02 0,33 0,50 43.477 2,14 0,67 1,05
4.2 -1 em programas e/ou projetos externos

Projetos de educagao ambiental em comunidades 934 0,05 0,01 0,02 1.106 0,05 0,02 0,03
Preservagao e/ou recuperagao de ambientes degradados 4.254 0,21 0,07 0,10 4.848 0,24 0,07 0,12
Outros 5.467 0,26 0,08 0,13 1.377 0,07 0,02 0,03
Total dos investimentos em programas e/ou projetos externos 10.655 0,52 0,17 0,25 7.331 0,36 0,11 0,18
Total dos investimentos em meio ambiente (4.1 + 4.2) 31.775 1,54 0,49 0,76 50.808 2,50 0,78 1,23

% sobre total

administrativa e/ou judicialmente:

Total dos investimentos em agbes de prevencao ambiental 8.823 27,77 23.315 45,89
Total dos investimentos em agoes de manutencao ambiental 20.745 65,29 24.638 48,49
Total dos investimentos em agoes de compensagao ambiental 2207 6,95 2.855 5,62
Quantidade de processos ambientais, administrativos e judiciais movidos contra a entidade: 21 24

Valor das multas e das indenizagbes relativas a matéria ambiental determinadas 36,00 R

Quanto ao estabelecimento de metas anuais para minimizar residuos e o consumo em

() Nao tem metas

() Nao tem metas

geral na produgédo/operagéo, para aumentar a eficacia na utilizagao de recursos naturais,
a empresa:

() Cumpre de 51% a 75%

() cumpre de 51% a 75%

(X') Cumpre de 0% a 50%

(X') cumpre de 0% a 50%

(') Cumpre de 76% a 100%

() cumpre de 76% a 100%

2016 2015
Numero de empregados(as) no fim do periodo 1.044 1.135
Numero de admissdes durante o periodo 83 48
Numero de desligamentos durante o periodo 174 45
Numero de empregados(as) tercerizados(as) 820 1023
Numero de estagiarios(as) 81 67
Numero de empregados(as) acima de 45 anos 323 439
Numero de empregados por faixa etaria:
Menores de 18 anos 2 2
De 18 a 35 anos 459 468
De 36 a 45 anos 260 226
De 46 a 60 anos 315 419
Acima de 60 anos 8 20
Numero de empregados por nivel de escolaridade:
Analfabetos 0 0
Com ensino fundamental 4 5
Com ensino médio/técnico 565 640
Com ensino superior 294 336
P6s-Graduados 181 154
Numero e percentual de mulheres que trabalham na empresa 173 (16,54%) 179 (15,8%)
Percentual de cargos de chefia ocupados por mulheres 8,6% 9,6%
Numero e percentual de homens que trabalham na empresa 871 (83,46%) 956 (84,2%)
Percentual de cargos de chefia ocupados por homens 10,1% 10,7%

Numero de negros(as) que trabalham na empresa

Nao existe declaragao formal por parte dos empregados sobre a raga a que pertencem

Nao existe declaragao formal por parte dos empregados sobre a raga a que pertencem

Percentual de cargos de chefia ocupados por negros(as)

Nao existe declaragao formal por parte dos empregados sobre a raga a que pertencem

Nao existe declaragao formal por parte dos empregados sobre a raga a que pertencem

Numero de portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais

35

35

Diferenca entre o menor salario pago pela empresa e o salario-minimo (nacional
ou regional)

1

1

Diferenca entre o menor salario pago pela empresa e o salario-minimo

1

1
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Engie Brasil Energia S.A.

CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 - NIRE 42 3 0002438-4
COMPANHIA ABERTA

6 - INFORMAGOES RELEVANTES QUANTO AO EXERCICIO DA CIDADANIA
EMPRESARIAL

Relagao entre a maior e a menor remuneragao na empresa

20,4

20,4

Numero total de acidentes de trabalho

ENGIE: 1

Prestadores de Servigos: 7

ENGIE: 0

Prestadores de Servigos: 3

Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos por:

() Direcao

() Direcao

() Diregao e gel

réncias

() Direcao e geréncias

(X) Todos(as) os(as) empregados(as)

(X) Todos(as) os(as) empregados(as)

Os padroes de seguranca e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos por:

() Diregao e gel

réncias

() Direcao e geréncias

() Todos(as) os(as) empregados(as)

() Todos(as) os(as) empregados(as)

(X) Todos(as) + CIPA

(X) Todos(as) + CIPA

Quanto & liberdade sindical, ao direito de negociagéo coletiva e & representagao interna

() Nao se envolve

() Nao se envolve

dos(as) trabalhadores(as), a empresa:

(X) Segue as norm:

as da OIT

(X) Segue as normas da OIT

() Incentiva e segue a OIT

() Incentiva e segue a OIT

A previdéncia privada contempla:

() Direcao

() Direcao

() Direcao e gel

réncias

() Direcao e geréncias

(X) Todos(as) os(as) empregados(as)

(X) Todos(as) os(as) empregados(as)

A participagao nos lucros ou resultados contempla:

() Direcao

() Diregao

() Diregao e gel

réncias

() Diregao e geréncias

(X) Todos(as) os(as) empregados(as)

(X) Todos(as) os(as) empregados(as)

Na selegédo dos fornecedores, os mesmos padroes éticos e de responsabilidade social e

() Nao sao considerados

() Nao sao considerados

ambiental adotados pela empresa:

() Sao sugeridos

() Sao sugeridos

(X) Sao exigi

dos

(X) Sao exigidos

Quanto a participagdo de empregados(as) em programas de trabalho voluntario, a

() Nao se envolve

() Nao se envolve

empresa:

(X) Apoia

(X) Apoia

() Organiza e incentiva

() Organiza e incentiva

(0) Naempresa

(0) Naempresa

Numero total de reclamagbes e criticas de consumidores(as):

(N.A.) No Procon

(N.A.) No Procon

(0) Na Justica

(0) Na Justica

Distribuicao do Valor Adicionado

Numero de prc trabalk
Movidos contra a entidade 461 58
Julgados procedentes (total ou parcialmente) 9 15
Julgados improcedentes 30 37
Valor total de indenizacdes e multas pagas por determinagao da Justica: 1.187,60 2.165,60

Governo 1.814.508 43,2 1.858.723 45,1
Colaboradores(as) 297.492 71 292.274 71

Acionistas 1.453.940 34,6 835.687 20,3
Terceiros 539.455 12,8 469.026 11,4
Retido 94.361 2,3 665.616 16,2

7 - OUTRAS INFORMACOES

Consumo de agua

7.367.730,60 m3

7.677.604,90 m3

Consumo de energia elétrica

150,7 GWh

182,4 GWh

Quantidade anual de residuos gerados

1.354.407,90 ton

1.870.226,20 ton

Quantidade anual de residuos reciclados

1.352.785,90 ton

1.868.481,30 ton

9. INFORMACOES ADICIONAIS

Relatério de Sustentabilidade

Informacdes complementares e detalhamentos sobre os aspectos socioambientais da Companhia, bem como sobre questoes relacionadas
a geracao de valor para os publicos de relacionamento, serao publicados no Relatério de Sustentabilidade da ENGIE Brasil Energia, a ser

langado no final do més de abril de 2017.

Exploragéo do trabalho infantil, forcado e compulsério de combate a discriminacao
A ENGIE Brasil Energia ndo admite, em hipétese alguma, a exploragao do trabalho infantil, forgado ou compulsério e reserva-se o direito
de nado contratar servicos ou ter relacionamento comercial com entidades que adotem essa préatica, assumindo ainda o compromisso de

denunciar aos 6rgaos competentes 0s casos que por ventura vier a ter conhecimento.

A ENGIE Brasil Energia tem o respeito como um dos seus principios éticos fundamentais. No que se refere aos direitos humanos, a Companhia
estd permanentemente atenta a situagoes sensiveis que possam comprometer a execucao de suas atividades, como, por exemplo, o

relacionamento com as populagoes remanejadas.

Ainda neste contexto, cada empregado da ENGIE Brasil Energia deve certificar-se de que nao pratica qualquer discriminagao por palavras ou
atos, particularmente no que se refere a idade, género, origens étnicas, sociais ou culturais, religiao, opinides politicas ou sindicais, escolhas

de vida pessoais, particularidades ou deficiéncias fisicas.

Todos esses principios e a conduta esperada de seus empregados, fornecedores e parceiros estéo dispostos na Politica de Direitos Humanos
e no Codigo de Etica da ENGIE Brasil Energia, amplamente divulgados a todos os publicos em seu website.

Pratica do voluntariado

A Companhia ¢ patrocinadora da Junior Achievement e do Instituto Voluntérios em Agao.
Identificagao do responsavel pelas informagoes sociais e forma de contato
O secretario do Comité de Sustentabilidade é a pessoa responsével pelas informagdes sociais e o contato pode ser estabelecido por meio

do e-mail: comite_de_sustentabilidade@engie.com.
Auditores Independentes

De acordo com o Artigo 2° da Instrugdo CVM n° 381/03, a ENGIE Brasil Energia informa que a KPMG Auditores Independentes, auditoria

independente da Companhia e de suas controladas, nao prestou servigos néo relacionados a auditoria independente em 2016.

Declaracao da Diretoria

A Diretoria declara, em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM 480/2009, que revisou, discutiu e
concorda com as Demonstragdes Contabeis contidas neste Relatdrio e opinides expressas no parecer dos Auditores Independentes

referente as mesmas.

A Administragao

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (Em milhares de reais)

ATIVO Controladora Consolidado PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
Nota 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 1.175.259 1.739.008 1.815.340 2.396.854 Fornecedores
Contas a receber de clientes 5 505.348 441.588 824.079 773.602 Dividendos e juros sobre o capital proprio
Dividendos a receber de controladas 33 167.202 208.777 - - Empréstimos e financiamentos
Estoques 6 102.085 86.100 105.541 88.888 Debéntures
Créditos fiscais a recuperar 7 10.457 6.095 14.589 46.385 Concessoes apagar _
Combustivel a reembolsar 8 49.472 144.249 49.472 144.249 Imposto dg renga e‘conltr\buwgao sqc!al a pagar
Depositos vinculados 9 2485 2203 8.760 426  Outras obrigacdes fiscais e regulatorias
Ganhos nao realizados em operagoes de hedge 20 - 488.802 1.490 778.227 g:):‘/%%geoses trabalhistas
Hepactua_géo de risco hidroldgico a apropriar 10 23.991 23.991 26.064 26.064 Obrigacdes com beneficios de aposentadoria
Qutros ativos circulantes 57.534 53.493 90.153 82.237 Outros passivos circulantes
2.093.833 3.194.396 2.935.488 4.344.932
) o . Passivos relacionados a ativos nao circulantes
Ativos nao circulantes mantidos para venda " 10.922 86.886 419.603 86.886 mantidos para venda
2.104.755 3.281.282 3.355.091 4.431.818
PASSIVO NAO CIRCULANTE
ATIVO NAO CIRCULANTE Empréstimos e financiamentos
Realizavel a Longo Prazo Debéntures
Créditos fiscais a recuperar 7 35.894 34.457 37.991 46.763 Concessoes a pagar
Depositos vinculados 9 8.500 10.160 185.768 158.139 ProvisGes
Depésitos judiciais 12 148.390 130.020 149.730 132.480 Obrigagoes com beneficios de aposentadoria
Ganhos néo realizados em operagdes de hedge 20 - - 1.965 130.240 Imposto de renda e contribuigao social diferidos
Repactuagéo de risco hidrologico a apropriar 10 139.398 163.388 171.015 197.079 Outros passivos nao circulantes
Outros ativos nao circulantes 12.208 12175 65.833 51.994 . .
344.390 350.200 612.302 716.695  PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Investimentos 13 4.442.140  3.719.135 4.886 . Resenvade capital
Imobilizado 14 5276572 5.464.264 10.194.898 0.897.550  oservasdelucros N
Intangivel 15 20.838 17.262 252514 243323  ,umentode capial e diidendos adicionais propostos
10.083.940 _ 9.550.861 11.064.600 10.857.568 ustes ce avallagao patrimonia
Participacéo de acionista nao controlador
TOTAL 12.188.695 12.832.143 14.419.691 15.289.386 TOTAL

- - dﬁm%
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As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis.

TBLES
NOVO
MERCADO
BMAFBOVESPA

Nota

IBOVESP, jw

16
28
17
18
19
21
22
23
24
25

17
18
19
24
25
26

27

mpresaial

Controladora

Consolidado

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
211.777 372.502 371.149 573.573
371.478 269.470 372.040 271.021
137.759 1.56563.004 283.196 1.712.490

16.547 489 16.547 489
59.907 55.388 65.408 60.572
54.210 1.570 81.023 17.799
61.370 67.996 88.632 97.665
90.655 106.579 94.753 108.016
34.020 24.761 35.001 25.727
27.219 22.189 27.219 22.189
117.540 30.944 206.330 87.836
1.182.482 2.504.892 1.641.298 _ 2.977.377
- - 159.496 -
1.182.482 2.504.892 1.800.794 _ 2.977.377
578.234 664.522 2.001.081 2.353.268
787.908 180.947 787.908 180.947
2.235.059 1.965.193 2.281.968 2.009.980
287.382 243.414 292.106 246.873
272.248 255.552 272.248 255.552
214112 369.210 311.331 558.826
20.043 8.541 57.861 64.427
4.394.986 _ 3.687.379 _ 6.004.503 5.669.873
2.829.056 2.445.766 2.829.056 2.445.766
- 91.695 - 91.695
2.926.369 2.833.116 2.926.369 2.833.116
409.644 499.986 409.644 499.986
446.158 769.309 446.158 769.309
6.611.227 6.639.872  6.611.227 6.639.872
- - 3.167 2264
6.611.227 6.639.872  6.614.394 6.642.136
12.188.695 12.832.143 14.419.691 15.289.386
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Engie Brasil Energia S.A.

CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 — NIRE 42 3 0002438-4
COMPANHIA ABERTA

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (Em milhares de reais)

Ajustes de avaliacao

Reservas de lucros patrimonial
Aumento de
capital e Patriménio
Reserva de Reserva de dividendos Outros liquido dos Patriménio
Capital Reserva Reserva incentivos T cao de dicionai Lucros Custo resultados acionistas da de acionista liquido
Nota social de capital legal fiscais lucros propostos acumulados atribuido abrangentes Companhia nao controlador consolidado

Saldos em 31.12.2014 2.445.766 91.695 489.153 73.973 1.854.587 172.081 - 488.660 35.130 5.651.045 3.904 5.654.949
Dividendos adicionais de 2014

pagos - - - - - (172.081) - - - (172.081) - (172.081)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 1.500.392 - - 1.500.392 911 1.501.303
Mensuragao das obrigagoes com

beneficios de aposentadoria 25 - - - - - - - - 13.868 13.868 - 13.868
Hedge de fluxo de caixa de

controladas 20 - - - - - - - - 271.925 271.925 - 271.925
Realizagao do custo atribuido - - - - - - 40.274 (40.274) - - - -
Destinagoes propostas a AGO:
- Reserva de incentivos fiscais 27 - - - 22.891 - - (22.891) - - - - -
- Dividendos intercalares pagos 28 = - B - - - (311.277) - - (311.277) (2.551) (313.828)
- Juros sobre o capital préprio

creditados 28 - - - - - - (314.000) - - (314.000) - (314.000)
- Aumento de capital proposto 27 - - - - - 290.487 (290.487) - - - - -
- Dividendos adicionais propostos 28 - - - - - 209.499 (209.499) - - - - -
- Reserva de retencéo de lucros 28 - - - - 392.512 - (392.512) - - - - -
Saldos em 31.12.2015 2.445.766 91.695 489.153 96.864 2.247.099 499.986 - 448.386 320.923 6.639.872 2.264 6.642.136
Dividendos adicionais de 2015

pagos - - - - - (209.499) - - - (209.499) - (209.499)
Aumento de capital social 27 383.290 (91.695) - (1.108) - (290.487) - - - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 1.547.303 - - 1.547.303 998 1.548.301
Mensuragao das obrigagoes com

beneficios de aposentadoria 25 - - - - - - - - (4.788) (4.788) - (4.788)
Hedge de fluxo de caixa de

controladas 20 - - - - - - - - (283.964) (283.964) - (283.964)
Realizagao do custo atribuido - - - - - - 34.399 (34.399) - - - -
Destinagoes propostas a AGO:
- Reserva legal 27 - - 76.658 - - - (76.658) - - - - -
- Reserva de incentivos fiscais 27 - - - 17.703 - - (17.7083) - - - - -
- Dividendos intercalares pagos 28 - - - - - - (645.197) - - (645.197) (95) (645.292)
- Juros sobre o capital proprio

creditados 28 - - - - - - (432.500) - - (432.500) - (432.500)
- Dividendos adicionais propostos 28 - - - - - 409.644 (409.644) - - - - -
Saldos em 31.12.2016 2.829.056 - 565.811 113.459 2.247.099 409.644 - 413.987 32.171 6.611.227 3.167 6.614.394

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contdbeis.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO INDIRETO) PARA OS EXERCICIOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente) FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
__Nota  31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 _31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 _31.12.2016 _31.12.2015
RECEITA LiQUIDA DE VENDAS 29 4.260.985 4.049.469 6.442.371 6.512.037 Fluxo de caixa das atividades operacionais
Custos da energia vendida e dos servigos prestados Lucro antes dos tributos sobre o lucro 1.893.431 1.860.052 2.066.773 2.033.232
Energia elétrica comprada para revenda (474.330) (428.242)  (1.643.327) (1.782.558)  Ajustes para conciliar o lucro antes dos tributos com o caixa
Transagoes no mercado de energia de curto prazo (143.242) (16.450) (182.416) (66.885) gerado nas operagoes:
Encargos de uso de rede elétrica e de conexao (326.668) (298.641) (397.402) (363.127) Resultado de participagdes societarias (394.281) (412.708) 2.832 -
Custo de produgao de energia elétrica 30 (1.125.154)  (1.239.503)  (1.447.973)  (1.562.116) Depreciagao e amortizagao 420.209 393.360 630.246 600.425
Custo dos servigos prestados 30 (30.304) (28.396) (30.339) (28.409) Provis&o para redugéo ao valor recuperavel de ativos 106.226 10.298 120.869 10.298
(2.099.698) (2.011.232) (3.701.457) (3.803.095) Variag&o monetéria 149.348 204.566 172,971 218.323
LUCRO BRUTO 2.161.287 2.038.237 2.740.914 2.708.942 Juros 432.184 362.227 473.894 471.241
Receitas (despesas) operacionais Constituicéo de provisdes operacionais, liquidas 24.874 54.677 25.474 54.193
Despesas com vendas 30 (9.724) (9.962) (17.246) (17.461) Outros 2.322 11.991 2.798 12139
Despesas gerais e administrativas 30 (180.170) (177.724) (185.248) (182.757)  Lucro ajustado 2.634.313 2.484.463 3.495.857 3.399.851
Provisdo para redugéo ao valor recuperavel de ativos 1114 (106.226) (10.298) (120.869) (10.298) (Aumento) redugao nos ativos
Qutras receitas operacionais, liquidas 6.811 5.143 6.898 5.404 Contas a receber de clientes (39.873) £9.467 (44.149) (54.660)
_ o (289.:309)  (192.841)  (316.465)  (205.112) gy 0q (22.179) (19.004) (22.906) (18.629)
R;::L‘;g&?:p‘;?:rgg;f°es societarias s seres ateom - _ Créditos fiscais a recuperar (104.805) (52.447) (96.776) (33.782)
Amortizacao de gio 13 (3:341) (3:341) T . Combustivel a reembolsar 94.777 198.972 94.777 198.972
304.281 412.708 (2.832) R Indenizagao de seguro a receber - 208.808 - 208.808
Depositos vinculados e judiciais (2.137) 51.547 (2.855) 45.203
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E DOS TRIBUTOS 2.266.259 2.258.104 2.421.617 2.503.830 Repactuacao de risco hidrolégico a apropriar £3.990 (187.379) 26.064 (223.143)
Resultado financeiro Outros ativos 42.723 (3.710) 37.599 (13.820)
Receitas financeiras 31 287.252 211.719 397.921 280.830 (Redugao) aumento nos passivos
Despesas financeiras 31 (660.080) (609.771) (752.765) (751.428) Fornecedores (201.768) (167.181) (231.649) (133.462)
(372.828) (398.052) (354.844) (470.598) Imposto de renda e contribuicao social a pagar 4.014 - (1.010) (1.323)
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 1.893.431 1.860.052  2.066.773  2.033.232 Outras obrigagoes fiscais e regulatérias (15.491) 35.507 (19.845) 39.431
Imposto de renda e contribuicao social Obrigagdes com beneficios de aposentadoria (21.349) (11.980) (21.349) (11.980)
Corrente 32 (498.759) (175.107) (636.385) (324.986) Outros passivos 74.630 (34) 85.247 1.191
Diferido ) ) 32 152.631 (184.553) 117.913 (206.943)  caixa gerado pelas operagées 2.466.845 2.567.029 3.299.005 3.402.657
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.547.303  1.500.392  1.548.301  1.501.303  pygamento de imposto de renda e contribuicéo social (365.573) (338.674) (457.616) (477.035)
LUCRO ATRIBUIDO AO(S): Pagamento de juros sobre dividas, liquido de hedge (171.002) (197.216) (316.595) (347.010)
Acionistas da ENGIE Brasil Energia 1.547.303  1.500.392  1.547.303  1.500.392  (Ggiy; jiquido gerado pelas atividades operacionais 1.930.270 2.031.139 2.524.794 2.578.612
Acionista ndo controlador - - 998 911 — - .
Atividades de investimento
_ . - 1.547.303 _ 1.500.392 _ 1.548.301 1.501.303 Dividendos recebidos de controladas 329.249 71.937 - -
LUCRO POR AGAO BASICO E DILUIDO - EM REAIS 2,3705 2,2986 2,3720 2,3000  Aymento de capital em controladas e controladas em conjunto (896.503) (476.325) (3.859) -
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contabeis. Aquisigao de investimgnto, liquido do caixa e equivalentes
das empresas adquiridas (3.859) - (23.631) (26.200)

DEMONSTRAQ()ES DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA OS EXERCICIOS FINDOS Aplicagdo no imobilizado (254.636) (270.255) (1.166.583) (723.996)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (Em milhares de reais) Aplicagéo no intangivel (8.266) (11.698) (9.000) (28.735)

Caixa e equivalentes de subsididrias transferidas para ativo

Controladora Consolidado )
) ) Nota  _31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 _Mantidoparavenda - - (69.040) -
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.547.303  1.500.392 1.548.301 1.501.303 Caixa liquido das atividades de investimento (834.015) (686.341) (1.272.113) (778.931)
Outros resultados abrangentes que no futuro: Atividades de financiamento
- Nao serdo reclassificados para o resultado ) Empréstimos, financiamentos e debéntures obtidos 621.123 93.113 621.123 137.995
Remensuragéo das obrigagoes com beneficios de aposentadoria 25 (7.255) 21.013 (7.255) 21.013 Empréstimos e financiamentos pagos (1.055.201) (263.017) (1.209.544) (413.681)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 2.467 (7.145) 2.467 (7.145) Parcelas de concessoes pagas (58.809) (53.852) (64.491) (59.006)
- Serdio reclassificados para o resultado (4.788) 13.868 (4.788) 13.868 Depdsitos vinculados ao servico da divida (4.189) 33.408 (23.689) 16.425
Hedge de fluxo de caixa Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (1.162.928) (702.906) (1.164.012) (704.335)
(Perdas) Ganhos néao realizados originados no exercicio - - (437.494) 391.332 Outros - - 6.418 15.044
Imposto de renda e contribuigao social diferidos - - 148.748 (133.054) Caixa liquido das atividades de financiamento (1.660.004) (893.254) (1.834.195) (1.007.558)
Ganhos realizados originados no exercicio - - 4782 13647 (Redugao) aumento de caixa e equivalentes de caixa (563.749) 451.544 (581.514) 792.123
Equivaléncia patrimonial dos efeitos acima (283.964) 271.925 - - Conciliagéo do caixa e equivalentes de caixa
20 283.964, 271.925 283.964 271.925
3 ( ) ( ) Saldo inicial 1.739.008 1.287.464 2.396.854 1.604.731
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 1.258.551 1.786.185 1.259.549 1.787.096 Saldo final 1175.259 1.739.008 1.815.340 2396.854
RESULTADO ATRIBUIDO AO(S): - - - - — — — —
Acionistas da ENGIE Brasil Energia 1.258.551 1786.185 158,551 1.786.185 (Reducao) aumento de caixa e equivalentes de caixa (563.749) 451.544 (581.514) 792.123
Acionista nao controlador - N 998 911 As informag6es adicionais sobre as transagbes que néo afetam o caixa e equivalentes de caixa estéo apresentadas na Nota 36 - Informagées
1.258.551  1.786.185  1.259.549  1.787.096  complementares ao fluxo de caixa.
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contdbeis. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Engie Brasil Energia S.A.

CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 - NIRE 42 3 0002438-4
COMPANHIA ABERTA

DEMONSTRAGOES DOS VALORES ADICIONADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (Em milares de reais)

Controladora Consolidado
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
GERAGAO DO VALOR ADICIONADO
Receita bruta de vendas 4.727.929 4.518.289 7.127.466 7.229.293
Receita relativa a construgéo de usinas - - 1.022.182 509.577
Outros 23.635 39.220 238.722 39.481
4.751.564 4.557.509 8.173.370 7.778.351
(-) Insumos
Energia elétrica comprada para revenda (474.330) (428.242) (1.643.327) (1.782.558)
Transacoes no mercado de energia de curto prazo (143.242) (16.450) (182.416) (66.885)
Encargos de uso de rede elétrica e conexao (326.668) (298.641) (397.402) (363.127)
Combustiveis para a produgao de energia (131.005) (230.716) (141.000) (249.984)
Materiais e servigos de terceiros (164.261) (197.683) (228.679) (255.943)
Seguros (24.903) (20.951) (31.153) (26.520)
Constituicao de provisdes operacionais, liquidas (24.874) (54. 677) (25.474) (54.193)
Gastos com a construgdo de usinas - (925.449) (475.846)
Provis&o para redugao ao valor recuperavel de ativos (106.226) (10.298) (120.869) (10.298)
Outros (38.447) (48.166) (42.688) (52.076)
(1.433.956) (1.305.824) (3.738.457) (3.337.430)
VALOR ADICIONADO BRUTO 3.317.608 3.251.685 4.434.913 4.440.921
Depreciacao e amortizacao (420.209) (393.360) (630.246) (600.425)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO GERADO 2.897.399 2.858.325 3.804.667 3.840.496
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras 287.252 211.719 397.921 280.830
Resultado de participagdes societarias 394.281 412.708 (2.832) -
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 3.578.932 3.482.752 4.199.756 4.121.326

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

Controladora Consolidado
31.12.2016 % 31.12.2015 % 31.12.2016 % 31.12.2015 %
Remuneracao:
Do trabalho
Remuneragao e encargos 186.563 52 183.915 53 189.851 4,5 187.929 4,6
Beneficios 61.703 1,7 61.012 1,8 62.321 1,5 61.766 15
Participagao nos resultados 31.712 0,9 29.337 08 31.907 08 29.555 0,7
FGTS 13.149 0,4 12.433 0,4 13.413 0,3 13.024 0,3
293.127 8,2 286.697 8,3 297.492 71 292.274 71
Do governo
Impostos federais 821.690 229 815.367 233 1.209.936 28,8 1.233.268 29,9
Impostos estaduais 16.476 0,5 27.555 0,8 16.708 04 27.751 0,7
Impostos municipais 3.010 0,1 2.322 0,1 3.238 0,1 2510 0,1
Encargos setoriais 211.558 59 198.396 57 243.311 58 231.408 56
Encargos sobre concessao
a pagar 333.194 9,3 354.328 10,1 341.315 8,1 363.786 8,8
1.385.928 38,7 _1.397.968 40,0 1.814.508 43,2 1.858.723 45,1
Do capital de terceiros
Juros e variagoes monetéarias 320.979 9,0 246.063 71 398.913 94 369.663 9,0
Juros e variagbes monetarias
capitalizados 16.824 04 34.077 1,0 113.557 27 67.808 1.6
Aluguéis 9.237 0,3 9.218 0,3 14.956 0,4 14.643 0,4
Outras despesas financeiras 5.534 0.2 8.337 0.2 12.029 03 16.912 0.4
352.574 9,9 297.695 8,6 539.455 12,8 469.026 11,4
Do capital proprio
Reserva de incentivos fiscais 17.703 0,5 22.891 0,7 17.703 04 22.891 0,6
Aumento de capital proposto - - 290.487 8,3 - - 290.487 7,0
Reserva de lucros 76.658 21 392.512 1,3 76.658 1,8 392.512 9,5
Realizagao do custo atribuido (34.399) (1,0) (40.274) (12 (34.399) 0.8) (40.274) (1,0)
Juros sobre o capital proprio 432.500 121 314.000 9,0 432.500 10,3 314.000 7,6
Dividendos 1.054.841 29,5 520.776 15,0 1.054.841 251 520.776 12,6
Acionista nao controlador - - - - 998 - 911
1.547.303 43,2 1.500.392 43,1 1.548.301 36,9 _1.501.303 36,4
3.578.932 100,0 3.482.752 100,0 4.199.756 100,0 4.121.326 100,0

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQOES CONTABEIS DE 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (Em milhares de reais ou outras moedas, exceto quando indicado de forma diferente)

1- CONTEXTO OPERACIONAL

A ENGIE Brasil Energia S.A. (“Companhia” ou “ENGIE Brasil Energia” ou “EBE”), atual denominagado da Tractebel Energia S.A., é uma
concessiondria de uso de bem publico, na condigao de produtor independente, e sociedade anénima de capital aberto, com sede no
municipio de Floriandpolis, estado de Santa Catarina, Brasil. A &rea de atuagéo e principal atividade operacional da Companhia e de suas
controladas ¢ a geragao e a comercializagao de energia elétrica, cuja regulamentagéo est4 subordinada a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

As acoes da Companhia, sob o codigo EGIES, estao listadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA. Ademais, a ENGIE Brasil Energia negocia
American Depositary Receipts (ADR) Nivel | no mercado de balcao norte-americano, sob o codigo EGIEY, pela relagao de um ADR para cada
acéao ordinaria.

O controle acionario da Companhia é detido pela ENGIE Brasil Participagoes Ltda. (‘ENGIE Participacdes”), atual denominagéo da GDF
SUEZ Energy Latin America Ltda., empresa constituida no Brasil, controlada pela International Power S.A., cuja sede esté na Bélgica. Essa,
por sua vez, é controlada pela International Power Ltd., empresa sediada no Reino Unido, a qual integra o grupo econémico ENGIE, sediado
na Franca.

O grupo ENGIE no Brasil ¢ o maior gerador privado do setor elétrico brasileiro, responsavel por aproximadamente 6,2%“ da capacidade
instalada do pais. A capacidade instalada da Companhia, em 31.12.2016, incluindo as participagdes em consorcios de geragao de energia,
é de 6.999,3 MW. Desse total, 79,4% s&o oriundas de fontes hidrelétricas, 15,0% de termelétricas e 5,6% de energias complementares
(Pequenas Centrais Hidrelétricas - PCH, fontes edlicas, geracao a biomassa e solar). A energia assegurada para fins de comercializagao, em
31.12.2016, é de 3.864,6 MW médios.

“ As informagoes ndo financeiras contidas nessas demonstragdes contabeis como MW, MW médio, poténcia instalada, entre outros, ndo sdo auditadas pelos auditores independentes.

O parque gerador em operagao da Companhia é composto por vinte e nove usinas, sendo nove hidrelétricas, sete termelétricas, destas, trés
a carvao, trés a biomassa e uma a gas natural, trés PCH, nove parques edlicos e uma solar fotovoltaica.

Os principais eventos societérios e operacionais ocorridos no ano de 2016 estao sumarizados a segulir:

a) Aumento de capital

Em 23.02.2016, 05.05.2016 e 27.10.2016, o Conselho de Administracdo da ENGIE Brasil Energia aprovou as propostas de aumento de capital
social da Companhia em R$ 290.487, R$ 1.108 e R$ 91.695, respectivamente, sem a emiss@o de novas agdes, passando o capital social de
R$ 2.445.766 para R$ 2.829.056. Mais informagdes vide Nota 27 - Patriménio Liquido.

b) Pagamento do crédito de juros sobre o capital proprio do exercicio de 2015

Em 24.02.2016, foram pagos os juros sobre o capital proprio do exercicio de 2015. O montante bruto creditado foi de R$ 314.000,
correspondentes a R$ 0,4810475006 por agéo.

c) Aquisicao de participagao em controlada em conjunto

Em 19.04.2016, a Companhia concluiu a operagao de aquisicdo de 50% do capital social da ENGIE Geragédo Solar Distribuida S.A. (“ENGIE
Solar”), mediante subscricao de capital. A ENGIE Solar esta inserida no mercado de geracao solar distribuida, que consiste em geragéo solar
de forma descentralizada, em residéncias e edificios. Mais informacoes vide Nota 13 - Investimentos.

d) Plano de deslig 1to, d céo e desmobilizagao da Usina Termelétrica Charqueadas

Em 05.05.2016, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o plano de desligamento, desativacao e desmobilizacao dos ativos
da Usina Termelétrica Charqueadas. A execugéo deste plano teve inicio em 31.08.2016 e se deu, principalmente, pelo final da vida util dos
equipamentos da usina e pelos efeitos decorrentes dos novos parametros de eficiéncia energética estabelecidos pela Aneel, a partir de
2016. A usina, que mantinha capacidade instalada de 72 MW, operou durante 54 anos e, em decorréncia do plano de desativagao, teve sua
operagao comercial encerrada em novembro de 2016.

e) Pagamento de dividendos complementares do exercicio de 2015

Em 25.05.2016, foram pagos os dividendos complementares relativos ao exercicio de 2015, no montante de R$ 209.499, correspondentes a
R$ 0,3209526559 por agao.

f) Emissao de Licenga Prévia do Complexo Eélico Santo Agostinho

Em 06.06.2016, o Instituto de Desenvolvimento Sustentavel e Meio Ambiente (DEMA) do Estado do Rio Grande do Norte emitiu a Licenga
Prévia (LP) do Complexo Edlico Santo Agostinho, declarando o empreendimento ambientalmente viavel. A configuragéo licenciada inclui
vinte e quatro parques edlicos, totalizando 600 MW de capacidade instalada. O projeto j& conta com toda a documentagdo necessaria para
a participacao em futuros leildes de energia.

g) Alteracao do nome da Companhia

Em 14.07.2016, em Assembleia Geral Extraordinéria, foi aprovada a alteragéo da denominagéo social da Companhia de Tractebel Energia S.A.
para ENGIE Brasil Energia S.A. Esta alteragao tem por objetivo a adogao do mesmo nome do grupo controlador da Companhia na Europa, o
qual foi alterado de grupo econdémico GDF SUEZ para ENGIE.

Em virtude desta alteragéo, a partir do pregao de 21.07.2016, as acdes da Companhia passaram a ser negociadas na BM&FBOVESPA sob
o novo nome de pregao ENGIE BRASIL e o codigo EGIE3, em substituicdo ao antigo codigo TBLE3. No balcdo norte-americano o cédigo
passou a ser EGIEY.

h) Emissao de debéntures

Em 15.07.2016, a Companhia emitiu R$ 600.000 em debéntures de infraestrutura, ndo conversiveis em acoes, em duas séries, com custo
médio de IPCA + 6,26%. Os recursos obtidos destinam-se a implantagdo da Usina Termelétrica Pampa Sul (“UTE Pampa Sul”). Mais
informagdes vide Nota 18 - Debéntures.

i) Entrada em operacao do parque edlico Santa Ménica

Em outubro e em dezembro de 2016, a Aneel autorizou o inicio da operagdo comercial do parque edlico Santa Ménica e de trés das sete
unidades geradoras do parque edlico Cacimbas, respectivamente, localizados no municipio de Trairi, no estado do Ceard, tendo incrementado
a capacidade instalada da Companhia em 27,0 MW e a capacidade comercial em 14,4 MW médios.

Os parques fazem parte do Complexo Edlico Santa Ménica, do qual também fazem parte os parques edlicos Estrela e Ouro Verde.

i) Alienagao de ativos

Em 23.12.2016, o Conselho de Administragado da Companhia aprovou a alienacao das participagdes societarias detidas na Edlica Beberibe
S.A., Edlica Pedra do Sal S.A. e Hidrelétrica Areia Branca S.A., Sociedades com capacidade instalada total de 63,4 MW. A Operacao integra
a estratégia de otimizagéo do parque gerador da Companhia, de forma a permitir a expansao em ativos que oferecam maior grau de sinergia
entre si. O valor das Sociedades (Enterprise Value), antes de eventuais e usuais ajustes de prego, foi de R$ 391.768, dos quais R$ 85.418
sdo referentes a seu endividamento liquido estimado. A conclusao da operagédo esta sujeita ao atendimento de determinadas condigbes
precedentes previstas no contrato de compra e venda de agdes, incluindo a aprovacao prévia do Conselho Administrativo de Defesa
Econémica (CADE), do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e da Aneel. Mais informagoes vide Nota 11 - Ativos
nao circulantes mantidos para venda.
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2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

a) Base de preparacao

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas com base na continuidade operacional e considerando o custo histérico como base de valor,
ajustado para refletir o valor justo de determinados instrumentos financeiros, quando aplicavel. Essas demonstragoes contabeis evidenciam
todas as informacoes relevantes proprias das demonstragdes contabeis, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela
Administragao na sua gestao.

A Companhia esta apresentando um conjunto Unico contendo as seguintes demonstracoes contabeis:

a.1) Demonstracoes contabeis consolidadas

As demonstragoes contabeis consolidadas, identificadas como “Consolidado”, estdo apresentadas, simultaneamente, de acordo com as
normas internacionais de contabilidade - Intemational Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e com as préticas contabeis adotadas no Brasil. Essas praticas brasileiras incluem as disposicoes da Lei das Sociedades por
Agbes, conjugadas com os pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
aprovados pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e, quando aplicavel, as regulamentagdes do 6rgao regulador do setor elétrico
brasileiro, a Aneel.

a.2) Demonstracoes contabeis individuais

As demonstragdes contdbeis individuais da ENGIE Brasil Energia, identificadas como “Controladora”, foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais estao convergentes com as normas IFRS, exceto pelo registro do investimento controlado em
conjunto na Ita Energética S.A. que, pelas normas brasileiras, é reconhecido pelo método de equivaléncia patrimonial e, segundo as IFRS,
pelas regras aplicaveis as operacdes controladas em conjunto, as quais preveem que os ativos, passivos e resultados sejam reconhecidos de
forma proporcional a sua participagao no investimento.

Nao ha diferengas entre o patriménio liquido e os resultados da controladora e do consolidado constantes, respectivamente, das
demonstragdes contabeis consolidadas e individuais, preparadas de acordo com as praticas contabeis anteriormente mencionadas.

b) Moeda funcional e da de apr
As demonstragoes contabeis, individuais e oonsohdadas estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional utilizada pela Companhia.
c) Segmento de negécios

A Companhia administra os seus negécios como um Unico segmento operacional, composto pelas atividades de geragéo e comercializagao
da energia elétrica gerada pelos seus ativos ou comprada por meio de contratos de médio e longo prazo. Tal segmento concentrou 99,4% das
receitas liquidas de vendas consolidadas auferidas em 2016 e 2015.

d) Demonstragoes dos resultados de operacoes descontinuadas

Nos exercicios apresentados, a Companhia ndo teve descontinuidade em suas operagoes que demandassem a divulgacao de resultado de
operagdes descontinuadas.

e) Lucro liquido por acao - basico e diluido

N&o ha diferenga entre o lucro liquido por agao - basico e diluido - em virtude de nao ter ocorrido emisséo de acdes com efeitos diluidores
nos exercicios apresentados.

f) Demonstragées dos Valores Adicionados (DVA)

Este demonstrativo n&o forma parte das demonstragdes contébeis consolidadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade
(IFRS), sendo apresentado em atendimento as exigéncias do CPC e em consonancia com o previsto na norma.

g) Uso de estimativas

Na elaboragéo das demonstragbes contébeis é necessario que a Administracdo da Companhia se baseie em estimativas para o
registro de certas transagoes que afetam seus ativos, passivos, receitas e despesas, bem como a divulgagao de informagoes em
suas demonstragdes contabeis. Para apurar essas estimativas, a Administragao utiliza as melhores informagoes disponiveis na data da
preparagdo das demonstragdes contabeis, além da experiéncia de eventos passados e/ou correntes, considerando ainda pressupostos
relativos a eventos futuros.

As demonstragdes contdbeis incluem, portanto, estimativas relativas, principalmente, ao seguinte: (i) vida Util do ativo imobilizado, cuja
referéncia é a estabelecida pela Aneel; (i) provisdes para cobrir riscos civeis, fiscais e trabalhistas; (iii) definicao das taxas de desconto
utilizadas para célculo do valor presente de ativos e passivos; (iv) premissas usadas para definicdo das taxas de descontos e da tabua de
mortalidade para os célculos das obrigagdes com beneficios de aposentadoria; (v) célculo do valor justo dos instrumentos financeiros; e
(vi) apuragao do valor recuperavel de ativos (impairment).

h) Aprovacao das d acoes

As demonstragoes contabeis ora apresentadas foram aprovadas na reuniao do Conselho de Administragéo realizada em 23.02.2017.

i) Base de consolidacao

As demonstragdes contdbeis consolidadas contemplam as informagdes da ENGIE Brasil Energia, de suas controladas e de uma operagao
em conjunto, todas sediadas no Brasil, cujas praticas contabeis estao consistentes com as adotadas pela ENGIE Brasil Energia. As empresas
consolidadas com a ENGIE Brasil Energia séo as que seguem:

Participacao no capital (%)

Investidora 31.12.2016 31.12.2015
Controladas integrais diretas
ENGIE Brasil Energia Comercializadora Ltda. (“EBC”) © EBE 99,99 99,99
Companhia Energética Estreito (“CEE") EBE 99,99 99,99
Lages Bioenergética Ltda. (“Lages”) EBE 99,99 99,99
ENGIE Brasil Energias Complementares Participagoes Ltda. (“ECP”) ©® EBE 99,99 99,99
Usina Termelétrica Pampa Sul S.A. (“Pampa Sul”) EBE 99,99 99,99
Usina Termelétrica Norte Catarinense Ltda. (“Norte Catarinense”) EBE 99,99 99,99
ENGIE Comercializadora Varejista de Energia Ltda. (“ECV") EBE 99,99 -
Operagao em conjunto
Ita Energética S.A. (“ltasa”) EBE 48,75 48,75
Controladas indiretas
Tupan Energia Elétrica Ltda. (“Tupan”) ECP 99,99 99,99
Hidropower Energia S.A. (“Hidropower”) ECP 99,99 99,99
Hidrelétrica Areia Branca S.A. (‘Areia Branca”) © ECP 99,99 99,99
Ibititiva Bioenergética S.A. (“Ibitidva”) ECP 95,00 95,00
Ferrari Termoelétrica S.A. (“Ferrari”) ECP 99,99 99,99
Edlica Beberibe S.A. (“Beberibe”) © ECP 99,99 99,99
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Participagao no capital (%)

Investidora 31.12.2016 31.12.2015
Edlica Pedra do Sal S.A. (“Pedra do Sal”) ® ECP 99,99 99,99
Energias Edlicas do Nordeste S.A. (‘EEN") © e controladas © ECP 99,99 99,99
Energias Edlicas do Ceara S.A. (‘EEC”) © e controladas © ECP 99,99 99,99
CLWP Brasil | Ltda. (“CLWP”) © e controladas © ECP 99,99 99,99
CLWP Brasil Il Ltda. (“CLWP II")© e controladas © ECP 99,99 99,99
Santo Agostinho Participagdes Ltda. e parques edlicos Santo Agostinho ECP 99,99 99,99
Alvorada Participagoes Ltda. (‘Alvorada”) © e controladas ECP 99,99 99,99
Central Fotovoltaica Assu |, II, Ill, IV e V (‘Assu”) ECP 99,99 99,99
Fundo de investimento
Fundo de Investimento Energy Renda Fixa (9 - 100 100

) Anteriormente denominada Tractebel Energia Comercializadora Lida.

© Holding.

- Anteriormente denominada Tractebel Energias Complementares Participagoes Ltda.

©  Em 23.12.2016, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a alienagdo das participagoes societdrias detidas pela Companhia e sua controlada ECP nestas
sociedades. Desta forma, os ativos e passivos destas Companhi a ser ap dos nas rubricas "Ativos ndo circulantes mantidos para venda” e “Passivos
relacionados a ativos nao circulantes mantidos para venda”, respectivamente.

© Para maiores informagoes vide Nota 13 — Investimentos.

19 Fundo de investimento de renda fixa no qual participam a ENGIE Brasil Energia e suas controladas, administrado pela Votorantim Asset Management D.TV.M. Ltda.

A consolidacao das contas patrimoniais e de resultado ocorre pela soma dos saldos dos ativos, passivos, receitas e despesas, de acordo com

as suas naturezas, ajustados pelas eliminagoes das transagoes realizadas entre as empresas consolidadas.

Os ativos, passivos, receitas e despesas da operagao em conjunto Itasa s&o reconhecidos nas demonstragdes contabeis consolidadas

proporcionalmente a participagado da Companhia.

A controlada Ibitiiva é consolidada integralmente. A participagédo do acionista ndo controlador de 5% no capital social da mesma esta

apresentada de forma segregada no balanco patrimonial e nas demonstragoes dos resultados consolidados, com a denominagao

“Participagdo de acionista ndo controlador”, “Lucro atribuido ao acionista ndo controlador” e “Resultado atribuido ao acionista néo

controlador”, respectivamente.

3 - SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contdbeis adotadas nas demonstragdes contébeis da controladora e no consolidado foram aplicadas de forma
consistente pela Companhia entre os exercicios sociais apresentados.

a) Instrumentos financeiros

a.1) Caixa e equivalentes de caixa

Sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e sdo compostos pelo caixa, depdsitos bancarios a vista
e aplicacoes financeiras de curto prazo com liquidez imediata e sem risco significativo de mudanca de valor de mercado.

As aplicacdes financeiras séo classificadas como equivalentes de caixa em fungao da intencéo de resgate no curto prazo, estando registradas
pelo custo de aquisicdo e mensuradas ao valor justo na data das demonstragdes contabeis. As variagdes dos valores justos séo registradas
no resultado quando auferidas.

a.2) Contas a receber

Séo registradas inicialmente pelo valor da venda ou cobranga e posteriormente pelo custo amortizado, deduzidas das provisoes para crédito
de liquidagao duvidosa. Essas provisdes s&o reconhecidas quando ha expectativa de perda no valor recuperavel e constituidas em montantes
considerados suficientes para cobrir os provaveis riscos de perda.

a.3) Depésitos vinculados

Sao mantidos para atendimento as exigéncias legais e contratuais. Sdo contabilizados inicialmente pelo valor depositado e, posteriormente,
s&o mensurados ao valor justo na data das demonstragdes contdbeis. As variagdes do valor justo s&o reconhecidas no resultado quando
auferidas.

a.4) Empréstimos, financiamentos e debéntures

Séao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos incorridos nas captagoes e, posteriormente, sdo mensurados pelo custo
amortizado utilizando-se o método de taxa de juros efetiva.

a.5) Concessoes a pagar

Sé&o registradas inicialmente pelo valor presente das parcelas a pagar ao longo do prazo da concessao e, subsequentemente, pelo custo
amortizado com base na taxa de juros utilizada para o célculo do valor presente das obrigagdes contratadas.

Buscando refletir adequadamente no patriménio a outorga onerosa da concess&o e a respectiva obrigagao, os valores correspondentes
as concessoes sao registrados no ativo imobilizado em contrapartida do passivo. Durante a construgao das usinas, os juros e as variagoes
monetarias s&o capitalizados no ativo imobilizado e, apos a data da entrada em operagao comercial, reconhecidos diretamente no resultado.
b) Instrumentos financeiros derivativos

S&o mensurados inicialmente e subsequentemente a valor justo. Os ganhos ou perdas resultantes das variacdes no seu valor justo sao
reconhecidos no resultado financeiro, exceto quando o derivativo é qualificado e designado para a contabilidade de hedge (hedge accounting),
como hedge de fluxo de caixa.

Os instrumentos financeiros derivativos mantidos pela Companhia correspondem a operacoes contratadas para protegao de suas exposigcoes
aos riscos de variagao de moeda estrangeira de compromissos futuros, os quais sao reconhecidos de acordo com as normas estabelecidas
para a contabilidade de hedge.

b.1) Contabilidade de hedge

No inicio da operagdo de hedge, a Companhia elabora documentagéo formal com a descrigao dos objetivos e estratégias da gestao do risco
coberto e da relagéo entre a transagao objeto do hedge e o instrumento de hedge utilizado para a protegao esperada.

As operagdes de hedge da Companhia que se qualificam para a contabilidade de hedge classificam-se como hedge de fluxo de caixa, uma
vez que visam a protecdo da exposicdo a moeda estrangeira de compromissos financeiros altamente provaveis de aquisicdo de bens e
servigos para o ativo imobilizado. Nestas operagoes, para a parcela altamente eficaz do hedge, os ganhos e perdas decorrentes das variagoes
do valor justo do instrumento séo reconhecidos no patriménio liquido, na rubrica “Outros resultados abrangentes”, e transferidos para o ativo
imobilizado quando o compromisso financeiro protegido for efetivamente realizado. A parcela nao efetiva do hedge ¢é registrada no resultado
do periodo.

c) Estoques

Sé&o avaliados pelo menor valor entre o custo médio ponderado de aquisicao e o seu valor realizavel liquido.

d) Depésitos judiciais

Sao registrados inicialmente pelo montante depositado e acrescidos dos rendimentos auferidos até a data das demonstracoes contabeis, os
quais sao reconhecidos no resultado financeiro.

e) Ativo nao circulante mantido para venda

E classificado como mantido para venda quando o seu valor contabil for recuperavel, principalmente, por meio de venda e nao através do seu
uso continuo. Essa condigao ¢ atendida somente quando o ativo (ou grupo de ativos) estiver disponivel para venda imediata em sua condicao
atual e sua venda for considerada altamente provével.

Os ativos nao circulantes mantidos para venda e seus respectivos passivos sao mensurados pelo menor valor entre o seu valor contabil e o
valor justo, liquido das despesas de venda, e apresentado de forma segregada no balango patrimonial.

f) Investimentos

A Companhia detém investimentos em empresas controladas, um empreendimento controlado em conjunto (joint venture) e uma operagao
em conjunto em entidade com personalidade juridica propria.

f.1) Investimentos em empresas controladas direta ou indiretamente

Os investimentos permanentes em controladas s&o aqueles em que a Companhia esta exposta ou tem direito a retornos variaveis decorrentes
de seu envolvimento com a entidade, e tem a capacidade de interferir nesses retornos por meio do poder que exerce sobre a entidade.
Esses investimentos sao avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial nas demonstragdes contébeis da controladora, e consolidados
integralmente para fins de apresentagdo das demonstragdes contabeis consolidadas.

f.2) Investimentos em negd6cios em conjunto

Os negocios em conjunto sdo aqueles nos quais a Companhia e um ou mais investidores mantém o controle compartilhado das atividades
operacionais e financeiras da entidade. Podem ser classificados como joint ventures ou operagdes em conjunto, dependendo dos direitos e
obrigagoes contratuais dos investidores.

Os investimentos em joint ventures sao contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e séo, inicialmente, reconhecidos pelo seu
valor de custo. A participagao na operag@o em conjunto em entidades com personalidade juridica é reconhecida pelo método de equivaléncia
patrimonial na controladora. No consolidado, os ativos, passivos, receitas e despesas da citada operacao em conjunto s&o reconhecidos de
forma proporcional a participagao no negécio.

Adicionalmente, a Companhia detém participagdes em consorcios (entidades sem personalidade juridica). Os ativos, passivos, receitas
e despesas destes consorcios sdo reconhecidos diretamente nas demonstragoes contébeis da consorciada, com base nas respectivas
participagdes nos consorcios.

1.3) Combinagao de negécios e “Agio” (Direito de concessao)

A combinagéo de negdcios é o método utilizado para o reconhecimento das aquisicoes de controle nos balangos consolidados. O referido
método requer que os ativos identificaveis adquiridos e os passivos assumidos sejam mensurados pelo seu valor justo.

Na controladora, a diferenga entre o valor pago e o valor de livros do patriménio liquido da sociedade adquirida é reconhecida no investimento
como “&gio”, cujo fundamento econémico esté relacionado aos direitos pelo uso do bem publico das empresas adquiridas.

g) Imobilizado

g.1) Mensuracao

Os ativos que compdem o imobilizado estdo registrados ao custo de aquisicdo ou construgdo. Os juros e demais encargos financeiros
dos empréstimos, financiamentos e debéntures relacionados com as imobilizagdes em curso sdo computados como custo do respectivo
imobilizado. Os bens ou conjunto de bens que apresentavam valores contébeis substancialmente diferentes dos seus valores justos na data
da adogao das novas praticas contabeis no Brasil, em 01.01.2009, passaram a ter o seu valor justo como custo atribuido ao ativo.

Os custos dos ativos imobilizados séo deduzidos das depreciagcdes acumuladas e das provisdes para redugao ao valor recuperavel do ativo
(impairment), quando aplicavel.

Os componentes de determinados ativos que sdo substituidos periodicamente ao longo da vida Util econdémica do ativo sdo reconhecidos
como ativos separados e depreciados pelo periodo previsto para a sua substituicao. Os custos com pequenas manutencdes periddicas e
rotineiras sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.
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No consolidado, a Companhia optou por reconhecer os valores justos dos intangiveis decorrentes dos direitos de concesséo ou autorizagéo
pelo uso do bem publico, adquiridos em uma combinagéo de negdcios, como um Unico ativo no grupo do ativo imobilizado. Esta opgao foi
adotada devido a impossibilidade desses intangiveis e bens do imobilizado serem vendidos ou transferidos separadamente e a equivaléncia
entre os periodos dos referidos direitos e das vidas Uteis dos ativos.

g.2) Depreciacao

A depreciagéo dos ativos em plena operagao é calculada pelo método linear com base nas taxas anuais estabelecidas pela Aneel, as quais
séo praticadas pelas empresas do setor elétrico brasileiro e representam a vida Util estimada dos bens. Os investimentos iniciais nos ativos
de geracéo sao depreciados com base nas vidas Uteis definidas pela Aneel, limitadas ao prazo da concessao ou autorizagao das usinas. As
taxas médias anuais de depreciacao dos ativos da Companhia, considerando a mencionada limitacao da vida Util, estdo demonstradas na
Nota 14 - Imobilizado.

h) Intangivel

Os intangiveis sao registrados ao custo de aquisigao ou pelo valor justo dos intangiveis adquiridos em uma combinagao de negdcio, reduzidos
da amortizacao acumulada apurada pelo método linear. Estes intangiveis possuem vidas Uteis definidas com base nos contratos comerciais
ou de concessao e autorizagao.

i) Avaliagao do valor de recuperacao do imobilizado e intangivel - Impairment

A Companhia avalia, no minimo anualmente, os bens do ativo imobilizado e do ativo intangivel com a finalidade de identificar evidéncias que
possam levar a perdas de valores nao recuperaveis das respectivas unidades geradoras de caixa ou intangiveis, ou ainda, quando eventos ou
alteragdes significativas indicarem que os seus valores contabeis possam nao ser recuperdveis. Se identificado que o valor contabil do ativo
excede o0 seu valor recuperavel, essa provisao para perda (impairment) é reconhecida no resultado do exercicio.

O valor recuperavel de um ativo € o maior valor entre o seu valor em uso e o seu valor justo de venda, liquido dos custos necessarios para
a realizagdo da venda. O valor em uso corresponde aos fluxos de caixa descontados, antes dos impostos, gerados pela utilizagéo do ativo
durante a sua vida util.

j) Provisoes

Sé&o reconhecidas quando existe uma obrigagéao presente resultante de evento passado, na qual seja provavel uma saida de recursos para
a sua liquidagéo e que essa obrigagao possa ser razoavelmente estimada. A atualizagao da proviséo ao longo do tempo ¢ reconhecida na
despesa financeira.

Os passivos contingentes significativos avaliados como de risco de perda possivel e remoto néo s&o provisionados, mas sim divulgados em
nota explicativa, quando necessario.

k) Obrigacdes com beneficios de ap loria

Séao reconhecidas pelo valor presente dos compromissos estimados decorrentes dos planos de pensdo com beneficio de aposentadoria
definido, liquido do montante dos ativos garantidores do plano.

O valor presente dos compromissos é apurado com base em avaliagdo atuarial elaborada anualmente por atuarios independentes, com base
no Método do Crédito Unitério Projetado. Esse método considera cada periodo de servigo como fato gerador de uma unidade adicional de
beneficio, que sdo acumulados para o cémputo da obrigagao estimada final.

Os efeitos das remensuragdes anuais das obrigacdes com beneficios de aposentadoria, liquidos dos ativos dos planos, sao reconhecidos no
patriménio liquido na rubrica “Outros resultados abrangentes”.

1) Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

O imposto de renda e a contribuigao social corrente sao calculados individualmente por entidade de acordo com as bases tributarias e as
aliquotas vigentes na data da apresentacao das demonstragdes contabeis.

O beneficio fiscal da reducao de imposto de renda, para empreendimentos construidos em regido incentivada, é reconhecido como redutor
da despesa de imposto de renda e transferido da rubrica “Lucros acumulados” para “Reserva de incentivos fiscais”, no patriménio liquido.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferido sao calculados aplicando-se as aliquotas efetivas previstas para os exercicios sociais
em que se espera realizar ou exigir as diferengas temporérias - diferengas entre o valor contabil dos ativos e passivos e sua base fiscal -,
ou compensar os prejuizos fiscais e as bases negativas de contribuicdo social, quando aplicavel. Estes tributos diferidos s&o integralmente
apresentados no grupo “nao circulante”, independente da expectativa de realizagao e exigibilidade dos valores que lhes dao origem.

Os impostos e contribuigdes sociais correntes e diferidos séo apresentados no ativo ou passivo, de forma liquida, quando os tributos
correspondem as mesmas entidades tributérias e ha a intencao de quitagéo pelo valor liquido.

m) Demais ativos e passivos cir € nao cir

Os demais ativos sao registrados ao custo de aquisicao, reduzido de provisao para ajuste ao valor recuperdvel, quando aplicavel. As demais
obrigagoes sao registradas pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes juros e variagbes
monetérias incorridos.

n) Instrumento de patriménio

Os instrumentos de patrimoénio emitidos pela Companhia sao reconhecidos no patriménio liquido quando os recursos sao recebidos, liquidos
dos custos diretos de sua emissao, quando aplicavel.

o) Distribuicao de dividendos e juros sobre o capital proprio

Os dividendos e os juros sobre o capital préprio sdo reconhecidos como passivo nas seguintes ocasides: (i) dividendos intercalares - quando
de sua aprovagéo pelo Conselho de Administragao; (i) juros sobre o capital préprio - na data do crédito aos acionistas; e (iii) dividendos
adicionais propostos no encerramento do exercicio - quando de sua aprovagédo pela Assembleia Geral Ordinéria (AGO).

Os créditos de juros sobre o capital préprio sdo inicialmente registrados em despesas financeiras para fins fiscais e, concomitantemente,
revertidos dessa mesma rubrica contra o patriménio liquido. A redugéo dos tributos por eles gerados é reconhecida no resultado do exercicio
quando do seu crédito.

A Companhia adota como pratica contabil a divulgagao dos dividendos recebidos de controladas na atividade de investimento nas
“Demonstragoes dos Fluxos de Caixa”.

p) Ajuste a valor presente

Os ativos e passivos decorrentes de operagoes de longo prazo s&o ajustados a valor presente com base em taxas de juros de mercado na
data da transacéo.

q) Transacoes entre partes relacionadas

As transacoes de compra e venda de energia, de prestacdo de servicos e de mutuo séo realizadas em condicdes e prazos firmados entre
as partes e registradas de acordo com os termos contratados. As mesmas séo atualizadas pelos encargos estabelecidos nos contratos.

r) Reconhecimento da receita de venda de energia e servicos

Areceita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida dos tributos e dos eventuais descontos e contribuicoes
incidentes sobre a mesma. A receita de venda de energia e servicos é reconhecida quando: (i) € provavel que os beneficios econdémicos
associados as transagdes fluam para a Companhia; (i) o valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade; (iii) os riscos e os beneficios
relacionados a venda foram transferidos para o comprador; (iv) os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transagéo podem
ser mensurados com confiabilidade; e (v) a Companhia ndo detém mais o controle e a responsabilidade sobre a energia vendida.

s) Contratos de arrendamento (leasing)

Os arrendamentos da Companhia séo avaliados como operacionais, sendo os valores contratados reconhecidos no resultado durante a
vigéncia do contrato.
t) Aplicacao de julg e praticas cor criticas

As préticas contabeis criticas sdo aquelas importantes para demonstrar a condicao financeira e os resultados e requerem os julgamentos mais
dificeis, subjetivos ou complexos por parte da Administragao, frequentemente como resultado da necessidade de se fazer estimativas que tém
impacto sobre questdes que sao inerentemente incertas. A medida que aumenta o nimero de variaveis e premissas que afetam a possivel
solugéo futura dessas incertezas, esses julgamentos se tornam ainda mais subjetivos e complexos.

Na preparacao das demonstragbes contabeis, a Companhia adotou determinadas premissas decorrentes de experiéncia historica e outros
fatores que considera como razodveis e relevantes. Ainda que essas estimativas e premissas sejam revistas pela Companhia no curso
ordinario dos negdcios, a demonstragdo da sua condigao financeira e dos resultados das operagoes frequentemente requer o uso de
julgamentos quanto aos efeitos de questdes inerentemente incertas sobre o valor contabil dos seus ativos e passivos

Os resultados reais podem ser distintos dos estimados em funcao de variaveis, premissas ou condigoes diferentes. De modo a proporcionar
um entendimento de como a Companhia forma seus julgamentos sobre eventos futuros, inclusive as varidveis e premissas utilizadas nas
estimativas, incluimos comentéarios referentes a cada prética contabil critica descrita a seguir:

t.1) Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos séo reconhecidos ao valor justo nas demonstragdes contabeis. A definigao do valor justo dos
derivativos da Companhia exige o uso de metodologias de valoragédo que podem ser complexas e envolve o uso de estimativas de cambio
futuro e taxas de juros de longo prazo.

t.2) Vida util do ativo imobilizado

A Companhia reconhece a depreciacao de seus ativos imobilizados com base nas taxas anuais estabelecidas pela Aneel, as quais sao
praticadas pelas empresas do setor elétrico brasileiro e representam as vidas Uteis estimadas dos bens - limitadas ao prazo da concessao
ou autorizagao das suas usinas, quando aplicavel. Entretanto, as vidas Uteis reais podem variar com base na atualizagéo tecnolégica dos
ativos de cada unidade geradora. As vidas Uteis dos ativos imobilizados também afetam os testes de recuperagéo (impairment) destes ativos,
quando 0s mesmos SA0 necessarios.

t.3) Teste de redugéo ao valor recuperavel dos ativos de longa duracao

Existem regras especificas para avaliar a recuperagao dos ativos de vida longa, especialmente, os ativos imobilizados. No encerramento do
exercicio, a Companhia realiza uma andlise para determinar se ha evidéncia de que o montante dos ativos de longa duragao pode nao ser
recuperavel. Se tal evidéncia ¢ identificada, a Companhia procede ao teste de avaliagao de recuperagéo dos ativos (impairment).

t.4) Obrigagdes com beneficios de ap doria

A Companhia reconhece suas obrigagdes com planos de beneficios a empregados e os custos relacionados, liquidos dos ativos do plano,
adotando as seguintes praticas: (i) os compromissos futuros decorrentes dos planos de beneficio de pensao sado descontados ao valor
presente com base nas taxas de juros de titulos do Governo Federal com duragao média (duration) similar & esperada para pagamento dos
compromissos futuros projetados; e (i) os ativos dos planos de pensédo sao avaliados pelos seus valores de mercado na data do balango
patrimonial.

Nos caélculos atuariais, os consultores atuariais também utilizam fatores subjetivos, como tabuas de mortalidade, estimativas de inflagao, de
previsao de crescimento salarial, de desligamento e de rotatividade.

As premissas atuariais usadas pela Companhia podem ser diferentes dos resultados reais devido a mudancas nas condigoes econdmicas e
de mercado, eventos regulatérios, decisoes judiciais ou periodos de vida mais curtos ou longos dos participantes. Entretanto, a Companhia e
seus atudrios utilizaram premissas consistentes com as analises internas e externas realizadas para a definicao das estimativas.

t.5) Provisoes civeis, fiscais e trabalhistas

Sé&o definidas com base em avaliagdo e qualificagdo dos riscos cuja probabilidade de perda é considerada provavel. Essa avaliagao é
suportada pelo julgamento da Administragao, juntamente com seus assessores juridicos, considerando as jurisprudéncias, as decisdes em
instancias iniciais e superiores, o histérico de eventuais acordos e decisoes, a experiéncia da Administracao e dos assessores juridicos, bem
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u) Revisao de normas e interpretagoes em vigor a partir de 12 de janeiro de 2016

Em 2016, entraram em vigor as seguintes revisbes de normas contabeis, as quais nao trouxeram impactos as demonstragdes contabeis da
Companhia:

IAS 1 (CPC 26): Oferece orientagdes com relagao a aplicagdo do conceito de materialidade, o qual deve ser avaliado tanto para fins das
informagoes a serem divulgadas, sejam elas requeridas ou n&o, quanto na ordenagéo das notas explicativas e no uso de critérios de agregagao;
IAS 16 (CPC 27) e IAS 38 (CPC 04): Traz esclarecimentos sobre os métodos aceitéveis de depreciacdo e amortizagao;

IFRS 11 (CPC 19): Determina a aplicagao do IFRS 3 - Combinagéo de negdcios, quando houver a aquisicao de operagao em conjunto que
constitua um negocio; e

IFRS 10 (CPC 36), IFRS 12 (CPC 45) e IAS 28 (CPC 18): Trata de questdes especificas no contexto da aplicagao da excecao de consolidagéao
para entidades de investimentos e esclarece o tratamento da venda ou contribuicao de ativos entre um investidor e sua associada ou joint
venture, cujas exigéncias sao aplicaveis independentemente da forma juridica da operagéo.

Adicionalmente, em 2016 tornou-se vigente as melhorias relativas a revisdo anual do ciclo 2012-2014 das seguintes normas: IFRS 5 (CPC 31) -
Ativo n&o circulante mantido para venda e Operagdes descontinuadas, IFRS 7 (CPC 40) - Instrumentos financeiros: Evidenciagéo, IAS 19 (CPC
33) - Beneficios a empregados e IAS 34 - Demonstragdes financeiras intermediarias. O processo de revisdo anual € um veiculo utilizado para
efetuar alteracOes nao urgentes, mas necessarias aos pronunciamentos emitidos. As alteragdes nao trouxeram impactos as demonstragoes
contabeis da Companhia.

v) Normas, alteracoes e interpretagdes que ainda nao estdao em vigor

A Companhia n&o adotou as seguintes normas, alteragdes e interpretacoes na preparagdo destas demonstragoes contabeis.

v.2) Vigentes a partir de 12 de janeiro de 2018

IFRS 9 - Instrumentos financeiros: introduz novas exigéncias para a classificacdo, mensuragao, impairment, contabilidade de hedge e
reconhecimento de ativos e passivos financeiros.

IFRS 15 - Receita de contratos com clientes: estabelece principios para o registro da receita provenientes de contratos com clientes e sua
divulgagao. Substituira os pronunciamentos vigentes de reconhecimento de receita.

Na avaliagdo da Companhia, a aplicagdo destas novas normas nao impactara significativamente suas demonstragoes contabeis.

v.3) Vigentes a partir de 12 de janeiro de 2019

IFRS 16 - Leasing: introduz exigéncias para o reconhecimento, mensuracao, apresentacdo e divulgacdo de arrendamentos. A norma
estabelece o reconhecimento pelo arrendatario dos ativos e passivos para todos os contratos de arrendamento, a menos que o prazo do
mesmo seja inferior a doze meses ou o valor do ativo objeto do leasing tenha valor né&o significativo. Para os arrendadores nao ha alteragbes
substanciais, devendo se manter a classificagao dos contratos de leasing como operacionais ou financeiros, conforme definido no IAS 17.

A Companhia possui contratos que seriam enquadrados no escopo desse pronunciamento, quais sejam, o contrato de utilizagao do edificio
de sua sede administrativa e os arredamentos das areas onde estao ou serao instaladas as usinas edlicas. Quando da aplicagao da norma,
tais contratos de arrendamento serao reconhecidos como um direito de uso do ativo em contrapartida de uma obrigagéo. Com base em
avaliagao inicial, a Companhia nao espera efeitos significativos em suas demonstragoes contabeis resultantes da adogao do pronunciamento.

4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Caixa e depositos bancarios a vista 1.418 3.664 12.007 11.691
Aplicagdes financeiras
Fundo de Investimento Exclusivo - Citibank
Operagbes compromissadas lastreadas em titulos

publicos federais 1.173.841 1.735.137 1.793.540 2.365.959

Outras aplicacoes financeiras - 207 9.793 19.204

1.173.841 1.735.344 1.803.333 2.385.163

1.175.259 1.739.008 1.815.340 2.396.854

As aplicagbes financeiras da Companhia séao mantidas para o pagamento dos compromissos de caixa de curto prazo e estéo estruturadas,
substancialmente, através da concentragao dos recursos no Fundo de Investimento Exclusivo de Renda Fixa (FIE), o qual pode ter suas cotas
resgatadas a qualquer momento sem prejuizo dos rendimentos.

As operagdes compromissadas realizadas no &mbito do FIE s&o transagdes de venda de titulos com compromisso de recompra assumido
pelo vendedor, concomitante ao compromisso de revenda assumido pelo comprador, possuindo liquidez imediata, remuneragéo baseada na
Selic e lastro em titulos publicos federais.

A rentabilidade média do fundo nos anos de 2016 e 2015 foi de 99,8% e 100,0% do CDI (taxa referencial dos Certificados de Depositos
Interbancérios), respectivamente.

5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Distribuidoras 286.312 297.273 386.139 385.568
Comercializadoras 153.436 121.815 21.384 34.483
Consumidores livres 24.802 22.500 329.956 330.222
Transagoes realizadas na CCEE (' 46.978 6.180 93.069 29.798
Perdas estimadas em créditos de liquidagéo duvidosa (6.180) (6.180) (6.469) (6.469)
505.348 441.588 824.079 773.602

1 Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica.

O prazo médio de recebimento dos valores relativos as faturas de venda de energia é de aproximadamente 30 dias, contados a partir do
primeiro dia do més subsequente a venda.

A composicao dos valores a receber vencidos apresentados no ativo circulante € a seguinte:

Controladora Consolidado

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Vencidas até 30 dias 431 1.429 1.153 3.009
Vencidas a mais de 30 dias 10.047 7.411 12.332 8.886
10.478 8.840 13.485 11.895

A Companhia constituiu provisao para devedores duvidosos sobre os valores a receber vencidos para os quais o risco de perda na sua
recuperagao ¢é provavel.

Além das provisdes acima mencionadas, a Companhia possui valores a receber relativos a transagoes realizadas no Mercado Atacadista de
Energia Elétrica (MAE), atualmente CCEE, entre os anos de 2000 a 2002, para os quais mantém provisdo para crédito de liquidagao duvidosa
integral. As naturezas e os valores das referidas transagoes s&o as seguintes:

(i) R$ 110.598 - corresponde a créditos oriundos de transagoes realizadas no MAE, no periodo de setembro de 2000 a setembro de 2002, que
nao foram recebidos em funcao de determinados agentes devedores terem ingressado com acdes judiciais por discordarem da interpretacao
adotada por aquele 6rgao, relativamente as disposicoes do Acordo Geral do Setor Elétrico. A provisao foi constituida em virtude das ddvidas
quanto ao recebimento dos valores relativos as referidas transagoes.

(ii) R$ 12.388 - refere-se, substancialmente, a débitos de agentes inadimplentes na primeira liquidagao financeira feita pelo MAE, em
30.12.2002, relativa as transagoes realizadas no ambito daquele mercado. Tais valores estdo sendo objeto de negociagoes bilaterais a longa
data. Contudo, em razdo das incertezas quanto ao recebimento, a Companhia mantém provisdo para créditos de liquidagado duvidosa,
independentemente das acgdes aplicaveis ao caso.

6 - ESTOQUES
Controladora Consolidado

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Almoxarifado 57.711 50.234 59.987 52.416
Insumos para producao de energia 49.159 34.394 50.305 34.937
Reducao ao valor realizavel liquido (6.194) - (6.194) -
Outros 1.409 1.472 1.443 1.535
102.085 86.100 105.541 88.888

A variagao na conta “Insumos para producéo de energia” deve-se basicamente a elevagao do estoque de carvao mineral préprio, ocasionado
pelos efeitos da nova Resolugéo da Aneel vigente a partir de 2016, que vincula o percentual de reembolso do carvao adquirido com recursos
da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) a eficiéncia energética da unidade geradora.

7 - CREDITOS FISCAIS A RECUPERAR

Controladora Consolidado
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Circulante

PIS 2 e Cofins (¥ - - 4118 40.289
ICMS (4 10.457 6.095 10.471 6.096
10.457 6.095 14.589 46.385

Nao circulante
PIS e Cofins - - 1.515 12.096
ICMS 29.606 28.169 30.188 28.379
INSS 09 6.288 6.288 6.288 6.288
35.894 34.457 37.991 46.763

(2 Programa de Integragdo Social.

9 Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social.

™ Imposto sobre Circulago de Mercadoria e Prestacao de Servigos de Comunicacao e Transporte.
19 Instituto Nacional do Seguro Social.

Os saldos de PIS e Cofins a compensar referem-se substancialmente a créditos decorrentes das aquisicdes de maquinas e equipamentos e
de gastos com a construgao de edificagoes para a implantacao de empreendimentos de geracao de energia.
Os saldos de ICMS a recuperar séo decorrentes de aquisicoes de ativos imobilizados e sdo compensados a razao de 1/48 avos por més.
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8 - COMBUSTIVEL A REEMBOLSAR

Controladora e Consolidado

Competéncias 31.12.2016 31.12.2015

Dezembro 49.472 69.662

Novembro - 74.587
49.472 144.249

Esta rubrica registra os valores a receber da Eletrobras decorrentes do reembolso do combustivel comprado para consumo nas usinas
termelétricas da Companhia. Estas aquisigdes s&o pagas pela Eletrobras com os recursos da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE),
que tem como uma de suas finalidades a garantia da competitividade da energia produzida a partir de fontes movidas a carvao mineral
nacional. Os reembolsos séo realizados ap6s a apresentagao dos comprovantes de pagamento aos fornecedores.

Conforme mencionado na Nota 6 - Estoques, a partir de 2016, de acordo com nova Resolugdo da Aneel, o percentual de reembolso do carvao
mineral adquirido com recursos da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) passou a ser vinculados a eficiéncia energética da unidade
geradora. Desta forma, em 2016, a Companhia teve uma reducao de, aproximadamente, 12,8% no mencionado reembolso do complexo
Jorge Lacerda. Durante o ano de 2016, nao foi aplicada tal redugao nos reembolsos efetuados pela Eletrobras, sendo que a medicao definitiva
ocorrera durante o ano de 2017. A Companhia contabilizou o valor de R$ 87.364, na rubrica de “Outros passivos circulantes”, relativos ao
montante que estima ser provavel de devolugao a Eletrobras.

9 - DEPOSITOS VINCULADOS

Controladora Consolidado

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Garantias de financiamento 8.406 3.546 180.183 146.766
Garantias de compromissos contratuais - - 6.264 6.056
Dep6sitos para reinvestimento 2.420 2.083 2.420 2.083
Outros 159 6.824 5.661 11.660
10.985 12.453 194.528 166.565

Classificagao no balanco patrimonial
Ativo circulante 2.485 2.293 8.760 8.426
Ativo n&o circulante 8.500 10.160 185.768 158.139
10.985 12.453 194.528 166.565

As garantias de financiamento séo constituidas pelo montante equivalente a trés meses do servigo da divida e despesas contratuais de
operagao e manutengao para as usinas que contratam servigos de terceiros para a execugao dessas atividades. Estes depositos vinculados
visam garantir o pagamento dos servicos de divida com o BNDES e os bancos repassadores.

A rentabilidade média dos depdsitos vinculados nos anos de 2016 e 2015 foi de 98,6% e 98,3% do CDI, respectivamente.

10 - REPACTUAQAO DE RISCO HIDROLOGICO A APROPRIAR
a) Composicao

Controladora Consolidado

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
UHE Cana Brava 38.696 41.855 38.696 41.855
UHE Ita 49.689 53.745 49.689 53.745
UHE Machadinho 12.428 13.443 12.428 13.443
UHE Ponte de Pedra 22.165 25.759 22.165 25.759
UHE Salto Santiago 21.035 32.009 21.035 32.009
UHE Séo Salvador 19.376 20.568 19.376 20.568
UHE Estreito - - 33.690 35.764
163.389 187.379 197.079 223.143

Classificacao no balango patrimonial
Ativo circulante 23.991 23.991 26.064 26.064
Ativo nao circulante 139.398 163.388 171.015 197.079
163.389 187.379 197.079 223.143

Em dezembro de 2015, a Aneel concedeu anuéncia ao acordo de repactuagédo do risco hidrolégico relativo as usinas da Companhia cuja
energia estava vendida no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR). Como condigao para a adesdo ao referido Acordo, a Companhia
formalizou a desisténcia de qualquer disputa judicial com a Aneel que impedia a aplicagéo direta do mecanismo de redugéo de garantia fisica,
denominado Generation Scaling Factor (GSF).

As regras da repactuagao estabeleceram opgdes de escolha do nivel de risco hidroloégico a ser assumido pelos geradores que, em
contrapartida, assumiram o compromisso de pagar um prémio de risco definido pela Aneel ao longo do prazo do contrato de venda de
energia no ACR. Com base no novo patamar de risco definido nos termos da repactuagao, o GSF correspondente ao ano de 2015 foi
recalculado, resultando em um montante pago a maior que vem sendo compensado com os prémios de risco calculados a valor presente
devidos pela Companhia.

Controladora Consolidado

Reconhecimento da repactuagao do risco hidrolégico 211.370 249.207
Amortizagao do prémio de risco (23.991) (26.064)
Saldos em 31.12.2015 187.379 223.143
Amortizacdo do prémio de risco (23.990) (26.064)
Saldos em 31.12.2016 163.389 197.079
b) Expectativa de realizagao do ativo nao circulante
Controladora Consolidado
2018 23.076 25.150
2019 13.016 15.090
2020 13.016 15.090
2021 13.016 15.090
2022 13.016 15.090
2023 a 2027 47.710 58.075
2028 em diante 16.548 27.430
139.398 171.015
11 - ATIVOS NAO CIRCULANTES MANTIDOS PARA VENDA
As principais categorias dos ativos e passivos mantidos para venda estao detalhadas abaixo:
Controladora Consolidado
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Imobilizado mantido para venda 10.922 86.886 10.922 86.886
Investimentos mantidos para venda
Ativos - - 408.681 -
Passivos relacionados aos ativos - - (159.496) -
Ativo liquido - - 249.185 -
10.922 86.886 260.107 86.886
Classificacao no balango patrimonial
Ativo 10.922 86.886 419.603 86.886
Passivo (® - - (159.496) -
10.922 86.886 260.107 86.886

19 Apresentado na rubrica “Passivos relacionados a ativos nao circulantes mantidos para venda”.

a) Imobilizado mantido para venda

Refere-se aos bens do empreendimento termelétrico Jacuf recebidos em decorréncia de sentenca favorével 8 Companhia, em 2014, em agéo
de execugao movida contra a Elétrica Jacui Ltda. (“Eleja”) para a cobranga de valores a receber decorrentes da venda de Jacui, os quais
foram concedidos em garantia do crédito.

No ano de 2015, a Companhia firmou contrato de exclusividade de venda com um potencial comprador. O contrato previa uma opgao para
a aquisigao do projeto com validade até janeiro de 2016, que néo foi exercida pelo comprador. Tendo concluido ndo haver mercado ativo
para a venda dos bens com a finalidade de uso operacional, a Companhia contratou uma empresa especializada em venda de ativos para
a definicao de uma estratégia viavel de alienacao e a avaliagédo do valor de mercado dos ativos, elaborada a partir da alternativa de venda
proposta. Diante do resultado destas analises, o valor justo dos bens, liquido das despesas de venda, foi avaliado em R$ 10.922, inferior ao
valor contabil dos mesmos. Desta forma, a Companhia reconheceu proviséo para redugéo ao valor recuperavel de ativos (impairment), no
montante de R$ 75.964. A avaliagao baseou-se em precos cotados para ativos nao operacionais similares (Nivel 2).

b) Investimentos mantidos para venda

O Conselho de Administracdo, em reunido realizada em 23.12.2016, aprovou a alienacao das sociedades de propdsito especffico (SPE):
Beberibe e Pedra do Sal, as quais detém autorizagdo outorgada pela Aneel para explorar dois parques eolicos com capacidade instalada
de 25,6 MW e 18,0 MW, respectivamente; e Areia Branca, detentora de autorizagao outorgada pela Aneel para explorar a Pequena Central
Hidrelétrica Areia Branca, com capacidade instalada de 19,8 MW. A conclusao da alienagéo esté sujeita ao atendimento de determinadas
condigbes precedentes previstas no contrato, incluindo a aprovagao prévia do Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE), do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e da Aneel. A Administragédo da Companhia espera que a alienagao seja
concluida ao longo do primeiro semestre de 2017.

Desta forma, como os valores dos investimentos serdo recuperados por meio de sua venda, a Companhia passou a registrar os ativos
e passivos das controladas indiretas Beberibe, Pedra do Sal e Areia Branca nos grupos ‘Ativos nao circulantes mantidos para venda” e
“Passivos relacionados a ativos nao circulantes mantidos para venda”, respectivamente.

O valor das SPE, antes de eventuais e usuais ajustes de prego, foi estabelecido em R$ 391.768, dos quais R$ 85.418 sao referentes a seu
endividamento liquido estimado.

Os ativos mantidos para venda, liquidos dos passivos relacionados, estdo mensurados pelo valor contébil, inferior ao valor justo de venda,
liquido das despesas esperadas com a alienagao. Os principais ativos e passivos das subsidiarias, classificados como mantidos para venda,

estao apresentados no quadro abaixo:
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Engie Brasil Energia S.A.

CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 — NIRE 42 3 0002438-4
COMPANHIA ABERTA

31.12.2016 31.12.2016 BALANGO PATRIMONIAL 31.12.2016 31.12.2015
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE ATIVO
Caixa e equivalentes de caixa 69.040 Empréstimos e financiamentos 17.721 Ativo circulante 33.763 56.004
Contas a receber de clientes 16.809 Outros passivos circulantes 8.620 Ativo néo circulante
Outros ativos circulantes 4.357 Realizavel a longo prazo 29.219 30.659
~ 90.206 . 26.341 Imobilizado 516.179 534.562
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE Intangivel 8 8
Realizavel a Longo Prazo Empréstimos e financiamentos 132.974 TOTAL DO ATIVO 579.169 621.233
Créditos fiscais a recuperar 10.331 Provisdes 181 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
Depositos vinculados 11.291 133.155 Passivo circulante 53.781 33.453
Outros ativos nao circulantes 8.788 Passivo n&o circulante 3.019 2.170
30.410 Patriménio liquido 522.369 585.610
Imobil[zado 287.988 TOTAL DO PASSIVO 579.169 621.233
Intangivel i DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO 31.12.2016 31.12.2015
Total dos passivos relacionados RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 172.263 157.469
Total dos ativos 408.681 20s ativos 150.496  CUSTOS DA ENERGIA VENDIDA (142.062) (135.479)
- - LUCRO BRUTO 30.201 21.990
12 - DEPOSITOS JUDICIAIS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
L Despesas gerais e administrativas (4.135) (3.378)
a) Composicao . Outras despesas operacionais, liquidas (1 (142)
Controladora Consolidado LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E DOS TRIBUTOS 26.065 18.470
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 R Itado financeiro 412 2.794
Fiscais e previdenciarias 125.900 110.740 126.645 111.393 LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 26.477 21.264
Civeis . 177 13.819 18175 15.485 Imposto de renda e contribuicao social (8.854) (7.114)
Trabalhistas 4.779 5.461 4.910 5602 | yCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 17.623 14.150
148.390 130.020 149.730 132.480

Do montante total dos depositos de natureza fiscal registrados em 31.12.2016, o saldo de R$ 56.758 (R$ 56.779 em 31.12.2015), na
controladora e no consolidado, correspondem a depdsitos vinculados a processo transitado em julgado em favor da Companhia, em junho
de 2012, em agdo que requeria a manutengdo da sistematica de ndo cumulatividade para a apuragéo de PIS e Cofins sobre as receitas
decorrentes de contratos com “precos predeterminados”. A Companhia est4 aguardando o desfecho de uma contestagéo apresentada pela
Unido Federal para efetivar o levantamento dos referidos depositos.

Os demais valores depositados estéo vinculados a processos que tramitam nas esferas judiciais e administrativas, dos quais, R$ 20.809, em
31.12.2016 (R$ 18.234 em 31.12.2015), estao diretamente relacionados a contingéncias de risco provavel reconhecidas como proviséo, no
passivo da Companhia.

b) Mutacao

Controladora Consolidado
Saldos em 01.01.2015 115.380 117.144
Adicoes 4.784 5217
Atualizagoes 14.951 15.237
Baixas e resgates (5.095) (5.118)
Saldos em 31.12.2015 130.020 132.480
Adicoes 12.149 12.489
Atualizagdes 9.345 9.675
Baixas e resgates (8.124) (8.125)
Reclassificagéo para ativo mantido para venda - (1.789)
Saldos em 31.12.2016 148.390 149.730

13 - INVESTIMENTOS

a) Composicao
Controladora

31.12.2016 31.12.2015
Participacdes societarias permanentes:
Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial
Equivaléncia patrimonial 4.368.111 3.645.624
“Agio” (Direito de concesséo) 70.170 73.511
Outros 3.859 -
4.442.140 3.719.135
b) M dos ir itos pelo método de equivaléncia patrimonial
Outros
Saldos em Aumento de Equivaléncia resultados Saldos em
31.12.2015 capital patrimonial Dividendos abrangentes 31.12.2016
ltasa 285.485 B 8.591 (39.421) - 254.655
CEE 1.041.035 B 78.354 (18.609) - 1.100.780
Lages 43.796 - (811) - - 42.985
EBC 233.844 - 132.606 (229.644) - 136.806
ECP 1.679.074 255.137 153.411 - (97.680) 1.989.942
Pampa 362.389 629.519 28.300 - (186.284) 833.924
ECV - 4.400 3 - - 4.403
ENGIE Solar - 3.859 (2.832) - - 1.027
Norte Catarinense 1 3.588 - - - 3.589
3.645.624 896.503 397.622 (287.674) (283.964) 4.368.111
Outros
Saldos em Aumento de Equivaléncia resultados Saldos em
01.01.2015 capital patrimonial Dividendos abrangentes 31.12.2015
ltasa 301.642 - 6.898 (23.055) - 285.485
CEE 1.006.681 - 45.055 (10.701) - 1.041.035
Lages 43.796 - 7.844 (7.844) - 43.796
EBC 4.200 - 229.644 - - 233.844
ECP 1.152.122 328.736 120.309 - 77.907 1.679.074
Pampa 14.483 147.589 6.299 - 194.018 362.389
Norte
Catarinense 1 - - - - 1
2.522.925 476.325 416.049 (41.600) 271.925 3.645.624
b.1) Informagdes das principais subsidiarias, relativas ao exercicio findo em 31.12.2016
Itasa CEE Lages EBC ECP Pampa
Participagao (%) 48,75 99,99 99,99 99,99 99,99 99,99
Capital social 510.135 920.380 30.530 4.200 1.608.407 600.000
Ativo 579.169 2.508.064 65.444 519.115 2.612.701 821.633
Passivo 56.800 1.407.284 22.459 382.309 669.641 23.054
Patriménio liquido ajustado 522.369 1.100.780 42.985 136.806 1.993.109 833.924
Receita liquida 172.263 443.628 52.566 3.200.007 301.931 -
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio ajustado 17.623 78.354 (811) 132.606 154.409 28.300

Acionista nao controlador

A participacao do acionista nao controlador da Ibitiéiva no patriménio liquido e lucro liquido da ECP acima apresentado é de R$ 3.167 e R$ 998,
respectivamente.

Juros capitalizados

A ENGIE Brasil Energia captou recursos por meio de empréstimos para aplicagado na construgdo da Usina Termelétrica Pampa Sul, dos
Complexos Edlicos Campo Largo e Santa Ménica e da Usina Fotovoltaica Assu V. Os juros sobre os empréstimos tomados na ENGIE Brasil
Energia para aplicagao na construgdo das usinas dessas controladas foram capitalizados nos ativos em construgédo nas demonstragoes
contabeis consolidadas e reconhecidos no resultado de equivaléncia patrimonial nas demonstragdes da controladora. No exercicio de 2016,
os juros capitalizados na ECP e em Pampa foram de R$ 35.000 e R$ 28.782, respectivamente. No acumulado até 31.12.2016, os valores
capitalizados nas mesmas controladas foram de, respectivamente, R$ 50.049 e R$ 35.345. No quadro acima os montantes de “Patrimonio
liquido ajustado” e “Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio ajustado” contemplam os itens descritos anteriormente.

c) “Agio” (Direito de concessao) - Controladora

Nesta rubrica esta registrado, substancialmente, o “4gio” (direitos de concessao e direitos adquiridos) pago na aquisicao da controlada CEE,
que tem como fundamento econdmico os direitos sobre a concessao outorgada pela Aneel para o uso do bem publico na geragao de energia
elétrica, e que foi definido com base no valor presente das projecoes de fluxo de caixa, obtidas através de avaliagbes econémico-financeiras.
Este “agio” estd sendo amortizado de forma linear pelo prazo do contrato de concessao da usina, visto que os beneficios econémicos
decorrentes das aquisicbes desses investimentos ocorrerdo ao longo desse prazo. Em 2016, o montante amortizado foi de R$ 3.341 (R$ 3.341
em 2015).

d) Informagdes sobre as subsidiarias

d.1) Ita Energética S.A. (“Itasa”) - operacao em conjunto

A ENGIE Brasil Energia e a Companhia Sidertrgica Nacional (CSN) mantém uma operagao em conjunto na Itasa, ambas com participagao
equivalente a 48,75% do capital votante e integralizado da sociedade.

A Companhia e a Itasa s&o as detentoras dos direitos de exploragao da Usina Hidrelétrica Ita, localizada no Rio Uruguai (SC/RS), através de
consorcio, do qual a ltasa participa com 60,5% e a ENGIE Brasil Energia com 39,5%. A Usina tem garantia fisica de 720 MW médios, dos quais,
nos termos do Contrato de Consoércio, a ltasa tem direito a 404,17 MW médios e a ENGIE Brasil Energia 315,9 MW médios. A Companhia, direta
e indiretamente, através da Itasa, tem direito a 544,2 MW médios da garantia fisica do empreendimento.

Os principais grupos do ativo, passivo e resultado da Itasa, conforme demonstrados a seguir, séo reconhecidos nas demonstragoes contabeis
consolidadas da ENGIE Brasil Energia na proporcao de sua participagéo no capital da sociedade, posto que a mesma possui personalidade
juridica propria.
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d.2) Companhia Energética Estreito (“CEE”)

A CEE ¢ detentora de participagao de 40,07% no Consorcio Estreito Energia (“Ceste”), criado para a implantagao e exploracao da Usina
Estreito, localizada no Rio Tocantins (TO/MA). As demais consorciadas sao: a Companhia Vale do Rio Doce, a Estreito Energia S.A. (Grupo
Alcoa) e a Intercement Brasil S.A. (Grupo Camargo Corréa), com participagdes de 30,00%, 25,49% e 4,44%, respectivamente. A lideranga do
consorcio cabe a CEE. A garantia fisica da usina é de 641,1 MW médios, sendo 256,9 MW médios pertencentes a CEE.

d.3) Lages Bioenergética Ltda. (“Lages”)

A Lages é uma termelétrica, localizada no municipio de Lages (SC), que utiliza um turbo gerador a vapor de 28 MW que consome residuos de
madeira como combustivel. A Usina detém o registro no Comité Executivo do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) da Organizagao
das Nagoes Unidas (ONU) para negociar créditos de carbono, por utilizar residuos de madeira na cogeragao de energia elétrica.

d.4) ENGIE Brasil Energia Comercializadora Ltda. (“EBC”)

A EBC tem como objeto social a comercializagdo de energia elétrica nos ambientes de contratagao livre e regulada, incluindo a compra, a
venda, a importacao e a exportacao de energia elétrica, bem como a intermediagao de qualquer dessas operagdes, a pratica e a celebragao
de atos de comércio decorrentes dessas atividades. As vendas no ambiente de comercializacao livre da Companhia normalmente sao
realizadas através da EBC.

d.5) Usina Termelétrica Pampa Sul S.A. (“Pampa Sul”)

A Pampa Sul é detentora da Usina Termelétrica Pampa Sul, que esta sendo implantada no municipio de Candiota (RS), e tera capacidade
instalada de 340 MW. Em novembro de 2014, a Pampa Sul comercializou, através de leildo promovido pela Aneel, 294,5 MW médios pelo
prazo de 25 anos, a serem entregues a partir de 1° de janeiro de 2019. A construgéo da Usina teve inicio em 2015 e a operagdo comercial esta
prevista para ser iniciada em janeiro de 2019.

d.6) ENGIE Comercializadora Varejista de Energia Ltda. (‘ENGIE Varejista”)

A ENGIE Varejista foi constituida em 2016 e tem como objeto social o comércio varejista de energia elétrica, incluindo a compra, no atacado ou
no varejo, a venda, no varejo, e a importacao de energia elétrica. O inicio da operagédo comercial da Empresa esta condicionado a habilitacao
da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE), fato que ainda nao ocorreu até a presente data.

A figura do comercializador varejista foi regulamentada pela Aneel em 2015 com o objetivo de reduzir a complexidade da adesao e facilitar o
desenvolvimento do Ambiente de Contratagéo Livre (ACL).

d.7) ENGIE Geracao Solar Distribuida S.A. (“ENGIE Solar”)

Em abril de 2016, a ENGIE Brasil Energia adquiriu 50% do capital social da ENGIE Solar, mediante subscricao de capital. A ENGIE Solar tem
como objeto social o desenvolvimento, venda atacadista e varejista, operagédo e manutengédo de geradores e painéis solares fotovoltaicos,
com poténcia instalada abaixo de 5 MW.

A aquisicéo serd efetivada através de aportes de capital a serem realizados em até 48 meses, no valor maximo de R$ 24.276.

d.8) ENGIE Brasil Energias Complementares Participacoes Ltda. (“ECP”)

AECP é uma holding que tem por objeto social participar no capital de outras sociedades e concentrar os investimentos em projetos referentes
a energias complementares da Companhia. A seguir algumas informacdes financeiras das controladas mais relevantes da ECP, relativas ao
exercicio findo em 31.12.2016.

Outros Partici-
Lucro resultados pacao no
Capital Patrimonio  Receita liquido abran- capital
social Ativo Passivo liquido liquida (Prejuizo) gentes (%)
Tupan 80.379 127.490 31.855 95.635 17.620 15.256 - 99,99
Hidropower 33.393 87.745 36.273 51.472 14.770 10.943 - 99,99
Ibitiava 38.501 123.112 59.754 63.358 30.879 19.969 - 95,00
Ferrari 87.640 250.308 104.693 145.615 54.678 33.930 - 99,99
EEN 185.683 588.690 331.369 257.321 109.341 33.060 - 99,99
EEC 391.500 431.816 40.814 391.002 5.324 286 - 99,99
CECL " 199.666 198.522 697 197.825 - (2.038) - 99,99
CESA (® 380 - - - - (215) - 99,99
Projeto Asst 2.703 10.324 22.258 (11.934) - (219) (14.418) 99,99
Outros 10 10 - 10 - - - 99,99

1" Complexo Edlico Campo Largo.

19 Complexo Edlico Santo Agostinho.

Os efeitos no ativo consolidado da ECP, decorrentes da alocagéao do valor justo dos direitos vinculados as autorizagoes e demais direitos
adquiridos em combinacoes de negocios, sao de R$ 366.075 (R$ 425.991 em 31.12.2015).

- Energias Eodlicas do Nordeste S.A. (“EEN”)

A EEN é uma holding constituida para concentrar os investimentos nas SPE que detém os projetos eolicos do Complexo Edlico Trairi, no
estado do Ceara. A seguir algumas informagées financeiras das controladas da EEN, referentes ao exercicio findo em 31.12.2016.

Capital Patriménio Receita Lucro Participacao

social Ativo Passivo liquido liquida liquido no capital (%)
Trairi 36.554 119.859 75.188 44.671 24.621 6.644 99,99
Guajiru 40.068 143.101 91.574 51.5627 30.365 9.992 99,99
Fleixeiras | 43.391 143.087 91.567 51.520 28.399 8.145 99,99
Mundau 52.128 140.671 82.178 58.493 25.955 6.459 99,99

Os efeitos no ativo consolidado da EEN, resultantes da alocagéo do valor justo dos direitos das autorizagdes e demais direitos adquiridos em
combinagdes de negdcios, sdo de R$ 10.939 (R$ 11.524 em 31.12.2015).

- Energias Eolicas do Ceara S.A. (“EEC”)

A EEC é uma holding constituida para concentrar os investimentos nas SPE que compdem os parques edlicos do Complexo Edlico Santa
Ménica, no estado do Cearé. A seguir algumas informagodes financeiras relativas ao exercicio findo em 31.12.2016 das controladas da EEC.

Capital Patriménio Lucro liquid Participaca

social Ativo Passivo liquido (Prejuizo) no capital (%)
Estrela 125.059 133.537 9.588 123.949 (613) 99,99
Cacimbas 75.715 82.199 6.810 75.389 177 99,99
Santa Ménica 80.277 99.650 18.394 81.256 1.300 99,99
Ouro Verde 75.715 113.175 10.483 102.692 (579) 99,99

Os efeitos no ativo consolidado da EEC, resultantes da alocacao do valor justo dos direitos das autorizagoes e demais direitos adquiridos em
combinagoes de negécios, sdo de R$ 6.551 (R$ 6.564 em 31.12.2015).

Os quatro parques eolicos tém capacidade comercial total de 47,4 MW médios. A energia do Complexo foi comercializada por meio de Leildao
promovido pela Aneel em agosto de 2015, a um prego médio de venda de R$ 188,45/MWh, pelo prazo de 20 anos e inicio do fornecimento
em 01.01.2018.

O parque edlico Santa Moénica iniciou a operagao comercial em outubro de 2016. J& o parque edlico Cacimbas deu inicio a operagao
comercial de trés maquinas em dezembro de 2016 e das quatro maquinas restantes em janeiro de 2017. A conclusao da construgao dos
demais parques esta prevista para ocorrer no primeiro trimestre de 2017.

- Complexo Edlico Campo Largo (“CECL’)

O CECL ¢ formado por um conjunto de empreendimentos de geragéo edlica totalizando um potencial aproximado de desenvolvimento de 630
MW, todos localizados nos municipios de Umburanas e Sento Sé, no estado da Bahia, que seréo desenvolvidos em etapas.

O Complexo é composto por 22 SPE, as quais foram adquiridas entre os anos de 2013 e 2014. O montante total da aquisicao, ja contemplando
eventuais ajustes do preco final, foi de R$ 87.801, dos quais R$ 81.392 correspondem ao valor justo dos projetos basicos ambientais, da
certificacao de geragéo de energia, das medigoes de ventos, das licengas ambientais prévias e dos contratos de arrendamentos.

Em Leilao promovido pela Aneel em novembro de 2014, o CECL comercializou 82,6 MW médios através da CLWP Brasil | e suas controladas,
pelo prazo de 20 anos, a partir de 1° de janeiro de 2019, a serem gerados por seis parques edlicos, com capacidade instalada total de 178,2
MW. Outros cinco parques edlicos do Complexo, com capacidade instalada total de 148,5 MW (aproximadamente 70 MW médios), seréao
desenvolvidos nessa etapa do projeto.

- Complexo Edlico Santo Agostinho (“CESA”)

Em agosto de 2014, a ECP adquiriu os direitos de desenvolvimento do CESA, localizados nos municipios de Lajes e Pedro Avelino, no estado
do Rio Grande do Norte, o qual é composto por 24 SPE, cada qual responsavel pelo desenvolvimento de um empreendimento de geragao

edlica, totalizando um potencial de 600 MW de capacidade instalada.
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O valor maximo de aquisicao quando da assinatura do contrato foi de R$ 54.000, composto por um montante fixo de R$ 39.000 e um valor
vinculado a desempenho de até R$ 15.000, que sera pago desde que satisfeitas determinadas condigdes previstas em contrato.

Em 31.12.2016, o processo de aquisicdo do Complexo Edlico havia sido concluido. A mais valia do negécio adquirido, considerando o
principal e a corregao monetaria, no valor de R$ 58.899, corresponde, substancialmente, ao valor justo dos projetos basicos ambientais,
da certificacéo de geracao de energia, das medigdes de ventos, das licengas ambientais prévias e dos contratos de arrendamentos, tendo
sido alocada integralmente no ativo intangivel. At¢ o momento foram desembolsados R$ 44.658 (correspondentes a R$ 33.000 do preco de
assinatura do contrato) na aquisigao do projeto.

- Projeto Assu

Em novembro de 2015, a ECP assinou contrato de aquisigao de projetos de implantagao de trés usinas fotovoltaicas e de opgao de compra de
outras duas - a qual foi exercida em 2016, no municipio de AssU, estado do Rio Grande do Norte. Ainda em novembro de 2015, a ECR, por meio
de sua controlada Assu V, a qual desenvolvera um dos projetos adquiridos, comercializou 9,2 MW médios em Leildo de Energia de Reserva -
LER promovido pela Aneel, ao valor de R$ 302,99/MWh, pelo prazo de 20 anos, a serem fornecidos a partir de 1° de novembro de 2018.

14 - IMOBILIZADO

a) Composicao
Controladora

31.12.2016 31.12.2015
Taxa média de Custo Depreciacao Valor Valor
depreciaca corrigido da liquido liquido
Em servico
Reservatdrios, barragens e adutoras 2,8% 5.086.548 (2.882.952) 2.203.596 2.331.964
Edificacoes e benfeitorias 31% 1.467.196 (902.431) 564.765 606.830
Méquinas e equipamentos 4,3% 6.401.972 (4.197.132) 2.204.840 2.287.231
Moveis e utensilios 6,3% 9.767 (5.416) 4.351 4.691
Veiculos 14,3% 3.086 (2.093) 993 1.057
Obrigacbes especiais (12.238) - (12.238) (12.420)
12.956.331 (7.990.024)  4.966.307 5.219.353
Em curso
Reservatorios, barragens e adutoras 1.380 - 1.380 1.347
Edificacdes e benfeitorias 7.991 - 7.991 2.811
Maquinas e equipamentos 248.420 - 248.420 184.333
Adiantamentos a fornecedores 24192 - 24192 27.890
Aquisicoes a ratear 28.282 - 28.282 28.530
310.265 - 310.265 244.911
13.266.596 (7.990.024) 5.276.572 5.464.264
Consolidado
31.12.2016 31.12.2015
Taxa média de Custo Depreciacao Valor Valor
depreciaca corrigido acumulada liquido liquido
Em servigco
Reservatdrios, barragens e adutoras 3,1% 7.067.468 (8.325.504) 3.741.964 3.983.941
Edificacoes e benfeitorias 3,2% 1.766.562 (998.510) 768.052 832.520
Maquinas e equipamentos 4,4% 8.779.994 (4.735.638) 4.044.356 4.344.016
Moveis e utensilios 6,3% 10.458 (5.672) 4.786 5.133
Veiculos 14,3% 4.445 (2.928) 1517 1.707
Obrigagoes especiais (12.362) = (12.362) (12.545)
17.616.565 (9.068.252)  8.548.313 9.154.772
Em curso
Reservatdrios, barragens e adutoras 74.415 - 74.415 15.800
Edificacoes e benfeitorias 90.673 - 90.673 22277
Méquinas e equipamentos 469.269 - 469.269 198.094
Adiantamentos a fornecedores 743.344 - 743.344 399.818
Aquisicoes a ratear 268.884 - 268.884 106.789
1.646.585 - 1.646.585 742.778
19.263.150 (9.068.252) 10.194.898 9.897.550
b) Mutacao do ativo imobilizado
Controladora
Reservatorios,
barragens e Edificagbese = Maquinas e Imobilizado Obrigagoes
adutoras benfeitorias  equiy 1t Outros em curso especiais Total
Saldos em 01.01.2015 2.466.257 642.132 2.110.667 5.923 327.250 (12.902) 5.539.327
Ingressos - - - - 302.370 482 302.852
Juros e variagao monetaria
capitalizados - - - - 34.077 - 34.077
Impairment - - (10.298) - - - (10.298)
Transferéncias 2.579 5.643 410.032 532 (418.786) - -
Baixas - - (13.758) (5) - - (13.763)
Depreciagao (136.872) (40.945) (209.412) (702) - - (387.931)
Saldos em 31.12.2015 2.331.964 606.830 2.287.231 5.748 244.911 (12.420) 5.464.264
Ingressos - - - - 241.601 - 241.601
Juros e variagao monetaria
capitalizados - - - - 16.824 - 16.824
Impairment - - (30.262) - - - (30.262)
Transferéncias 7.348 (502) 185.736 307 (193.071) 182 -
Baixas - - (296) (40) - - (336)
Depreciacao (135.716) (41.563) (237.569) (671) - - (415.519)
Saldos em 31.12.2016 2.203.596 564.765 2.204.840 5.344 310.265 (12.238)  5.276.572
Consolidado
Reservatoérios,
barragens e  Edificacoes e = Maquinas e Imobilizado Obrigacoes
adutoras b itorias  equiy Outros em curso especiais Total
Saldos em 01.01.2015 4.197.039 869.242 4.195.582 7.123 402.118 (13.026) 9.658.078
Ingressos - - - - 783.958 481 784.439
Juros e variagdo monetaria
capitalizados - - - - 67.808 - 67.808
Impairment - - (10.298) - - - (10.298)
Transferéncias 2.675 16.239 491.270 619 (511.1086) - (303)
Baixas - - (13.906) (5) - - (13.911)
Depreciagao (215.773) (52.961) (318.632) (897) - - (588.263)
Saldos em 31.12.2015 3.983.941 832.520 4.344.016 6.840 742.778 (12.545) 9.897.550
Ingressos - - - - 1.135.909 - 1.135.909
Juros e variagdo monetaria
capitalizados - - - - 113.557 - 113.557
Impairment - (2.622) (42.103) (180) - - (44.905)
Reclassificacdo para o ativo
mantido para venda (44.277) (12.470) (230.974) (93) (174) - (287.988)
Transferéncias 16.890 4.543 323.210 659 (345.485) 183 -
Baixas - - (369) (40) - - (409)
Depreciagao (214.590) (53.919) (349.424) (883) - - (618.816)
Saldos em 31.12.2016 3.741.964 768.052 4.044.356 6.303 1.646.585 (12.362) 10.194.898
c) Composigéao do imobilizado em servigo, por grupo de usinas
Controladora
31.12.2016 31.12.2015
Taxa média de Custo Depreciagao Valor Valor
depreciagao corrigido acumulada liquido liquido
Hidrelétricas 2,9% 10.107.479 (5.5682.112) 4.525.367 4.730.375
Termelétricas 6,7% 2.879.113 (2.438.173) 440.940 488.978
12.986.592 (8.020.285)  4.966.307 5.219.353
Consolidado
31.12.2016 31.12.2015
Taxa média de Custo Depreciacao Valor Valor
depreciacao corrigido acumulada liquido liquido
Hidrelétricas 3.1% 13.303.083 (6.330.328) 6.972.755 7.579.491
Termelétricas 6,7% 2.879.113 (2.438.173) 440.940 488.978
PCH 4,3% 343.173 (119.432) 223.741 209.944
Biomassa 4,8% 500.471 (152.063) 348.408 263.399
Edlicas 4,0% 634.711 (72.242) 562.469 612.960
17.660.551 (9.112.238)  8.548.313 9.154.772
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d) Depreciagao
As taxas de depreciacao estabelecidas pela Aneel, que correspondem a vida Util estimada dos bens, para os principais grupos de ativos que

compdem os parques geradores da Companhia, sao as seguintes:

Depreciagao Vida util

% a.a. média (anos)

Reservatorios e barragens 2,0 50

Edificagoes e benfeitorias 33 30

Geradores 33 30

Caldeiras 4,0 25

Turbinas hidraulicas 25 40

Casas de forca 2,0 50

Turbinas edlicas (aerogeradores) 50 20

Equipamentos gerais 6.3 16
O montante dos itens totalmente depreciados em 31.12.2016 e 31.12.2015 sao os seguintes:

Controladora Consolidado

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Reservatérios, barragens e adutoras 231.535 231.535 231.535 231.535

Edificagoes e benfeitorias 106.311 105.858 106.311 105.858

Magquinas e equipamentos 935.229 812.968 936.242 813.771

Moveis e utensilios 1.224 1.170 1.390 1.314

Veiculos 1.212 680 1.630 1.098

1.275.511 1.152.211 1.277.108 1.153.576

- Depreciagéo dos ativos que integram o Projeto Original das Usinas

A Companhia, com base exclusivamente na interpretagao da Lei n°® 8.987/95 e do Decreto n® 2.003/96, considera que nao ha total certeza
quanto a indenizagao pelo Poder Concedente, do valor residual dos bens que integram o Projeto Original dos empreendimentos hidrelétricos,
ao final de seus prazos de concesséo e de autorizagéo.

Dessa forma, a Companhia, deprecia estes ativos com base nas taxas determinadas pela Aneel, limitadas ao prazo da concessao ou da
autorizagdo, embora a legislagao e os contratos prevejam a possibilidade da renovagéo das mesmas.

e) Ajuste a valor justo do ativo imobilizado

Em atendimento as orientagdes previstas nos pronunciamentos contabeis, em 01.01.2009, data da primeira adogao das normas internacionais
(IFRS) e das normas estabelecidas pelo CPC, a Companhia adotou o valor justo como custo atribuido do ativo imobilizado de suas usinas,
cujos valores contabeis se apresentavam substancialmente diferentes dos seus valores justos.

O ajuste a valor justo do imobilizado, liquido do imposto de renda e da contribuicéo social diferidos, teve como contrapartida a conta “Ajustes
de avaliagdo patrimonial”, no patriménio liquido. A depreciagdo e baixas do referido ajuste nos ativos néo resulta em efeitos na base de
apuracao do imposto de renda e da contribuicéo social nem na base de distribuicao de dividendos.

Os saldos do imobilizado, em 31.12.2016 e 31.12.2015, contemplam o ajuste a valor justo, liquido de depreciacéo e de baixas, nos montantes
de R$ 627.253 e R$ 679.372, respectivamente. A depreciacéo e as baixas sobre os ajustes ao valor justo no exercicio findo em 31.12.2016
foram de R$ 52.120 (R$ 61.021 em 31.12.2015).

f) Registro das concessoes onerosas e das autorizagdes contratadas ou adquiridas em uma combinacao de negécios

A Companhia, para fins de elaboracao das informagdes consolidadas, considerou como referéncia para o registro das concessoes onerosas
e das autorizagbes concedidas pela Unido Federal para o uso do bem publico para a geragao de energia, contratadas ou adquiridas em
uma combinagdo de negdcios, o Guia de Aplicagdo do IFRS 3 - Combinagédo de negdcios, que permite o reconhecimento do valor justo
da concesséao e do ativo imobilizado como Unico ativo nas demonstragdes contabeis, quando esses ativos nao puderem ser vendidos ou
transferidos separadamente.

Com base nesse pronunciamento, a Companhia reconheceu a concessao onerosa e as autorizacoes contratadas ou adquiridas em uma
combinagao de negdcios como um Unico ativo, no grupo do ativo imobilizado, distribuido pelas naturezas dos ativos proporcionalmente
ao seu custo de aquisicdo. Esse procedimento vinha sendo adotado pela Companhia antes da obrigatoriedade da adogédo das IFRS e
dos CPC, em 01.01.2009, e foi mantido para as transagdes ocorridas posteriormente a esta data, de modo a conservar a consisténcia dos
procedimentos.

O saldo dessas concessoes e autorizagdes de uso do bem publico para a geracao de energia, no ativo imobilizado, em 31.12.2016 é de
R$ 659.596 (R$ 693.944 em 31.12.2015), na controladora, e de R$ 1.051.064 (R$ 1.108.046 em 31.12.2015), no consolidado.

g) Apropriacao dos encargos financeiros

Os encargos financeiros vinculados aos empréstimos e financiamentos e as concessoes a pagar séo reconhecidos no ativo imobilizado em
curso durante o periodo de construgdo das usinas.

h) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

A Companhia, no exercicio de 2016, reconheceu provisao para reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment) nos montantes de
R$ 30.262, na controladora, e de R$ 44.905, no consolidado.

A principal motivagao para a constituigao do impairment foi a expectativa de que os valores em uso de ativos de geragéo termelétrica sejam
inferiores aos seus montantes registrados, visto a perspectiva de redugao da geragao de receita desses ativos, em decorréncia da dificuldade
em se manter os mesmos niveis de prego de venda de um contrato que vencera em 2017 e da baixa possibilidade de despacho de uma usina
pela ordem de mérito.

Para fins do célculo do impairment, o valor recuperavel dos ativos foi baseado no valor justo de venda deduzido das despesas estimadas com
a alienacao, tomando-se como base os precos cotados para ativos similares (Nivel 2).

i) Concessoes e autorizagoes do Orgao Regulador

i.1) Concessoes de usinas hidrelétricas

Capacidade
instalada

Concessoes Detentor(a) da concesséao (MW) Data do ato Vencimento
UHE Salto Santiago ENGIE Brasil Energia 1.420 28.09.1998 27.09.2028
UHE Salto Osério ENGIE Brasil Energia 1.078 28.09.1998 27.09.2028
UHE Passo Fundo ENGIE Brasil Energia 226 28.09.1998 27.09.2028
UHE Ita ENGIE Brasil Energia/ltasa 1.450 28.12.1995 16.10.2030
UHE Machadinho ENGIE Brasil Energia 1.140 15.07.1997 14.07.2032
UHE Cana Brava ENGIE Brasil Energia 450 27.08.1998 26.08.2033
UHE Ponte de Pedra ENGIE Brasil Energia 176 01.10.1999 30.09.2034
UHE Sao Salvador ENGIE Brasil Energia 243 23.04.2002 22.04.2037
UHE Estreito CEE 1.087 26.11.2002 26.11.2037

A Companhia possui, direta e indiretamente, nas usinas It4, Machadinho e Estreito, o equivalente a 1.126,9 MW, 403,9 MW e 435,6 MW,
respectivamente, das capacidades instaladas das usinas, valores que correspondem as suas participagdes como acionistas ou consorciadas.

i.2) Autorizagoes de usinas termelétricas, pequenas centrais hidrelétricas, eélicas e fotovoltaicas

Capacidade
instalada
Autorizacoes Detentor(a) da autorizacao (MW) Data do ato Vencimento

Usinas termelétricas (UTE)

Complexo Termelétrico Jorge Lacerda ENGIE Brasil Energia 857 25.09.1998 27.09.2028

UTE Charqueadas ENGIE Brasil Energia 72 25.09.1998 27.09.2028

UTE Alegrete (19 ENGIE Brasil Energia 66 25.09.1998 27.09.2028

UTE William Arjona ENGIE Brasil Energia 190 01.06.2000 28.04.2029

UTE Ibitilva Bioenergética Consorcio Andrade @ 33 05.04.2000 05.04.2030

Unidade de Cogeracéo Lages Lages 28 29.10.2002 28.10.2032

UTE Pampa Sul Pampa Sul 340 31.03.2015 30.03.2050

UTE Ferrari Ferrari Termoelétrica 80 27.07.2007 26.07.2042
Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH)

PCH Areia Branca @" Areia Branca 20 02.05.2000 02.05.2030

PCH Rondondpolis Tupan 27 18.12.2002 18.12.2032

PCH Engenheiro José Gelazio da Rocha Hidropower 24 18.12.2002 18.12.2032
Usinas edlicas (EOL)

EOL Pedra do Sal " Pedra do Sal 18 01.10.2002 01.10.2032

EOL Beberibe ¢ Beberibe 26 31.07.2003 03.08.2033

EOL Trairf Trairf 25 20.09.2011 28.09.2041

EOL Guajiru Guajiru 30 20.09.2011 28.09.2041

EOL Fleixeiras | Fleixeiras | 30 20.09.2011 26.09.2041

EOL Mundau Mundat 30 20.09.2011 26.09.2041

EOL Santa Ménica Santa Ménica SPE 19 20.01.2015 25.01.2045

EOL Cacimbas | Cacimbas 19 27.01.2015 04.02.2045

EOL Ouro Verde ® Santa Monica SPE I 30 20.01.2015 22.01.2045

EOL Estrela® Trairf Il 30 27.01.2015 04.02.2045

EOL Tubar&o P&D ENGIE Brasil Energia 2 21.05.2015 N.A. @
Usinas edlicas (EOL) Projeto

EOL Campo Largo Ill, IV, VI e VII CLWP Edlicas 116 02.07.2015 02.07.2050

EOL Campo Largo V e XXI CLWP Edlicas 59 03.08.2015 03.08.2050
Usinas solares

fotovoltaicas

Central Fotovoltaica Assu V Assu VvV 30 07.06.2016 07.06.2051

Cidade Azul ENGIE Brasil Energia 3 10.04.2014 N.A. @

A Companhia possui 22,9 MW da capacidade instalada da Usina Ibititiva Bioenergética, que correspondem as suas participagoes como
acionista e consorciada.

9 A Usina Termelétrica Alegrete 6 uma usina termelétrica movida a 6leo combustivel construida a cerda de 45 anos. A Usina, em decorréncia do seu alto custo de operagdo,
ndo €é despachada em situagdes de normalidade de operagao do sistema elétrico. A revogagao definitiva da autorizagdo de operagdo da Usina foi deferida pela Aneel em
fevereiro de 2014, e esta em andamento o processo de devolugdo da mesma a Unido. i

9 As consorciadas sdo a controlada indireta Ibitiiva Bioenergética S.A. (72,9%) e Andrade Acticar e Alcool S.A. (27,1%).

@) Conforme mencionado na Nota 11 - Ativos ndo circulantes mantidos para venda, o Conselho de Adminisiragdo aprovou a alienagao destas usinas. A conclusao da
alienacao estd sujeita a aprovagao prévia do CADE, do BNDES e da Aneel.

@) As usinas encontram-se em fase final de construgao.

@9 Para centrais geradoras com poténcia igual ou inferior a 5 MW o instrumento legal aplicavel é o registro.
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i.3) Indisponibilidade dos bens
Os bens e instalagoes utilizados na producao, na transmissao, na distribuicao e na comercializagéo de energia elétrica séo vinculados a esses

PN
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Os saldos dos empréstimos e financiamentos no consolidado, liquidos dos efeitos do hedge, sao os seguintes:

servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecéria sem a prévia e expressa autorizagédo do Orgao 31.12.2016 Consolidado 31.12.2015
Regulador. A Aneel regulamenta a desvinculagao de bens das concessodes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizagédo Nao Nao
prévia para desvinculagao qg beps inserviveis a concessao, quando c_lestlnados a alienacao, determinando que o produto das alienagoes seja Circulante circulante Total Circulante circulante Total
depositado em conta bancaria vinculada para aplicacao na concessao. Empréstimos e financiamentos 283.196  2.001.081  2.284.277  1.712.490  2.353.268  4.065.758
_ i Efeitos do hedge (swap) no balanco
15 - INTANGIVEL Posicéo ativa - - - (488.802) - (488.802)
a) Composi¢ao Empréstimos e financiamentos, liquido
Controladora dos efeitos do hedge 283.196 2.001.081 2.284.277 1.223.688 2.353.268 3.576.956
i 31.12.2016 ] 31122015 ) 1itacio dos empréstimos e financi .
Periodo de Custo Amortizagao .
amortizagdo  corrigido acumulada Total Total Cont:;)él:dora c°“il°a|::’ad°
Direito de uso Até 2034 56.251 (87:413) 20838 17.262 Circulante circulante Total Circulante  circulante Total
Consolidado Saldos em 01.01.2015 297.730 1.644.768 1.942.498 454.321 3.435.085 3.889.406
31.12.2016 31.12.2015 Ingressos 96 93.017 93.113 1.290 136.705 137.995
Periodo de Custo Amortizagao Juros no resultado 68.217 - 68.217 184.867 - 184.867
amortizacao corrigido acumulada Total Total Xariagées r_nonetérias no resultado e 3:1321 17518 18.329 gggg 23.498 4212(1)82
P ; 7 uros e variagbes monetarias capitalizados .365 - .365 43. - .
B:[g:tg gg E‘s’g‘g;aa‘fﬁf:erg'a ﬁtz 3853 sg'ﬁé gggggi gg'gél g?jgi Variagoes cambiais no resultado 201649 352957 554606 201649 352957  554.606
Direitos do Projeto Trairi Até 2041 12,668 (1.729) 10.939 11504  Alusteavalor justo (40.408) 14.435 (25.973) (40.408) 14.435 (25.973)
J
Direitos do Projeto Campo Largo . 81.392 K 81.392 81.392 Transferéncias 1.458.173 (1.458.173) - 1.609.412 (1.609.412) -
Direitos do Projeto Santo Adostinh ) 58.899 . 58.899 45.872 Amortizagao de principal (368.551) - (368.551) (519.215) - (519.215)
reftos ¢o Frojeto santo Agostinho : : : Amortizagao de juros (75.398) - (75398)  (225.192) - (225.192)
Direitos do Projeto Assti - 15.194 - 15.194 ~ Saldos em 31.12.2015 1.553.004  664.522 2.217.526 1.712.490 2.353.268  4.065.758
Direitos do Projeto Santa Ménica - 6.565 - 6.565 6.565 Ingressos _ 35.339 35.339 _ 35.339 35.339
317.395 (64.881) 252.514 243.323  Juros no resultado 65.411 - 65.411 135.536 - 135.536
Os direitos dos projetos acima mencionados decorrem do valor justo dos projetos basicos ambientais, da certificacao de geracao de energia, Variagbes monetarias no /rgsultadq ) 2.785 14.978 17.763 4.980 37.984 42.964
das medigoes de ventos, das licengas ambientais prévias e dos contratos de arrendamentos adquiridos juntamente com as empresas. A 3/:,[?;92;:22%3;;?ﬁgiirﬁsaggpnahzadOS (1 S?ggi) (1 S?ggi) ( 121 ggg) ( 121 ggg)
:mgglzzaz%aeos (élf;j:; gg:\;(iiissmluada apos a entrada em operacao comercial dos parques e reconhecida de forma linear nos prazos das Ajuste a valor justo 39504 . 30504 39504 ; 39594
= ! Transferéncias 136.605 (136.605) - 292.536 (292.536) -
b) Mutagao Reclassificagao para passivos relacionados
Controladora Consolidado a ativos mantidos para venda - - - (17.721)  (132974)  (150.695)
Saldos em 01.01.2015 10.993 196.516 Amortizagao de principal (1.408.927) - (1.408.927)  (1.563.270) - (1.563.270)
Ingresso 11.698 29.509 Amortizagao de juros (75.082) - (75.082) (220.675) - (220.675)
Valor justo dos direitos adquiridos - 29.157 Saldos em 31.12.2016 137.759 578.234 715.993 283.196 2.001.081 2.284.277
Er?wnosrgaeggclxa do ativo imobilizado - 425;) (1 2.?22) ¢) Composigio da divida por indexadores e moeda
Saldos em 31.12.2015 17.262 243.323 Controladora Consolidado
Ingresso 8.266 9.000 31.12.2016 % 31.12.2015 % 31.12.2016 % 31.12.2015 %
Valor justo dos direitos adquiridos - 11.698 Moeda nacional
Transferéncia para ativo mantido para venda - 77 TILP 540.711 75,5 572.251 258  2.092.637 91,6  2.395.953 58,9
G0 gy FOA T A Tar gp wm o oo e
40 indexado . : . , . , . ,
Saldos em 31.12.2016 - 20838 252514 715.993 1000  765.350 345 2.284.277 100,0 2.613.582 64,3
c) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment) Moeda estrangeira
A Companhia avalia, no minimo anuaimente, a existéncia de eventos que possam levar & perda de valores nao recuperaveis dos intangiveis,  Dolar - com hedge
nao havendo quaisquer indicativos identificados que possam resultar na redugéo do seu valor recuperéavel em 31.12.2016. para o CDI - - 1452176 65,5 - - 1452176 35,7
- - 1.452.176 65,5 - - 1.452.176 35,7
16 - FORNECEDORES Empréstimos e
Controladora Consolidado fi i itos 715.993 100,0 2.217.526 100,0 2.284.277 100,0 4.065.758 100,0

— 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 Os empréstimos em dolares norte-americanos foram integralmente liquidados nos seus vencimentos em 2016. Os mesmos estavam
Err:r}wrsg;zgzlees"rfoan:gngs;idje ourto prazo ‘1‘:8;‘1‘ 1385% 1‘1‘(75222 g??g; protegidos na sua totalidade contra a variagao cambial através de operagéo de swap para o CDI.
i Ul . . . . . PR o
Combustiveis f6sa6is & biomassa 48371 101.478 49545 102,834 d) Taxas de juros e variacao das moedas estrangeiras 2016 2015
Encargos de uso da rede elétrica 34.624 30.940 41.966 37.692 TP 7 5% 6.3%
Formecedores de materiais e servigos 46.837 39.474 61.107 52.049 col 14:1 % 13:3%
Fornecedores de imobilizado 23.360 36.395 53.947 80.982 IPCA 6,2% 10,7%
211.777 372.502 371.149 573.573  Délar norte-americano 16.8% 475%
17 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS e) Vi s dos empréstimos e fi 1tos apresentados no passivo nao circulante
L Controladora Consolidado
a) Composigéo 2018 134.214 268.001
Controladora 2019 134.430 265.425
31.12.2016 31.12.2015 2020 110.877 238.024
Nao Nao 2021 77.905 198.273
Circulante  circul Total Circulante  circulante Total 2022 77.922 194.904
Mensurados ao custo amortizado 2023 a 2027 42.886 627.799
Moeda nacional 2028 a 2032 - 208.655
BNDES 73.033 240.842 313.875 35.712 277.763 313475  Empréstimos e finar t 578.234 2.001.081
Repasse BNDES (Bancos) 35.655 207.585 243.240 34.671 239.996 274.667 f) Principais condigbes das dividas contratadas
Nordic Investment Bank (NIB) 25.958 129.807 165.765 24.458 146.763 171.221 Condigées de | t
Encargos 3.113 - 3.113 5.987 - 5.987 Saldos em
137.759 578.234 715.993 100.828 664.522 765.350 Empresas/Bancos Juros Vencimento Principal e juros 31.12.2016
Mensurados ao valor justo Controladora:
Moeda estrangeira - com hedge Moeda nacional
HSBC USA - - - 920.668 - 920.668 BNDES - Modernizagao TJLP + 2,26% a.a. @ 07.2020 Mensais 203.268
Mizuho Bank - - - 341.182 - 341.182 Nordic Investment Bank IPCA + 3,55% a.a. 10.2022 Principal: Mensais
Bank of Tokyo - R R 188.199 R 188.199 Juros: Trimestrais 156.829
Encargos - R - 2127 R 2127 BNDES - Usina Sao Salvador TP +27%aa. @ 10.2023 Mensais 111.741
R N . 1.452176 - 1.452176 Repasse BNDES (Bancos) TJLP0 +325%aa. @ 10.2023 Mensais 225.702
Empréstimos e financi 137.759 _ 578.234 __ 715993 _ 1.553.004 664522 _ 2.217.526 Cii‘ifs.sef'”ame (Bancos) 3,68% aa. 112024 Mensais 18483
Os saldos dos empréstimos e financiamentos na controladora, liquidos dos efeitos do hedge, sao os seguintes: Hidropower - Banco do Brasil 8,08% a.a. 10.2017 Mensais 3.326
Controladora Companhia Energética Estreito
BNDES - Crédito Social TJLP 06.2018 Mensais 8.398
31.12.2016 31.12.2015 BNDES TILP + 1,89% aa. @ 09.2029 Mensais 691.582
Nao Nao Repasse BNDES (Bancos) © TILP + 2,95% a.a. @ 09.2029 Mensais 470.048
Circulante  circul Total Circulante  circulante Total Ibitiava
Emprésti efi i 137.759 578.234 715.993 1.553.004 664.522 2.217.526 BNDES (Subcrédito B) 4,5% a.a. 01.2020 Mensais 13.032
Efeitos do hedge (swap) no balango BNDES (Subcrédito A e C) TJLP + 2,05% a.a. @ 01.2021 Mensais 14.891
Posicéo ativa - - - (488.802) - (488.802)  Ferrari
Empré efi i liquid BNDES TILP +191% a.a. @ 06.2021 Mensais 19.383
dos efeitos do hedge 137.759 _ 578.234 715993 _ 1.064.202 _ 664.522 _ 1.728.724  BNDESAmpliagao TP +176%aa @ 07.2082 Mensais 43274
Repasse BNDES (Bancos) © TILP + 3,40% a.a. @ 06.2021 Mensais 8.459
Consolidado Projeto Trairi ©
31.12.2016 31.12.2015 BNDES - Crédito Social TJLP 07.2029 Mensais 1.627
Nao Nao BNDES TILP +2,51% @ 07.2029 Mensais 294.364
Circulante _cir Total Circulante _circulante Total @ 0 montante correspondente a parcela da TJLP que exceder 6% a.a. é incorporado ao principal.
Mensurados ao custo amortizado © Os bancos sdo s sequintes: ltati Unibanco, ltati BBA, Bradesco, Santander e Votorantim.
Moeda nacional © Financiamento do Projeto Trairi, composto pelas sequintes empresas: Trairi, Mundad, Guajiru e Fleixeiras I.
BNDES 168221  1.184.886  1.353.107 145533 1450420 1595962 g Garantias
Fepsom SADZS Earcon Do S i RUn TET ROR g oubEsesacos (apasso NOES) - , o
Banco do Brasil 3‘305 T 3'305 3'966 3'305 7'271 - Financiamento de empreendimentos hidrelétricos: .(a) pgnhor de direitos emergentes da CONcessao; (b) penh9r de direitos credltonos
: ' i . . decorrentes dos contratos de compra e venda de energia elétrica; (c) conta reserva em montante equivalente a trés meses do servico da
Encargos 8.667 - 8.667 12.439 - 12.439 divida; (d) conta reserva em valor correspondente a trés meses das despesas contratuais de operagéo e manutengao, aplicavel as usinas que
283.196 _ 2.001.081 _ 2.284.277 260.314  2.353.268 _ 2.613.582  (onfratam servigos de terceiros para a execugao dessas atividades; e () caugao da totalidade das agoes.
Mensurado ao valor justo Além dessas garantias, no contrato com a CEE, h& a garantia do penhor dos dividendos a serem pagos pela ENGIE Brasil Energia a sua
Moeda estrangeira - com hedge controladora, ENGIE.
HSBC USA - - - 920.668 - 920.668 - Modernizagao: cessao fiduciaria das receitas provenientes de Contrato de Comercializagao de Energia no Ambiente Regulado - CCEAR.
Mizuho Bank - - - 341.182 - 341.182 - Financiamento da Usina Sao Salvador: fianca bancéria para a parcela do BNDES e conta centralizadora de recebiveis para os Bancos
Bank of Tokyo - - - 188.199 - 188.199 (Repasse BNDES).
Encargos - - - 2127 - 2127 - Financiamento de Projetos de PCH, Biomassa e Edlicos: (a) alienacao fiduciaria de bens e equipamentos; (b) totalidade das agdes
R N . 1.452.176 . 1.452.176 representativas do capital social das controladas; (c) recebiveis e conta reserva; e (d) fianga corporativa da ENGIE Brasil Energia.
Empréstimos e fi t 283.196 _ 2.001.081 _ 2.284.277 _ 1.712.490 _ 2.353.268 _ 4.065.758  9-2) Banco do Brasil

@ A posicao ativa do hedge estd apresentada como parte da rubrica “Ganhos ndo realizados em operagdes de hedge”.
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Engie Brasil Energia S.A.

CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 -
COMPANHIA ABERTA

NIRE 42 3 0002438-4

h) Compromissos contratuais (covenants)
Divida

Controladora:

Nordic Investment Bank

Covenants

Controladora: Divida total/EBITDA < 3,5

Consolidado: Divida total/EBITDA < 4,5

Controladora e Consolidado: EBITDA/despesas financeiras = 2,0
Divida liquida da controladora/EBITDA < 3,5

Divida bruta consolidada/EBITDA < 4,5

BNDES - Modernizacéo

BNDES e Bancos (Repasse BNDES) - Usina Sao Salvador
Controladas

BNDES e Bancos (Repasse BNDES)

indice de cobertura do servico da divida® = 1,2 ou 1,3, dependendo
da controlada

Divida liquida/EBITDA < 3,5

Indice de endividamento geral < 0,80

Indice de cobertura do servico da divida = 1,3

BNDES Ampliagdo
BNDES - Ibitiiva

Os compromissos financeiros estabelecidos nos contratos de empréstimos e financiamentos estao sendo cumpridos pela Companhia.

@ [ndice de cobertura do servigo da divida: Geragao de caixa da atividade/Servigo da divida.

18 - DEBENTURES
a) Mutacao das debéntures

Controladora Consolidado

Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante _circulante Total
Saldos em 01.01.2015 442 162.884 163.326 442 162.884 163.326
Juros no resultado 1.972 - 1.972 1.972 - 1.972
Variagbes monetérias no resultado 488 2.328 2.816 488 2.328 2816
Juros e variagdes monetérias capitalizados 9.233 15.479 24.712 9.233 15.479 24.712
Transferéncias (256) 256 - (256) 256 -
Amortizagao de juros (11.390) - (11.390) (11.390) - (11.390)
Saldos em 31.12.2015 489 180.947 181.436 489 180.947 181.436
Ingressos - 585.784 585.784 - 585.784 585.784
Juros no resultado 23.795 - 23.795 9.240 - 9.240
Variagbes monetérias no resultado 359 14516 14.875 359 7.695 8.054
Juros e variagbes monetérias capitalizados 5.092 5.709 10.801 19.647 12.530 32177
Transferéncias (952) 952 - (952) 952 -
Amortizacao de juros (12.236) - (12.236) (12.236) - (12.236)
Saldos em 31.12.2016 16.547 787.908 804.455 16.547 787.908 804.455

Em 15.07.2016, a Companhia emitiu 600.000 debéntures simples, nao conversiveis em agdes, em duas séries, de espécie quirografaria, com
valor nominal de R$ 1, perfazendo o montante total de R$ 600.000, totalizando R$ 585.784, liquido dos custos de captacdo. Os recursos
obtidos destinam-se a implantagéo da UTE Pampa Sul.

b) Principais condicoes contratadas

Condicoes de Pag ito
Quantidade F acao Encargos Principal Garantia

52 Emiss&o - série Unica 165.000 IPCA + 6,3% a.a.  Anualmente em dezembro 3 Parcelas anuais a

partir de 12.2022 ~ Sem garantia
62 Emissao - Série 1 246.600 IPCA +6,2621% a.a. Anualmente em julho 3 Parcelas anuais a

partir de 07.2021 ~ Sem garantia
62 Emissao - Série 2 353400 IPCA +6,2515% a.a. Anualmente em julho 3 Parcelas anuais a

partir de 07.2024 ~ Sem garantia
c) Compromissos financeiros contratuais (covenants)
Divida Covenants

52 e 62 Emissoes - série Unica EBITDA/despesas financeiras consolidadas = 2,0
Divida bruta consolidada/EBITDA < 4,5

Os covenants estao sendo integralmente cumpridos pela Companhia.

19 - CONCESSOES A PAGAR

a) Composigao

Controladora Consolidado

20 - GERENCIAMENTO DE RISCO E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia, para conduzir com mais eficiéncia o processo de avaliagdo e monitoramento de riscos dos seus negocios, mantém o
Comité de Gerenciamento de Riscos, a quem cabe: (i) promover internamente a conscientizagdo para o tratamento do risco; (ii) definir
metas e diretrizes para o seu gerenciamento; (iii) promover e sugerir melhorias nos processos de sua avaliagao; e (iv) classificar e definir
os procedimentos de seu controle.

Os negdcios da Companhia, as condigoes financeiras e os resultados das operagdes podem ser afetados de forma adversa por qualquer um
dos fatores de risco a seguir descritos.

a) Risco de mercado

O objetivo da utilizagao de instrumentos financeiros pela Companhia e suas controladas é o de proteger seus ativos e passivos, minimizando
a exposicéo a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagdes de taxas de juros, indices de pregos e de moedas.

Estes riscos sé@o monitorados pelo Comité Financeiro, que periodicamente avalia a exposicao da Companhia e propde estratégias operacionais,
sistema de controle e limites de posicao e de crédito com os demais parceiros do mercado. A Companhia n&o pratica operagoes financeiras
de carater especulativo com derivativos ou relacionado a quaisquer outros instrumentos de risco.

Nao houve qualquer mudanga na exposicao da Companhia aos riscos de mercado ou na administragao e mensuragao desses riscos no
ano de 2016.

Os principais riscos de mercado aos quais a Companhia esta exposta sdo os seguintes:

a.1) Risco relacionado as dividas com taxa de juros e indices flutuantes

Esse risco esta relacionado com a possibilidade de a Companhia vir a sofrer perdas por conta de flutuagao de taxas de juros aplicadas aos
seus passivos, resultando em efeitos em suas despesas financeiras. A Companhia e suas controladas estao expostas a taxa de juros e indices
flutuantes relacionados as variagoes da TJLR, IGP-M e IPCA.

Quanto ao risco de aceleragao inflacionéria, a totalidade dos contratos de venda de energia em vigor possui clausula de reajuste inflacionario,
com a aplicacao de IGP-M ou de IPCA, o que representa um hedge natural de longo prazo para as dividas e obrigacdes indexadas a indices
de inflagao.

No que diz respeito ao risco de taxas de juros flutuantes, a maior parte da divida contratada esté vinculada a TJLP a qual tende a ter sua
flutuagdo acompanhando as flutuagdes das taxas de juros e efeitos inflacionérios. Desta forma, as dividas contratadas vinculadas a TJLP
tendem a estar protegidas pelos contratos de energia mencionados anteriormente. Ressalta-se que o montante correspondente a parcela
da TJLP que excede 6% a.a. é incorporado ao principal da divida, fator que mitiga o impacto imediato no fluxo de caixa da Companhia, em
caso de aceleragao da TJLP.

a.2) Risco relacionado aos passivos denominados em moeda estrangeira

O risco cambial esté associado a possibilidade de variagcao nas taxas de cambio, o que afeta o resultado financeiro e o saldo dos passivos
indexados a moeda estrangeira. A politica de protecao de risco cambial da Companhia busca atingir um baixo nivel de exposicao cambial em
seus passivos e compromissos designados em moeda estrangeira, os quais sdo permanentemente monitorados por seu Comité Financeiro.
Em 31.12.2016, a Companhia nao mantinha nenhum compromisso financeiro em moeda estrangeira cuja variagdo cambial ndo estivesse
integralmente protegido por operagao de hedge.

Os ganhos (perdas) nao realizados nas operacoes de hedge sé&o os seguintes:

Controladora Consolidado
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Posigao ativa
Hedge de valor justo sobre empréstimos - 488.802 - 488.802
Hedge de fluxo de caixa sobre obrigagoes - - 3.455 419.665
- 488.802 3.455 908.467
Posicao passiva
Hedge de fluxo de caixa sobre obrigagoes - - (21.846) (562)
Posicao liquida - 488.802 (18.391) 907.905
Classificacao no balango patrimonial
Ativo circulante - 488.802 1.490 778.227
Ativo nao circulante - - 1.965 130.240
Passivo circulante ¢® - - (21.846) -
Passivo néo circulante @7 - - - (562)
- 488.802 (18.391) 907.905

9 Apresentado como parte na rubrica “Outros passivos circulantes”.
@1 presentado como parte na rubrica “Outros passivos nao circulantes”.

a.2.1) Operagdes de hedge de valor justo sobre empréstimos

Conforme anteriormente mencionado, a totalidade dos contratos de empréstimos denominados em délares norte-americanos, e respectivas
operagbes de swap, foram liquidados em seus vencimentos, durante o ano de 2016. Para essas dividas, a Companhia mantinha operagdes
de swap com as subsidiérias brasileiras das institui¢oes financeiras concedentes dos empréstimos para a protegéo dos fluxos de pagamentos
futuros de principal e juros, inclusive o imposto de renda incidente sobre os mesmos, contra as oscilagoes cambiais.

Em funcéo das caracteristicas dos referidos instrumentos financeiros, a Companhia aplicou as regras de contabilidade de hedge de valor justo
para o seu registro contabil. Desta forma, tanto os empréstimos objeto do hedge quanto o instrumento de hedge (swap) foram mensurados
pelo valor justo em contrapartida do resultado, protegendo integralmente a Companhia dos efeitos financeiros, bem como dos impactos da
variagado cambial em seus resultados.

das operacgées de hedge de valor justo sobre empréstimos

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Usina Hidrelétrica Cana Brava 950.283 810.919 950.283 810.919
Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra 814.472 704.492 814.472 704.492
Usina Hidrelétrica Sao Salvador 530.211 505.170 530.211 505.170
Usina Hidrelétrica Estreito - - 52.410 49.971
2.294.966 2.020.581 2.347.376 2.070.552
Classificacao no balango patrimonial
Passivo circulante 59.907 55.388 65.408 60.572
Passivo nao circulante 2.235.059 1.965.193 2.281.968 2.009.980 M
2.294.966 2.020.581 2.347.376 2.070.552

A Companhia possui contratos de concessao onerosa com a Uniao Federal de Utilizagado do Bem Publico (UBP) para a geragéo de energia
nas usinas hidrelétricas mencionadas no quadro acima. As caracteristicas dos negécios e dos contratos indicam a condigéo e a intengao das
partes de executa-los integralmente

Considerando que os valores contratuais estao a pregos futuros, a Companhia procedeu ao seu ajuste a valor presente com base em taxas de
desconto de referéncia na data da assungao da obrigacéo, quais sejam: Cana Brava, Sao Salvador e Estreito - 10% a.a. e Ponte de Pedra - 8,3% a.a.
b) Valores originais contratados

Os valores originais, atualizados pela variagédo anual do IGP-M (Cana Brava e Ponte de Pedra) e do IPCA (Estreito e Sdo Salvador) sédo pagos
em parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) dos respectivos valores anuais, conforme a seguir demonstrado:

Valor original Valor atualizado
P

P. P:
F

P.

g 1o Fag 1o g 1o rFag 1o
Usinas e anos de pagamento Anual Total Anual Total
Usina Hidrelétrica Cana Brava
Até 31.07.2023 680 4.477 3.508 20.411
De 01.08.2023 a 31.07.2033 61.280 612.800 272.837 2.728.366
617.277 2.748.777
Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra
Até 30.09.2019 200 550 782 2.158
De 01.10.2019 a 30.09.2020 16.200 16.200 61.290 63.687
De 01.10.2020 a 30.09.2034 31.109 435.531 117.697 1.712.209
452.281 1.778.054
Usina Hidrelétrica Sao Salvador
Até 30.04.2037 20.000 408.333 58.729 1.209.354
Usina Hidrelétrica Estreito
Até 31.12.2037 1.960 41.328 5.771 121.749
c) Mutacao
Controladora Consolidado
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante _circulante Total
Saldos em 01.01.2015 50.458 1.669.647 1.720.105 55.115 1.710.657 1.765.772
Juros - 167.963 167.963 - 172.576 172.576
Variagbes monetarias - 186.365 186.365 - 191.210 191.210
Transferéncias 58.782 (58.782) - 64.463 (64.463) -
Amortizagoes (53.852) - (53.852) (59.006) - (59.006)
Saldos em 31.12.2015 55.388 1.965.193 2.020.581 60.572 2.009.980 2.070.552
Juros - 196.562 196.562 - 201.530 201.530
Variagdes monetarias - 136.632 136.632 - 139.785 139.785
Transferéncias 63.328 (63.328) - 69.327 (69.327) -
Amortizacoes (58.809) - (58.809) (64.491) - (64.491)
Saldos em 31.12.2016 59.907 2.235.059 2.294.966 65.408 2.281.968 2.347.376
d) Vi das cc Oes a pagar apresentadas no passivo nao circulante
Controladora Consolidado
2018 54.503 59.508
2019 62.028 66.577
2020 103.248 107.382
2021 125.650 129.409
2022 115.458 118.875
2023 a 2027 968.309 981.261
2028 a 2032 670.339 678.377
2033 a 2037 135.524 140.579
2.235.059 2.281.968
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Controladora e Consolidado

Nao
Circulante circulante Total
Ativo em 01.01.2015 27.538 36.698 64.236
Juros no resultado (110.733) - (110.733)
Variagbes cambiais 201.649 352.957 554.606
Ajuste a valor justo (38.438) 14.237 (24.201)
Transferéncias 403.892 (403.892) -
Amortizagao de principal (105.534) - (105.534)
Amortizacao de juros 110.428 - 110.428
Ativo em 31.12.2015 488.802 - 488.802
Juros no resultado (74.714) - (74.714)
VariagOes cambiais (181.654) - (181.654)
Ajuste a valor justo 37.608 - 37.608
Amortizagao de principal (3563.726) - (3563.726)
Amortizacao de juros 83.684 - 83.684

Ativo em 31.12.2016 - . -

a.2.2) Operacoes de hedge de fluxo de caixa

A Companhia mantém contratado em 31.12.2016 Non-Deliberable Forward (NDF), com o objetivo de proteger a totalidade dos pagamentos
futuros em moeda estrangeira decorrentes dos compromissos estabelecidos nos contratos de construgao da usina termelétrica a carvao UTE
Pampa Sul e da Usina Solar Fotovoltaica Asst V. Os NDF utilizados para protecao dos compromissos assumidos pela Usina Solar Fotovoltaica
AssU V foram contratados pela ENGIE Brasil Energia - controladora indireta - e repassados em sua totalidade a controlada.

Os referidos NDF estao firmados com o HSBC, o Citibank e o Santander, nas proporgdes de 98,5%, 0,9% e 0,6%, respectivamente, e tém
seus vencimentos até julho de 2018.

Em 31.12.2016, os ganhos n&o realizados dos NDF totalizavam uma posigéo ativa de R$ 3.455 (R$ 419.665 em 31.12.2015) e uma posicao
passiva de R$ 21.846 (R$ 562 em 31.12.2015). A contrapartida desta perda nao realizada esta reconhecida diretamente no patriménio liquido
na rubrica “Outros resultados abrangentes”, liquido dos efeitos de imposto de renda e contribuicao social diferidos, totalizando R$ 12.139.
Adicionalmente, esté& reconhecido na rubrica “Outros resultados abrangentes” o montante de R$ 18.429, referente a ganhos realizados em
NDF recontratados em fungéo da revisao do fluxo de pagamentos ao fornecedor. As perdas nao realizadas, liquidas dos efeitos do imposto
de renda e contribuicao social diferidos, incorridas no ano de 2016 foram de R$ 288.746 e estdo apresentadas na “Demonstragéo dos
resultados abrangentes”.

a.3) Andlise de sensibilidade para a exposicao a riscos de taxas de juros e indices flutuantes e de variagao de cotagcao de moeda
estrangeira

Em atendimento a Instrugao CVM n° 475/08, e para fins de referéncia, estd sendo apresentada a seguir uma analise de sensibilidade dos
empréstimos, dos financiamentos, das debéntures e das concessdes a pagar expostos a riscos da variagao de taxas de juros e de indices
flutuantes, e de variacao de cotagao de moedas estrangeiras.

O cenério-base provavel para o ano de 2017 foi definido através das seguintes premissas disponiveis no mercado (Fonte: Relatorio Focus do
Banco Central do Brasil).

Cenéario
Variagao Provavel Sensibilidade
Variacdo das taxas de juros e indices: 2016 2017 Provavel A+25%" A +50%"
TJLP 7,5% 7,5% 0,0 p.p. 19p.p. 3,8 p.p.
IPCA 6,2% 4,8% -14p.p. 1.2p.p. 24p.p.
IGP-M 7.2% 51% -2,1p.p. 1.3 p.p. 2,5p.p.

) Variagdes sobre o cendrio provavel de 2017.

A sensibilidade provavel foi calculada com base nas variagdes entre os indices do ano de 2016 e os previstos no cenario provavel para
2017. As demais sensibilidades apresentadas foram apuradas com base na variagao de 25% e de 50% sobre o cendrio provavel para 2017.
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As variagoes que poderao ser causadas no resultado financeiro consolidado de 2017, em comparagao com o ano de 2016, caso tais cenarios
se materializem, s&o os seguintes:

Saldos em Sensibilidade
31.12.2016 Provavel A + 25% A + 50%
Empreésti e fi i t
TJLP 2.092.637 - (41.422) (83.504)
IPCA 156.829 1.948 (1.718) (3.435)
1.948 (43.140) (86.939)
Debéntures
IPCA 804.455 11.533 (10.169) (20.337)
Concessoes a pagar
IGP-M 1.764.755 36.992 (22.597) (45.194)
IPCA 582.621 8.570 (6.716) (13.433)
45.562 (29.313) (58.627)
Total 59.043 (82.622) (165.903)

b) Risco de gerenciamento de capital
A Companhia administra o seu capital de modo a maximizar o retorno dos investidores por meio da otimizagéo do saldo das dividas e do
patriménio, buscando uma estrutura de capital e mantendo indices de endividamento e de cobertura de divida que proporcionem o retorno
de capital aos seus investidores.
A estrutura de capital da Companhia ¢ formada pelo endividamento liquido (empréstimos, financiamentos e debéntures, deduzidos do caixa,
do equivalente de caixa e dos depdsitos em garantia vinculados as dividas) e pelo patriménio liquido, que inclui o capital social, as reservas e
os lucros acumulados incorporados as reservas de lucros.
A ENGIE Brasil Energia e suas controladas detém dividas que estipulam limites maximos de endividamento bruto, calculado com base no
EBITDA, sendo a mais restritiva atualmente a que limita em 3,5 vezes o EBITDA.
c) Risco de crédito
As transagoes relevantes para os negocios da Companhia em que ha exposigéo ao risco de crédito séo as vendas de energia, as aplicagoes
financeiras e as operacdes de hedge. O histérico de perdas na Companhia em decorréncia de dificuldade apresentada por bancos e clientes
em honrar os seus compromissos é praticamente nulo. A Companhia ¢ avalista em contratos de financiamentos de suas controladas com o
objetivo de assegurar o cumprimento dos compromissos assumidos.
c.1) Riscos relacionados a venda de energia
Nos contratos de longo prazo firmados com distribuidoras, inclusive os Contratos de CCEAR, a Companhia minimiza o seu risco de crédito
através da utilizagao de um mecanismo de constituicao de garantias envolvendo os recebiveis de seus clientes.
Como forma de minimizar o risco de crédito nos contratos de venda de energia elétrica para consumidores livres, comercializadoras e
geradoras, a Companhia exige em garantia padrao a fianca bancéria e o CDB caucionado. Para aquelas contrapartes que queiram apresentar
outra modalidade de garantia, a Companhia, através de sua area de crédito, realiza uma andlise e estabelece, de acordo com sua Politica de
Crédito, as garantias que deverao ser exigidas dessas contrapartes.
Os créditos de todos os clientes sao revisados anualmente e a sua exposigao aos diversos setores da economia ¢ avaliada periodicamente,
de modo a manter a diversificagao de sua carteira e a diminuir a exposicdo ao risco especifico setorial.
c.2) Riscos relacionados as aplicacoes financeiras
As aplicacdes financeiras da Companhia e de suas controladas obedecem a alocacao de no minimo 90% dos recursos em Titulos Publicos
Federais - na modalidade de compra final e/ou operagdes compromissadas - e no maximo 10% dos recursos em Titulos Privados - aquisicdes
de CDBs de bancos elegiveis e ainda operacoes compromissadas com lastro em debéntures emitidas por empresas de leasing controladas
por bancos elegiveis.
A Companhia utiliza a classificacao das agéncias Fitch Ratings (Fitch), Moody's ou Standard & Poor’s (S&P) para identificar os bancos
elegiveis de recebimento dos recursos. Eles devem atender aos seguintes pardmetros: (i) patriménio liquido de no minimo R$ 1 bilhéo; e
(ii) rating no minimo equivalente a AA- (S&P e Fitch) ou Aa3 (Moody's), em escala nacional.
Os recursos disponiveis da Companhia sao alocados em um Fundo de Investimento Exclusivo de Renda Fixa, o qual tem como politica a
alocagao de seu patriménio em ativos de baixissimo risco. Em 31.12.2016, esse fundo possuia 100% de sua carteira em ativos com risco de
crédito do governo brasileiro, todos com liquidez didria e pos-fixados, atrelados a variagao da Selic.
De acordo com o planejamento financeiro da Companhia, os recursos desse fundo seréo utilizados no curto prazo, reduzindo substancial-
mente o risco de quaisquer efeitos significativos nos seus rendimentos, em decorréncia de eventual reducéo da taxa bésica de juros da
economia brasileira.
c.3) Riscos relacionados as operagdes de hedge
A “Politica de Investimentos e Derivativos” impde fortes restrigbes a realizagéo de operagdes com derivativos e determina o monitoramento
continuo das exposigdes no caso de contratagao de operagéo desse tipo.
Em 31.12.2016, as Unicas operagdes de hedge contratadas pela companhia sdo os NDF para proteger os fluxos de pagamentos dos compro-
missos futuros em moeda estrangeira estabelecidos nos contratos de compra de equipamentos e servigos vinculados a construgdo de usinas.
a) Risco de liquidez
A gestao do risco de liquidez da Companhia é de responsabilidade do Comité Financeiro, que gerencia as necessidades de captacao e de
gestao de liquidez de curto, médio e longo prazo, através do monitoramento permanente dos fluxos de caixa previstos e realizados.
A Companhia, para assegurar a capacidade dos pagamentos de suas obrigagoes, utiliza uma politica de caixa minimo, revisada
anualmente com base nas projecdes de caixa e monitorada mensalmente nas reunides do Comité Financeiro. A gestdo de aplicagdes
financeiras tem foco em instrumentos de curtissimo prazo, prioritariamente com vencimentos diarios, de modo a promover maxima liquidez
e fazer frente aos desembolsos.
O carater gerador de caixa da Companhia e a pouca volatilidade nos recebimentos e obrigacdes de pagamentos ao longo dos meses do ano,
garantem a Companhia estabilidade nos seus fluxos, reduzindo seu risco de liquidez.
O demonstrativo a seguir apresenta o perfil previsto de liquidagao dos principais passivos financeiros da Companhia registrados em
31.12.2016. Os valores foram determinados com base nos fluxos de caixa ndo descontados previstos, considerando a estimativa de
amortizacdo de principal e de pagamento de juros futuros, quando aplicavel. Para as dividas com juros pés-fixados o valor foi obtido com
base na curva de juros do encerramento do exercicio.

Controladora

Até De De Mais de
1 ano 2a3anos 4ab5anos 5 anos Total
Fornecedores 211.777 - - - 211.777
Taxas de juros pos-fixadas:

Empréstimos e financiamentos ©® 179.336 329.150 213.430 124.460 846.376

Debéntures 48.901 99.666 183.833 849.605 1.182.005
Taxas de juros pré-fixadas:

Empréstimos e financiamentos 3.381 6.474 6.087 4.868 20.810

Concessoes a pagar 63.019 141.872 325.215 5.206.079 5.736.185

506.414 577.162 728.565 6.185.012 7.997.153
Consolidado
Até De De Mais de
1ano 2a3anos 4abanos 5 anos Total
Fornecedores 371.149 - - - 371.149
Taxas de juros pos-fixadas:

Empréstimos e financiamentos ¢% 432.793 796.306 629.884 1.328.679 3.187.662
Debéntures 48.901 99.666 183.833 849.605 1.182.005
Taxas de juros pré-fixadas:

Empréstimos e financiamentos 11.515 15.336 6.440 4.868 38.159

Concessoes a pagar 68.790 1563.422 336.765 5.298.957 5.857.934

933.148 1.064.730 1.156.922 7.482.109 10.636.909

9 Com os efeitos do hedge.

b) Risco hidrolégico

O suprimento de energia do Sistema Interligado Nacional (SIN) é gerado, na sua maior parte, por usinas hidrelétricas. Como o SIN opera em
sistema de despacho otimizado e centralizado pelo ONS, cada usina hidrelétrica, incluindo as da Companhia, esté sujeita a variaces nas
condigbes hidroldgicas verificadas, tanto na regido geogréfica em que opera como em outras regides do Pais.

A ocorréncia de condigbes hidrolégicas desfavoraveis, em conjunto com a obrigagao de entrega da energia assegurada, podera resultar em
uma exposicao da Companhia ao mercado de energia de curto prazo, o que poderia afetar os seus resultados financeiros futuros. Entretanto,
quase a totalidade da capacidade de geracao hidrelétrica da Companhia esta inserida no Mecanismo de Realocagao de Energia (MRE) que
distribui o risco hidrologico por todas as usinas vinculadas ao MRE.

Ainda com o objetivo de reduzir este risco, em dezembro de 2015, a Companhia aderiu ao acordo de repactuagao do risco hidroldgico relativo
as usinas cuja energia estava vendida no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR). Para maiores informagoes, vide Nota 10 - Repactuagao
de risco hidrolégico a apropriar.

c) Categoria e valor justo dos instrumentos financeiros

Controladora Consolidado

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Ativos financeiros
Mensurados ao valor justo por meio do resultado
Aplicacoes financeiras 1.173.841 1.735.344 1.803.333 2.385.163
Depdsitos vinculados 10.985 12.453 194.528 166.565
Recebiveis e empréstimos
Caixa e depositos bancérios a vista 1.418 3.664 12.007 11.691
Contas a receber de clientes 505.348 441.588 824.079 773.602
Combustivel a reembolsar 49.472 144.249 49.472 144.249
Operagoes de hedge
Hedge de valor justo sobre empréstimos - 488.802 - 488.802
Hedge de fluxo de caixa sobre obrigacoes - - 3.455 419.665
1.741.064 2.826.100 2.886.874 4.389.737

. - ym%
H
engieenergia.com.br @w“

DCSC - 5COL X 35CM - Pag. 17

PN
CNGiIC

Engie Brasil Energia S.A.

CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 — NIRE 42 3 0002438-4
COMPANHIA ABERTA

Controladora Consolidado

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Passivos financeiros
Passivos financeiros avaliados ao custo amortizado
Fornecedores 211.777 372.502 371.149 573.573
Empréstimos e financiamentos 715.993 765.350 2.284.277 2.613.582
Debéntures 804.455 181.436 804.455 181.436
Concessobes a pagar 2.294.966 2.020.581 2.347.376 2.070.552
Obrigagoes vinculadas a aquisi¢ao de investimentos @ - - 43.068 47516
Mensurados ao valor justo
Empréstimos e financiamentos - 1.452.176 - 1.452.176
Operacées de hedge
Hedge de fluxo de caixa sobre obrigacdes - - 21.846 562
4.027.191 4.792.045 5.872.171 6.939.397

9 Apresentado nas rubricas “Outros passivos circulantes” e “Outros passivos ndo circulantes”.

Os ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado estao avaliados pelos pregos cotados em mercado
ativo (Nivel 1), exceto os empréstimos e financiamentos e as operacdes de hedge, os quais estdo avaliados por meio de outros dados
observaveis (Nivel 2).

d) Valor de mercado dos instrumentos financeiros

Nas operagoes envolvendo instrumentos financeiros somente foram identificadas diferencas entre os valores apresentados no balango
patrimonial e os respectivos valores de mercado, nos empréstimos e financiamentos, nas debéntures e nas concessoes a pagar. Essas
diferengas ocorrem principalmente em virtude desses instrumentos apresentarem prazos de liquidagao longos e custos diferenciados em
relacéo as taxas de juros praticadas atualmente para contratos similares. Na determinacéo dos valores de mercado foram utilizados os fluxos
de caixa futuros, descontados a taxas julgadas adequadas para operagoes semelhantes.

Controladora
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31.12.2016 31.12.2015
Contabil Mercado Contabil Mercado
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional 715.993 728.513 765.350 773.945
Debéntures 804.455 841.565 181.436 176.729
Concessoes a pagar 2.294.966 2.901.915 2.020.581 2.240.528
3.815.414 4.471.993 2.967.367 3.191.202
Consolidado
31.12.2016 31.12.2015
Contabil Mercado Contabil Mercado
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional 2.284.277 2.450.271 2.613.582 2.802.011
Debéntures 804.455 841.565 181.436 176.729
Concessoes a pagar 2.347.376 2.967.320 2.070.552 2.296.789
5.436.108 6.259.156 4.865.570 5.275.529
21 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL A PAGAR
Controladora Consolidado
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Imposto de renda 82.763 46.465 101.779 57.600
Contribuicao social 17.893 1617 26.279 7.385
100.656 48.082 128.058 64.985
(-) Tributos a compensar (46.446) (46.512) (47.035) (47.186)
54.210 1.570 81.023 17.799
22 - OUTRAS OBRIGACOES FISCAIS E REGULATORIAS
Controladora Consolidado
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
PIS e Cofins 25.599 36.934 29.220 42.830
INSS 5.321 5.455 6.206 6.236
ICMS 2.662 3.815 21.021 22.348
ISSQN ©0 805 1.021 1.256 1.479
Royalties ¢V 27177 32.829 30.942 37117
Taxa de fiscalizagao 1.187 1.065 1.438 1.307
Outros 2.003 2.710 2.166 2.821
64.754 83.829 92.249 114.138
(-) Tributos federais e estaduais a compensar (3.384) (15.833) (3.617) (16.473)
61.370 67.996 88.632 97.665
0 Imposto sobre servigos de qualquer natureza.
61 Compensagéo financeira pela utilizago dos recursos hidricos.
23 - OBRIGAGOES TRABALHISTAS
Controladora Consolidado
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Provis&o para participagéo nos resultados e boénus 56.302 54.701 59.065 54.701
Provis&o para férias 19.895 24.607 20.812 25.255
Saldrios e encargos sociais a pagar 8.462 4.236 8.878 5.024
Proviséo para gastos com demiss&o voluntéria 4.505 21.734 4.505 21.734
Outras 1.491 1.301 1.493 1.302
90.655 106.579 94.753 108.016

Em complemento ao pagamento de salario fixo, a Companhia mantém um sistema de remuneragao variavel, de periodicidade anual, que
consiste em dois programas: (i) Programa de Participagdo nos Lucros ou Resultados - aplicavel a todos os empregados da Companhia e
atrelado aos resultados auferidos; e (i) Programa de Bénus Gerencial - aplicavel a todos os empregados enquadrados na carreira gerencial
e vinculado aos resultados das suas areas e ao seu desempenho individual

A Companhia também mantém reconhecida provisdo para gastos com demissdo voluntéria, referente a colaboradores, inclusive
administradores, que aderiram ao Plano de Demissao Voluntéria - PDV e que se desligaram no ano de 2016.

24 - PROVISOES

As provisdes sao reconhecidas pela Companhia por valores julgados suficientes para a liquidacao dos respectivos passivos quando, na
avaliagao dos consultores juridicos e da Administracao, se revestem de riscos provaveis de desembolso futuro.

a) Composicao

Controladora Consolidado
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Civeis

Compra de combustivel 209.960 184.956 209.960 184.956
Desapropriacoes e servidoes administrativas 31.817 27.794 31.817 27.794
Beneficios de aposentadoria 17.425 15.573 17.425 15.573
Ambientais 10.170 11.448 10.170 11.448
Acoes diversas 14.916 14.168 20.138 17.679
284.288 253.939 289.510 257.450
Fiscais 6.929 4.847 7.270 5.142
Trabalhistas 10.806 9.389 10.948 10.008
Desmobilizagéao de ativos de geracao 19.379 - 19.379 -
321.402 268.175 327.107 272.600

Classificacao no balango patrimonial
Passivo circulante 34.020 24.761 35.001 25.727
Passivo nao circulante 287.382 243.414 292.106 246.873
321.402 268.175 327.107 272.600

a.1) Compra de combustivel

A provisdo decorre de disputa judicial com fornecedor de combustivel em funcéo de divergéncia quanto & aplicagao dos termos da legislagao
vigente, no que se refere a definicao do preco de combustivel. A Companhia, prudentemente, classificou a agdo com risco de perda provavel,
visto que: (i) o processo ainda se encontra em estagio inicial de tramitacao; (i) o mérito da agao ainda nao foi julgado na instancia de 1° grau
onde tramita; e (iii) ndo hé& jurisprudéncias em agoes similares. O valor provisionado corresponde ao montante esperado de saida liquida de
recursos da Companhia, caso a mesma nao obtenha éxito na referida disputa judicial.

a.2) Desapropriacoes e servidoes administrativas

A Companhia possui algumas agoes judiciais impetradas por pessoas fisicas e juridicas que versam sobre os processos de desapropriacoes
de é&reas atingidas por reservatoérios de determinadas usinas e de instituicdo de servides administrativas das propriedades onde séo
construidas as linhas de conexao dos parques edlicos.

a.3) Beneficios de aposentadoria

A provisao se refere, substancialmente, a acao ajuizada contra a Fundagao Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social (ELOS) e a Eletrosul
Centrais Elétricas S.A. (Eletrosul), por participantes da fundagao, por meio da qual requerem a declaragao de nulidade ou, alternativamente,
que sejam declaradas ineficazes as opgdes por eles exercidas no sentido de limitar as contribuicdes para a fundacao aos seus salarios de
contribuigéo, que resultou na reducao dos seus beneficios de aposentadoria.

A decisé&o de primeiro grau, confirmada pelo TJSC, é contréria aos interesses da Eletrosul e da ELOS. Em 2011, a Companhia firmou acordo

com a maior parte dos reclamantes que faziam parte dessa acao coletiva.
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a.4) Desmobilizagao de ativos de geragao
Em maio de 2016, o Conselho de Administragdo aprovou o plano de desligamento, desativacao e desmobilizagédo da Usina Termelétrica
Charqueadas. Para a execucao do plano, a Companhia reconheceu a provisdo de R$ 19.379, correspondente a expectativa de desembolso
futuro para as desmontagens, remogoes, restauracoes e demais gastos previstos no plano.
b) Mutacao das provisoes

Controladora

Como a incorporagéo se deu muito antes da vedagao imposta pela referida Medida Proviséria - MR quando ainda era possivel aproveitar a
base negativa de CSLL da sucedida, a Companhia entende que a nova regra nao alcanga a incorporagéo levada a efeito. Os valores foram
integrados ao seu patriménio, na qualidade de sucessora, o que lhe garante o direito de utiliza-los. Tais argumentos foram acatados pela
Delegacia de Julgamento de Floriandpolis.

Em junho de 2008, a Companhia obteve decisao favoravel da Delegacia de Julgamento de Floriandpolis, relativamente a parte do auto de
infragao que faz referéncia a utilizagao de base negativa da CSLL no ano-calendério de 2003, originada de operagao de incorporagao.

O processo encontra-se em tramitagdo no CARF, por parte da RFB, e com recurso voluntério da Companhia versando exclusivamente acerca
da questao da n&o incidéncia da multa de mora. O montante atualizado dessa autuagao, cujo risco de perda foi avaliado como possivel, em
31.12.2016, é de R$ 26.959 (R$ 33.812 em 31.12.2015), na controladora e no consolidado.

c.2) Riscos civeis

Os principais riscos de natureza civeis avaliados pela Companhia e seus assessores juridicos como sendo de risco possivel sdo os seguintes:

Os objetos dessas agdes estéo divididos da seguinte forma: (i) acdes para a implantacdo de eclusa, escada para peixes e “destoca”;
(i) agoes requerendo a implantagao de reflorestamento e constituicédo de Area de Preservagao Permanente (APP) de cem metros no entorno
dos reservatdrios de duas usinas; e (iii) outras agdes relativas a supostos danos causados pelo enchimento do reservatorio de uma usina, ao
despejo de cinzas em &reas supostamente inadequadas, a influéncia da operagao da usina em um rio, a construgao de um parque edlico e
ao processo de licenciamento ambiental de duas PCH.

O montante relacionado a essas causas em 31.12.2015 era de R$ 22.769, na controladora e no consolidado. Em 2016, a Administracao da
Companhia e seus assessores juridicos reavaliaram o risco de perda de provavel para possivel de duas agoes deste objeto, bem como,

am o valor destas agoes de R$ 2.151 para R$ 19.000. O valor relacionado a essas causas em 31.12.2016 é de R$ 46.548, na
controladora e no consolidado.

- Contrato com fornecedores

Refere-se a acdo de indenizacdo ajuizada por antigo fornecedor de energia requerendo o direito ao recebimento de diferenca relativo a
aplicagao de reajuste cambial previsto no contrato, bem como a rescisao do mesmo por suposto descumprimento de clausula contratual.
Em novembro de 2012, foi proferida sentenga julgando improcedente o pedido do reclamante, o qual se op6s a sentenga, via Embargos de
Declaragéo, que néao foram acolhidos, e interpds Recurso de Apelagéo para o Tribunal de Justica de Santa Catarina (TJSC), onde se aguarda
a designagéo de relator. O montante relacionado a essa causa em 31.12.2016 ¢ de R$ 32.909 (R$ 29.738 em 31.12.2015), na controladora

25 - OBRIGAGOES COM BENEFICIOS DE APOSENTADORIA

A Companhia oferece planos de beneficios de previdéncia complementar aos seus empregados, através da PREVIG - Sociedade
de Previdéncia Complementar. A fundagéo é uma entidade fechada de previdéncia complementar sem fins lucrativos, patrocinada pela

Civeis Fiscais Trabalhistas Desmobilizacao Total
Saldos em 01.01.2015 183.413 4.347 10.880 - 198.640
Adicoes 65.950 1.841 225 - 68.016
Atualizagdes 11.978 202 960 - 13.140
Pagamentos (6.220) (1.418) (1.314) - (8.952)
Reversoes por revisao (1.182) (125) (1.362) - (2.669) . Ambientais
Saldos em 31.12.2015 253.939 4.847 9.389 - 268.175
Adigoes 194 2.783 92 19.379 22.448
Atualizagoes 32.151 413 1.348 - 33.912
Pagamentos (48) (58) (23) - (129)
Reversbes por revisao (1.948) (1.056) - - (3.004)
Saldos em 31.12.2016 284.288 6.929 10.806 19.379 321.402
Consolidado "
Civeis Fiscais Trabalhistas Desmobilizacao Total rea

Saldos em 01.01.2015 185.882 5.061 11.529 - 202.472
Adicoes 67.107 1.841 377 - 69.325
Atualizagoes 12.296 314 961 - 13.571
Pagamentos (6.260) (1.419) (1.415) - (9.094)
Reversoes por revisao (1.575) (655) (1.444) - (3.674)
Saldos em 31.12.2015 257.450 5.142 10.008 - 272.600
Adigoes 1.686 2.828 369 19.379 24.262
Atualizagdes 32.657 416 1.348 - 34.421 e no consolidado.
Pagamentos (48) (58) (24) - (130)
Reversoes por revisao (2.054) (1.058) (753) - (3.865)
Reclassificagao para ativo mantido

para venda (181) - - - (181)
Saldos em 31.12.2016 289.510 7.270 10.948 19.379 327.107

c) Riscos possiveis e remotos
A Companhia ¢ parte em processos judiciais que, na avaliagado de seus consultores juridicos e de sua Administrag&o, ndo apresentam risco
provavel de desembolso futuro e, por esse motivo, os valores relativos a esses processos nao s&o provisionados.

31.12.2016 31.12.2015
Risco Risco Risco Risco
possivel remoto Total possivel remoto Total

Controladora
Fiscais 258.990 210.611 469.601 239.648 111.891 351.539
Civeis 98.694 128.071 226.765 70.060 113.764 183.824
Trabalhistas 6.736 109.830 116.566 3.789 63.780 67.569

364.420 448.512 812.932 313.497 289.435 602.932
Consolidado
Fiscais 331.483 230.981 562.464 310.195 130.461 440.656
Civeis 121.855 128.153 250.008 92.047 115.122 207.169
Trabalhistas 9.989 112.396 122.385 6.023 64.795 70.818

463.327 471.530 934.857 408.265 310.378 718.643

c.1) Riscos fiscais

Os principais riscos de natureza fiscal avaliados pela Companhia e seus assessores juridicos como sendo de risco possivel séo os seguintes:
- Recuperacao de PIS e Cofins

Em 1998 foi publicada a Lei n°® 9.718/98, ampliando a base de célculo do PIS e da Cofins que, até entéo, incidiam apenas sobre o faturamento
das empresas. A Companhia questionou judicialmente a constitucionalidade da referida Lei, logrando éxito na demanda, em 01.09.2006, o
que lhe permitiu compensar as contribuigdes calculadas sobre as receitas diversas das decorrentes de faturamento, relativamente ao periodo
de apuragao de fevereiro de 1999 a novembro de 2002, para o PIS, e de fevereiro de 1999 a janeiro de 2004, para a Cofins.

O principal valor computado na base de célculo do PIS e da Cofins, referia-se & rubrica contabil denominada “Receita de Subvengao CCC”,
a qual era contabilizado o reembolso dos combustiveis fosseis para geragao de energia termoelétrica adquiridos com recursos da CCC. Em
2006, a Aneel procedeu a alteracao do Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSD) para refletir a contrapartida em conta retificadora
dos custos de operagao e ndo mais como receita.

Em razao do reconhecimento, pela Aneel, de que o procedimento contabil até entao adotado estava inadequado, a Companhia compensou,
também, os valores recolhidos a maior relativamente ao periodo de 2004 a 2005.

Em 2009, a RFB intimou a Companhia a recolher o valor de R$ 135.982 referente ao periodo de fevereiro de 1999 a janeiro de 2004, ja
incluidos os juros e multas, alegando que a Subvengdo CCC representa faturamento, sendo obrigatéria a sua inclusao na base de célculo do
PIS e da Cofins no periodo mencionado e que, portanto, era indevida a compensacéo efetuada. A Companhia apresentou Manifestagéo de
Inconformidade em 31.03.2009, que em 30.04.2014, a RFB, através de acérdao emitido pela Delegacia da Receita Federal de Julgamento em
Floriandpolis reconheceu o direito creditorio discutido nos autos e as compensacdes foram homologadas em sua integralidade, resultando
na extincéo dos débitos.

No que se refere ao periodo compreendido entre fevereiro de 2004 e dezembro de 2005, a RFB expediu 44 autos de infragao, que corresponde
a uma parte do valor compensado, sob a alegacao de que o consumo de combustivel féssil de responsabilidade da CCC tem natureza
de receita. A Companhia apresentou manifestagdo de inconformidade em relagéo a todos os processos, as quais foram julgadas pelas
respectivas delegacias de julgamento em desfavor da Companhia, que, por sua vez interpds recurso voluntério contra estas decisoes.

Dos 44 processos que foram remetidos ao CARF, apenas um processo foi julgado favoravel a Companhia, por unanimidade de votos, que
anulou o Despacho Decisério, no valor de R$ 117. Dos 43 processos restantes que se encontravam no CARF, bem como, na Camara Superior
de Recursos Fiscais (CSRF), 11 ja foram julgados, no valor de R$ 7.570, com decisao desfavoravel a Companhia. Apds essa decisao, a
Administracdo da ENGIE Brasil Energia ingressou com pedido de andlise de Recurso Especial na CSRF, os quais também foram negados e
alterou a classificagao de risco dos processos para risco possivel.

Em decorréncia do ndo seguimento dos Recursos Especiais, em Ultima e definitiva instancia administrativa, a Companhia ingressou, em
18.11.2015, com acéo declaratéria de inexisténcia de relacao juridico tributaria contra a Fazenda Nacional, com referéncia aos 11 créditos
tributarios constituidos pela RFB, em virtude da nao homologagéao de compensagao de valores pagos a maior a titulo de PIS e Cofins. Em
31.12.2016, o montante ajuizado totaliza R$ 8.152 e encontra-se concluso para decisao

Os processos pendentes de julgamento na esfera administrativa e judicial totalizam, em 31.12.2016, R$ 125.818 (R$ 117.901 em 31.12.2015),
na controladora e no consolidado.

- Imposto sobre Operacoes relativas a Circulagao de Mercadorias e sobre Prestacoes de Servigos de Transporte Interestadual e
Intermunicipal e de Comunicacao (ICMS)

Refere-se a autuagéo da Companhia e sua controlada EBC pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo, sob a alegacao de que as
notas fiscais de venda de energia elétrica a consumidores livres sédo emitidas no més seguinte ao do fato gerador. Pelo entendimento do Fisco,
essa pratica posterga em um més o recolhimento do imposto devido ao Estado. A medigao da energia utilizada pelo cliente é realizada pela
distribuidora a qual o mesmo esté4 conectado, até o oitavo dia do més seguinte ao fornecimento, portanto somente ap6s a medicédo ¢ possivel
faturar a energia consumida pelo cliente. Assim, o procedimento adotado pela Companhia e pela EBC estaria de acordo com a pratica usual
do Setor Elétrico Nacional, ndo merecendo prosperar o entendimento do Fisco do estado de Sao Paulo.

Apesar do éxito parcial das defesas apresentadas pela Companhia, a Administragéo e seus consultores juridicos entendem que a totalidade
dos langamentos dos débitos pelo Fisco estd comprometida por erro de apuragao e embasamento legal, onde a possibilidade de ganho
supera o risco de perda. Os autos de infragdo estdo sendo contestados judicialmente pela Companhia juntamente com seus advogados. O
montante atualizado desses autos, avaliado como de risco de perda possivel, em 31.12.2016, é de R$ 15.572 (R$ 14.801 em 31.12.2015), na
controladora, e de R$ 95.459 (R$ 89.727 em 31.12.2015), no consolidado.

Ainda que eventualmente se mantenham parcialmente os autos de infracao, a Administracdo da Companhia e seus advogados entendem
que o passivo contingente seria inferior a 10% do valor acima citado, langado pela fiscalizagao, que adotou critérios de apuragdo sem
embasamento legal, o que reduziria substancialmente o valor anteriormente informado.

- Dendincia espontanea

O dispositivo de “dendncia espontanea” permite o recolhimento de tributos em atraso sem a aplicagdo de multa de mora, desde que
efetuado antes de qualquer procedimento administrativo ou medida de fiscalizagao. Uma vez que a Receita Federal do Brasil (RFB) aceita
recolhimentos fora do prazo sem a correspondente multa de mora, a Companhia apresenta impugnacgdes administrativas e, quando
necessario, medidas judiciais.

Em 18.05.2012, na esfera administrativa, a RFB cientificou a ENGIE Brasil Energia de Acérdao proferido pelo Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais (CARF), conferindo decisao favoravel a Companhia por unanimidade de votos e, judicialmente, também obteve decisédo
favoravel em um processo, cujo montante era R$ 140. No entanto, em 2015, trés processos administrativos, no valor de R$ 13.187, tiveram
decisbes desfavoraveis & Companhia que, por estarem esgotados quaisquer recursos nessa esfera, ingressou, em dezembro de 2015, com
acoes judiciais, ainda pendentes de julgamento.

O montante dos processos atualizados (administrativo e judicial), cujo risco de perda é avaliado como possivel, em 31.12.2016, é de R$ 61.910
(R$ 51.432 em 31.12.2015), na controladora e no consolidado.

- Compensacao de base negativa na sucessao e dispensa de multa em dentincia espontanea

A Companhia utilizou base negativa de Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL provenientes de incorporagéo de empresa, ocorrida
em 29.04.1998, em data posterior & modificacéo introduzida na legislagéo tributéria no ano de 2001, que vedou a utilizagcao de bases negativas
decorrentes de incorporacao, fuséo ou cisédo de empresas.
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Companhia, na condigao de sua Instituidora, e por outras empresas do grupo ENGIE estabelecidas no Brasil. Os planos de beneficios
administrados pela PREVIG sao de Contribuigao Definida (CD) e de Beneficio Definido (BD), este Gltimo fechado para novas adesoes.

A Companhia patrocina ainda o plano BD da ELOS, também fechado para novas adesoes. Esse plano tem como participantes, principalmente,
os aposentados que entraram em gozo de beneficios até 23.12.1997, data da cisdo da Eletrosul, bem como os participantes que optaram
pelo beneficio proporcional diferido até aquela data, que ndo migraram para a PREVIG. As principais caracteristicas dos planos administrados
pela Companhia séo as seguintes:

a) Plano de Beneficio Definido (BD)

O plano BD tem o regime financeiro de capitalizagdo para os beneficios de aposentadoria, pensédo e auxilios. O custeio do plano de
beneficios é coberto por contribuicoes dos participantes e da patrocinadora. A contribuicdo da Companhia corresponde a duas vezes a
contribuicao de seus empregados. Os beneficios previstos nesse plano séo os seguintes: (i) complementacao de aposentadoria por tempo
de servigo, por invalidez e por idade; (i) complementagéo de aposentadoria especial e de ex-combatente; (i) complementacao de penséao;
(iv) complementagéo de auxilio reclusao; (v) abono anual; e (vi) auxilio funeral.

Em 31.12.2016, na PREVIG, esse plano possuia 16 participantes ativos (19 em 31.12.2015). J& na ELOS, esse plano possuia 3 participantes
em 31.12.2016 e em 31.12.2015. Em 31.12.2016, a PREVIG tinha 430 (427 em 31.12.2015) aposentados e pensionistas em gozo de beneficios
e a ELOS 2.099 (2.121 em 31.12.2015).

b) Plano de Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (BSPS)

A Companhia mantém ainda um plano de contribuicdo definida (CD) na PREVIG, denominado “Prevflex”, que foi instituido em 2005. Aos
empregados da ENGIE Brasil Energia na data de sua instituicao foi permitido escolher entre permanecer no plano de beneficios definidos (BD)
ou ser transferido para o Prevflex (CD).

Entretanto, para os participantes que atendessem a algumas pré-condicoes estabelecidas quando da criagcao do Prevflex, houve a opgao de
manter as reservas existentes naquela data no plano BD e, dai em diante, efetuar as contribuigdes diretamente no plano CD. Esse Plano foi
denominado “BSPS”, que esta fechado para novas adesoes. Porém, caso optassem por transferir suas reservas diretamente para o plano CD,
teriam direito a uma contribuicao especial, o que foi aceito por 94% dos participantes.

Em 31.12.2016, esse plano possuia 37 participantes ativos (43 em 31.12.2015) e 54 aposentados e pensionistas em gozo de beneficios
(48 em 31.12.2015).

c) Composicgéao das obrigagoes com beneficios de aposentadoria
Controladora e Consolidado
31.12.2016 31.12.2015
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante  circulante Total

Obrigagbes contratadas 13.843 178.797 192.640 7.423 85.491 92914
Contribuicéo e custo do servico corrente 211 89 300 220 130 350
Déficit ndo contratado 13.165 93.362 106.527 14.546 169.931 184.477
Passivo atuarial registrado 27.219 272.248 299.467 22.189 255.552 277.741

As obrigagdes com beneficios de aposentadorias reconhecidas no balanco patrimonial estdao parcialmente cobertas por obrigagoes
contratadas e/ou reconhecidas através de instrumento de confissdo de divida e de termo de acordo firmados pela Companhia com as
respectivas Fundacoes.

Em 19.04.2016, a Companhia assinou o contrato de parcelamento com a fundagdo ELOS para equacionamento da parcela de sua
responsabilidade do deficit relativo ao exercicio de 2014. O valor contratado foi de R$ 94.890, o qual sera pago em 165 parcelas mensais,
atualizadas pelo Indice Nacional de Prego ao Consumidor (INPC) e juros de 5,75% a.a.

As demais dividas contratadas com as fundagdes séo atualizadas pelo INPC e, sobre as mesmas, incidem juros de 6% a.a.

A expectativa de liquidagao dos valores contratados apresentados no passivo ndo circulante é a seguinte:

ELOS PREVIG Total
2018 11.210 2.866 14.076
2019 11.869 3.060 14.929
2020 12.566 3.244 156.810
2021 13.304 3.438 16.742
2022 14.085 2.099 16.184
2023 a 2027 66.599 1.658 68.257
2028 a 2032 32.799 - 32.799
162.432 16.365 178.797
d) Demonstrativo das obrigagoes com beneficios de aposentadoria, liquidas
Planos
ELOS PREVIG PREVIG
BD BD BSPS GC Total
31.12.2015
Valor presente das obrigagoes 1.087.803 264.082 46.762 2.704 1.401.351
Valor justo dos ativos (832.802) (264.176) (56.450) - (1.153.428)
Avaliagéo Atuarial 255.001 (94) (9.688) 2.704 247.923
Complemento com obrigagdes contratadas - 18.610 11.208 - 29.818
Passivo registrado em 31.12.2015 255.001 18.516 1.520 2.704 277.741
31.12.2016
Valor presente das obrigagoes 1.249.850 327.691 62.657 3.229 1.643.427
Valor justo dos ativos (972.906) (317.415) (70.471) - (1.360.792)
Avaliagao Atuarial 276.944 10.276 (7.814) 3.229 282.635
Complemento com obrigacdes contratadas - 7.580 9.252 - 16.832
Passivo registrado em 31.12.2016 276.944 17.856 1.438 3.229 299.467
e) Composicao dos ativos dos planos por natureza de investimentos, em 31.12.2016
Planos
ELOS PREVIG PREVIG
BD BD BSPS
Renda fixa 93,3% 98,3% 100%
Empréstimos 3,1% 1,7% -
Imoveis 3,0% - -
Outros 0,6% = =
100,0% 100,0% 100,0%
Variagoes do valor de mercado dos ativos 6,7% 6,2% 5,4%

Os ativos de renda fixa sdo compostos, predominantemente, por Titulos Plblicos Federais, substancialmente, as Notas do Tesouro

Nacional (NTN).
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f) Mutagao do passivo atuarial Consolidado
Planos 31.12.2016 31.12.2015
ELOS PREVIG PREVIG Base de
BD BD BSPS GC Total Natureza dos créditos célculo IR cs Total Total
Passivo registrado em 01.01.2015 260.487 18.348 1.528 2.555 282.918 Ativo:
Contribuicéo e custo do servigo corrente (478) (1.316) (8) (235) (2.037)  Provisdes civeis, fiscais e trabalhistas 296.453 74113 26.681 100.794 89.378
Pagamentos de obrigacdes contratadas (8.299) (3.085) 279) - (11.663) Provis&o para redugéo ao valor recuperavel de ativos 155.340 38.835 13.981 52.816 20.426
Juros liquidos sobre passivo/ativo atuarial liquido 27.468 1.690 145 233 29.536 Provis&o para créditos de liquidacao duvidosa 131.304 32.826 11.817 44.643 44.651
Perdas (Ganhos) na remensuragao do passivo liquido: Ajuste a valor justo em combinagéo de negdcios 107.654 26.914 9.689 36.603 34.887
Ajuste pela experiéncia demografica 44911 4.065 (763) 276 48.489 Obrigagdes com beneficios de aposentadoria 106.782 26.696 9.610 36.306 62.830
Mudangas nas premissas financeiras (135.499) (28.297) (4.859) (125) (168.780)  Remuneragéo das Imobilizagdes em Curso (RIC) 76.987 19.247 - 19.247 22.885
Retorno sobre os ativos superior a taxa de desconto 66.411 19.587 4.063 - 90.061 Ganhos realizados em operacoes de hedge capitalizados 46.107 11.527 4.150 15.677 5.075
Mudangas nos limites de superavit e déficit - 7.524 1.693 - 9.217 Ajuste a valor justo do ativo imobilizado 37.621 9.405 3.386 12.791 13.117
(24.177) 2.879 134 151 (21.013) Outros 83.901 20.961 7.563 28.524 19.473
Passivo registrado em 31.12.2015 255.001 18.516 1.520 2.704 277.741 260.524 86.877 347.401 312.722
Contribuigéo e custo do servigo corrente (105) (818) (310) (752) (1.985)  Valor liquido 196.858 77.782 274.640 543.768
Pagamentos de obrigagées contratadas (16.282) (3.387) (306) - (19.975)  Classificagéo no balanco patrimonial
Juros liquidos sobre passivo/ativo atuarial liquido 34,034 1.968 166 263 36.431 Passivo 223.824 87.507 311.331 558.826
Perdas (Ganhos) na remensuracéo do passivo liquido: Ativo ¥ (26.966) (9.725) (36.691) (15.058)
Ajuste pela experiéncia demografica 4.265 19.417 6.782 922 31.386 Total 196.858 77.782 274.640 543.768
Mudangas nas premissas financeiras 150.714 33.119 6.591 90 190.514 w . ) I Y
Mudangas nas premissas demograficas (11.632) 5312 (®9) 2 (6.407) Valor apresentado na rubrica “Outros ativos néo circulantes
Retorno sobre os ativos inferior a taxa de desconto (139.051) (42.972) (9.593) - (191.616) b) Mutacédo do imposto de renda e da contribui¢ao social diferidos, liquidos
Mudangas nos limites de superavit e déficit - (13.299) (3.323) - (16.622) Controladora Consolidado
4.296 1.577 368 1.014 7.255 Saldos em 01.01.2015 177.512 196.627
Passivo registrado em 31.12.2016 276.944 17.856 1.438 3.229 299.467 Impostos diferidos no resultado 184.553 206.943
g) Despesas liquidas a serem reconhecidas no resultado ao longo do ano de 2017 Impostos diferidos em outros resultados abrangentes 7145 140.198
Saldos em 31.12.2015 369.210 543.768
Planos Impostos diferidos no resultado (152.631) (117.913)
ELOS PREVIG PREVIG Impostos diferidos em outros resultados abrangentes (2.467) (151.215)
BD BD BSPS GC Total Saldos em 31.12.2016 214.112 274.640
Juros sobre 0s passivos, liquidos dos ativos 29.314 1.718 140 274 31.446 ¢) Expectativa de realizagio e exigibilidade
Eusto do seilr\/lg_o corrente e outros - 27) - 98 14l Controladora Consolidado
) iquidas 29.314 1.691 140 372 31.517 Ativo Passivo Ativo Passivo
h) Pr atuariais adotad 2017 64.061 20.499 73.269 21.975
Premi 31.12.2016 31422015 2018 132.740 55.490 134.548 57.130
Taxa de desconto e de retorno implicito (a.a.) 2019 16.142 22.741 18.256 24.941
Planos de beneficios BD (ELOS) 11.0% 127% 2020 10927 23211 12583 25411
Planos de beneficios BD (PREVIG) 11.0% 1200, 2021 9115 ar.2at 10.709 29.440
Planos de beneficios BSPS 11,0% 12,2% 2022 9.008 31.942 10572 37.496
Inflacdo 5'0% 5‘0% 2023 a 2027 27.512 150.394 34.912 178.167
Crescimento salarial futuro (a.a.) 5’0% 5‘0% 2028 a 2032 21.365 98.648 34.857 126.418
Crescimento dos beneficios (é.é.) 5:0% 510% 2033 em diante 18.226 93.037 18.225 121.063
Fator de capacidade (Salarios e Beneficios) 100,0% 100,0% 309.091 523.203 347.401 622.041
Hipéteses 31.12.2016 31.12.2015 27 - PATRIMONIO LIQUIDO
Tébua de Mortalidade (ativos) a) Capital social autorizado
Plano BD Elos AT-2000 (unissex, sendo 31,38% feminino e AT-2000 Basica (por sexo) A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de R$ 5.000.000, por deliberagéo do Conselho de Administragao,

68,62% masculino)
Plano BD e BSPS Previg e
Confidencialidade
Tabua de Mortalidade de Invalidos

AT-2000 (por sexo,suavizada 10%)
AT-1983 Masculina

AT-2000 (masculina,suavizada 10%)
AT-1983 Masculina

Tabua de Entrada em Invalidez Light Média Light Média
Tabua de Rotatividade Nula Nula
% de ativos casados na data da

aposentadoria

Plano BD Elos 90 90

Plano BD e BSPS Previg 85 90

Idade de Aposentadoria
Diferenca de idade entre participante

12 data a completar todas as caréncias 12 data a completar todas as caréncias

e conjuge
Plano BD Elos e BSPS Previg Esposas 4 anos mais jovens que os maridos Esposas 4 anos mais jovens que os maridos
Plano BD Previg Esposas 5 anos mais jovens que os maridos Esposas 4 anos mais jovens que os maridos
i) Analise de sensibilidade
Planos
ELOS PREVIG PREVIG
BD BD BSPS GC
Efeito no valor presente das obrigacoes
Aumento de 0,1 p.p. na taxa de desconto (9.894) (3.036) (621) (©)]
Reducgao de 0,1 p.p. na taxa de desconto 10.037 3.088 632 9

j) Beneficio de gratificacao de confidencialidade

Consiste no pagamento de uma remuneragao aos empregados da carreira gerencial, por ocasido do término do seu vinculo empregaticio.
k) Plano de Contribuicao Definida (CD)

Além do plano de beneficio definido, a PREVIG administra o plano tipo contribuicao definida, onde o custeio dos beneficios é constituido por
contribuigbes dos participantes e da patrocinadora. A contribuicdo da Companhia corresponde ao mesmo valor da contribuicao basica de
seus empregados. O patriménio do plano CD em 31/12/2016 era de R$ 820.619.

26 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO SOCIAL DIFERIDOS
O imposto de renda e a contribuigao social diferidos, ativo e passivo, estao apresentados de forma liquida, conforme segue:

a) Composicao
Controladora

independentemente de reforma estatutaria. Conforme o regulamento de listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA, a Companhia nédo
podera emitir agoes preferenciais ou partes beneficiarias.

A Companhia nao possui acdes em tesouraria e nao efetuou transacéo envolvendo compra e venda de acdes de sua emissao nos exercicios
de 2016 e 2015.

b) Capital social subscrito e integralizado

O Conselho de Administragao aprovou, durante o ano de 2016, aumentos de capital que totalizaram R$ 383.290, os quais néo tiveram
a emissao de novas acdes. Tais aumentos foram decorrentes de: (i) capitalizagéo de parcela do lucro liquido do exercicio de 2015, no
valor de R$ 290.487, correspondendo a R$ 0,4450258658 por agao, aprovado em 23.02.2016; (i) capitalizagao de parcela da reserva de
incentivos fiscais, relativa ao depdsito para reinvestimento na Usina Hidroelétrica Ponte de Pedra, no montante de R$ 1.108,correspondendo
a 0,0016968731, aprovado em 27.10.2016; e (iii) capitalizacao da totalidade da reserva de capital mantida pela Companhia, no valor de
R$ 91.695, correspondendo a 0,1404756565, aprovado em 27.10.2016.

Desta forma, o capital social da Companhia, em 31.12.2016 passou a ser de R$ 2.829.056 (R$ 2.445.766 em 31.12.2015), totalmente subscrito
e integralizado, representado por 652.742.192 agoes ordinérias, todas nominativas e sem valor nominal.

O valor patrimonial da agéo em reais, em 31.12.2016 era de R$ 10,13 (R$ 10,18 por acao em 31.12.2015).

O quadro societério da Companhia, em 31.12.2016 e 31.12.2015, era o seguinte:

Acionistas Participacao no capital

ENGIE Brasil Participacoes Ltda. (“ENGIE Participagoes”) 68,71%
Banco Classico S.A. 10,00%
Demais acionistas 21,29%

100,00%

Em31.12.2016 e 31.12.2015, a quantidade de agoes da Companhiaem poder de seus administradores era de 374.328 e 381.132 acOes, respectivamente.

c) Reservas de lucros

c.1) Reserva legal

Do lucro liquido do exercicio, 5% sao aplicados, antes de qualquer outra destinagéo, na constituicao da reserva legal, que nao excedera a 20%
do capital social da Companhia. A referida reserva tem a finalidade de assegurar a integridade do capital social e somente poderé ser utilizada
para compensar prejuizos ou aumentar o capital social.

c.2) Reservas de incentivos fiscais

A reserva é constituida mediante destinacdo da parcela do resultado do exercicio equivalente ao beneficio fiscal concedido pela
Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazonia (Sudam). Esse beneficio corresponde a redugéo de 75% no imposto de renda calculado
sobre o lucro da exploragao das atividades desenvolvidas pelas usinas detentoras do beneficio.

c.3) Reserva de retencao de lucros

A reserva ¢ constituida, com base em orgamento de capital, com a finalidade de financiar a implantagéo de novas usinas, a manutencao do
parque produtivo e a possivel aquisicao de participagao em outras sociedades.

31.12.2016 31.12.2015 d) Ajustes de avaliagao patrimonial
Base de d.1) Custo atribuido
Natureza dos créditos céalculo IR CcS Total Total Conforme previsto nas normas contabeis, a Companhia reconheceu o ajuste do valor justo do ativo imobilizado na data da adogao inicial
Passivo: dos CPC, em 01.01.2009. A contrapartida do referido ajuste, liquido do imposto de renda e da contribuicao social diferidos, foi registrada na
Custo atribuido ao imobilizado (valor justo) 664.874 166.219 59.839 226.058 244.978 rubrica "Ajuste de avaliagao patrimonial”, no patriménio liquido. A realizagdo desta reserva é registrada em contrapartida da conta “Lucros
Depreciacao acelerada 657.651 164.413 59.189 293,602 167.651 acumulados”, na medida em que a depreciagdo ou a baixa do ajuste a valor justo do imobilizado é reconhecida no resultado da Companhia.
Venda no MAE (atual CCEE) nao realizada 107.456 26.864 9.671 36.535 36535  d.2) Outros resultados abrangentes
Encargos financeiros capitalizados 66.358 16.590 5972 22562 17.219 A conta registra as seguintes variagdes dos valores justos, liquidos do imposto de renda e contribuigéo social diferidos: (i) obrigagdes com
Ajuste a valor justo em combinac&o de negécios 39.128 9.781 3.502 13.303 14.054 os beneficios de aposentadoria dos planos de beneficios definidos patrocinados pela Companhia; e (i) hedges de fluxo de caixa sobre
Ganhos néo realizados em operagdes de hedge R - R R 179.655 compromissos futuros em moeda estrangeira firmados pela Companhia.
Outros 3.362 841 302 1.143 786 e) Participacao de acionista nao controlador
384.708 138.495 523.203 660.878 Refere-se a participagéo acionéria de terceiros de 5% no capital social da controlada indireta Ibititva.
Ativo: A
Provisoes civeis, fiscais e trabalhistas 292.714 73.179 26.344 99.523 88.493 28 - DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO
Provisdo para redugéo ao valor recuperavel de ativos 157.107 39.277 14.140 53.417 20.426 a) Calculo
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa 129.166 32.292 11.625 43917 43.925 31.12.2016 31.12.2015
Ajuste a valor justo em combinagéo de negdcios 107.654 26.914 9.689 36.603 34.887 Base de calculo dos dividendos ajustada
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria 106.782 26.696 9.610 36.306 62.830 Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas controladores 1.547.303 1.500.392
Remuneracao das Imobilizacdes em Curso (RIC) 76.987 19.247 - 19.247 22.885 Reserva legal (76.658) -
Outros 59.059 14.763 5.315 20.078 18.222 Reserva de incentivos fiscais (17.7083) (22.891)
232.368 76.723 309.091 291.668 Realizagdo do custo atribuido do imobilizado em lucros acumulados 34.399 40.274
Valor liquido 152.340 61.772 214.112 369.210 Lucro liquido do exercicio ajl para fins de dividendos 1.487.341 1.517.775
Consolidado Dividendos/juros sobre o capital préprio propostos
31.12.2016 31.12.2015 Dividendos interca\ares [ele_xtivc;s ao primeiro semestre ) 645.197 311.277
Base de Jgrps sobre o ggplta! préprio, liquidos do imposto de renda retido 368.160 267.876
Natureza dos créditos calculo IR [of] Total Total Dividendos adicionals propostos 409634 209.499
- Subtotal 1.423.001 788.652
Passivo: o . Imposto de renda retido sobre os juros sobre o capital préprio 64.340 46.124
Custo qtnt{mdo ao imobilizado (valor justo) 664.874 166.219 59.839 226.058 244978 Total dos dividendos e juros sobre capital proprio anuais 1.487.341 834.776
Depreciacao acelerada 815.510 203.877 73.397 277.274 209.443 Percentual do lucro liguido ajustad 100% 55%
- ' iquido ajustado o /o
Venda no MAE (atual CCEE) néo realizada 107.456 26.864 9.671 36.535 36.535 Dividend - b ital proori Z dinari n 22786046398 12788764646
Encargos financeiros capitalizados 195.743 48.936 17.617 66.553 28.352 ividendos e juros sobre o capital proprio por agdo ordinaria (em reais) » :
Ajuste a valor justo em combinagéo de negdcios 39.128 9.781 3.622 13.303 14.054 b) Politica de dividendos
Ganhos néo realizados em operagoes de hedge 3.455 864 311 1.175 322.344 A politica de dividendos estabelecida no Estatuto Social da EBE prevé a distribuicao de dividendo minimo obrigatério de 30% do lucro liquido
Outros 3.362 841 302 1.143 784 do exercicio, ajustado nos termos da Lei n°® 6.404/76, bem como estabelece a intengéo de pagar em cada ano-calendario, dividendos e/ou
457.382 164.659 622.041 856.490 juros sobre o capital proprio em valor nao inferior a 55% do lucro liquido ajustado, em distribuicdes semestrais.
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Engie Brasil Energia S.A.

CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 - NIRE 42 3 0002438-4
COMPANHIA ABERTA

c) Distribui¢oes realizadas e proposta relativa ao lucro liquido do exercicio de 2016

32 - CONCILIAGAO DOS TRIBUTOS, NO RESULTADO

c.1) Dividendos intercalares relativos ao primeiro semestre Controladora
O Conselho de Administragao, em reunido realizada em 28.07.2016, aprovou a distribuicdo de dividendos intercalares, com base nas 2016 2015
demonstragdes financeiras levantadas em 30.06.2016, no valor de R$ 645.197, correspondente a R$ 0,9884403986 por acéo. O inicio dos Imposto Contribuicao Imposto Contribuigao
pagamentos dos referidos dividendos ocorreu em 06.10.2016. de renda social de renda social
c.2) Juros sobre o capital proprio Resultado antes dos tributos 1.893.431 1.893.431 1.860.052 1.860.052
Em 27.10.2016, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o crédito de juros sobre o capital proprio relativo ao periodo de  Aliquota nominal 25% 9% 25% 9%
01.01.2016 a 31.12.2016, no valor bruto de R$ 432.500, correspondente a R$ 0,6625893121 por acao. Despesa as aliquotas nominais (473.358) (170.409) (465.013) (167.405)
O crédito dos juros sobre o capital proprio da Companhia foi registrado contabilmente na data de 31.12.2016, com base na posicéo acionédria  Diferencas permanentes:
do dia 10.11.2016. As acdes da Companhia foram negociadas ex-juros sobre o capital proprio a partir de 11.11.2016. Juros sobre o capital préprio 108.125 38.925 78.500 28.260
Os juros, liquidos do imposto de renda na fonte, foram imputados aos dividendos obrigatérios e foram pagos no dia 01.02.2017. Equivaléncia patrimonial 99.406 35.786 104.012 37.444
¢.3) Dividendos adicionais propostos Incentivos fiscais 20.119 - 25.390 -
A Companhia encaminhou para aprovagéo do Conselho de Administragao, na reunido de 23.02.2017, a proposta de pagamento de dividendos ~ Outros (3.993) (729) (163) (685)
adicionais sobre o lucro liquido do exercicio de 2016, no valor de R$ 409.644 (R$ 0,6275749291 por agéo). (249.701) (96.427) (257.274) (102.386)
O valor dos dividendos acima do minimo obrigatério estabelecido em Lei ou outro instrumento legal, ndo aprovado em Assembleia Geral ~Composigao dos tributos no resultado:
ou pelo 6rgao competente, é apresentado e destacado no patriménio liquido. Esses dividendos excedem o minimo obrigatério e, portanto, ~ Corrente (360.966) (137.793) (120.610) (64.497)
estardo apresentados na conta do patriménio liquido, denominada “Dividendos adicionais propostos”, até a sua aprovagao pela Assembleia ~ Diferido 111.265 41.366 (136.664) (47.889)
Geral Ordinéria - AGO. (249.701) (96.427) (257.274) (102.386)
. . Aliquota efetiva 13,2% 5,1% 13,8% 5,5%
29 - CONCILIAGAO DA RECEITA LIQUIDA DE VENDAS c lidad
Em atendimento as exigéncias do CPC 30 - Receitas, a tabela a seguir apresenta a conciliagao entre a receita operacional bruta e a receita 2016 onsolidado 2015
liquida de vendas: —— ——
Controladora Consolidado Imposto Contnb_uu;ao Imposto Contnb_mgao
2016 2015 2016 2015 de renda social de renda social
RECEITA OPERACIONAL BRUTA R Itado antes dos tributos 2.066.773 2.066.773 2.033.232 2.033.232
A S Aliquota nominal 25% 9% 25% 9%
Distribuidoras de energia elétrica 2.493.558 2.306.145 3.434.891 3.363.487 Despesa as aliquotas nominais (516.693) (186.010) (508.308) (182.991)
Comercia\izadoras de energia elétrica 1.800.412 1.631.061 362.043 239.918 Diferencas permanentes:
%g:zzgéggrsg Ir;/;gado de curto prazo 2;(2)24713 Sigg?g s ng?g 352?;23 Diferenca entre bases de célculo do lucro real e presumido 11.332 2976 15.429 4.924
) ’ : : : Incentivos fiscais 20.119 - 25.390 -
Outras receitas “ 75?-;2;’ “ 5162'223 , 12677-232; 2 ;‘99-;52 Juros sobre o capital préprio 108.125 38.925 78.500 28.260
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL cues (3751.‘5552;) a 421.153;) (38;?22) a 4;.5;2)
PIS e Cofins (423.715) (409.807) (638.153) (654.004) c icdo dos tributos no resultado:
ICMS (10.248) (23.786) (10.248) (23.847)  ~omposigdo dos :
1SS (1.705) (1532) (1.708) (1.532) g_(?rrgcr;te (461 .352) (1 72.(1)2519) (?30.]96) 594.790)
Pesquisa e desenvolvimento (31.276) (33.695) (34.989) @7.873) e 86.76 32.15 (153.138) 53.805)
(466.944) (468.820) (685.095) (T17.256)  po (3715;522;') a 42‘;%7;) (381‘::;?) a 4’?,'532/5)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 4.260.985 4.049.469 6.442.371 6.512.037 lquota efetiva £% 9% 9% 5%
Em 31.12.2016, os clientes que participavam com percentual superior a 5% da receita liquida consolidada da Companhia eram os seguintes: 33 - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
Celesc, CPFL Energia e Cemig Distribuidora. a) Valores reconhecidos em contas patrimoniais
ATIVO PASSIVO
30 - DETALHAMENTO DOS GASTOS OPERACIONAIS POR NATUREZA Contas a receb Fornecedor ]
a) Custos de produgéo de energia elétrica e dos servicos prestados: Energia Servicos Dividendos Energia Outros  dividendos
Controladora Consolidado 31.12.2016
Produgao de Produgéo de EBC 153.435 - 81.417 2.581 - -
energia elétrica Servicos prestados energia elétrica Servicos prestados CEE N N 56.151 N N -
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 :—ages 1.690 ; 18? 1?84? - - -
Depreciagao e amortizagao 412054 384.534 - - T 622060 591569 - e erticinacses : o 7ot 9549 wo 297180
Pessoal 214127 197.574 24.245 22.424 218.553 202.229 24.280 22.437 Ceste pag R 1577 ~ R R T
Royalties 166.037 151.917 - - 190.898 177.958 - - ESBR 9 ; o R 1050 ; R
Combustivel 131.005 230.716 - - 141.000 249.984 - © Controladas ECP . 336 R - 66 B
Material e servico de terceiro 119.328 154.684 4.790 4.884 178.662 207.896 4.790 4.884
Constituigao de provisao, 155.125 4.039 167.202 13.382 965 297.180
liquida 23.757 63.216 ~ ~ 24.400 63.217 ~ ~ 31.12.2015 162.998 3.524 208.777 41.365 - 183.393
Outros 58.846 56.862 1.269 1.088 72.400 69.263 1.269 1.088 @9 Juros sobre o capital proprio.
1.125.154 1.239.503 30.304 28.396 1.447.973 1.562.116 30.339 28.409 & Frergia Sustentdvel do Brasi.
Os custos com pessoal incluem, além dos salarios e encargos sociais, os beneficios de auxilio a recuperagéo da salde, seguro de vidaem  b) Valores reconhecidos em contas de resultado
grupo, auxilio creche as empregadas, vale alimentacao e transporte, previdéncia privada, cursos e treinamentos, entre outros. Receit: Custo Desp
Pagamento baseado em agées Suprimento  Servicos de  Servicosde Comprade Servicos de Receitas
A ENGIE Brasil Energia ndo tem nenhum programa especifico de pagamento baseado em suas agdes. Entretanto, a sua controladora de energia o&m Iministracao _ energia terceiros fi iras
indireta ENGIE, sediada na Franga, mantém os seguintes programas de agbes para determinados executivos e empregados: (i) opgao 31.12.2016
de compra de agdes na Bolsa de Valores de Paris (Franga), estabelecido com base nas principais responsabilidades desenvolvidas pelos ~ EBC 1.800.412 - 363 15.316 - -
beneficiarios; e (ii) prémio em agdes por desempenho ou bonificagao. Adicionalmente ha o programa de cessao de agdes gratuitas que  CEE - - 363 - - 5.315
abrange todos os empregados. Lages 18.957 2.457 212 - - -
Os programas de opgoes de compras de agoes e de prémio em agdes por desempenho tém vigéncia de quatro ou cinco anos e seus  |tasa - 18.173 - 109.790 - -
valores estdo vinculados ao atingimento de determinados indices financeiros da ENGIE. Por conta da conjuntura econémica mundial, tem- ~ Ceste - 20.636 - - - -
se verificado ao longo dos anos uma reducéo nos valores de mercado dessas opgdes de compra e das agdes por desempenho, o que ESBR - - - 3.386 - -
possivelmente influenciara o exercicio das opgoes e a obtengao do beneficio das agdes por desempenho nos seus vencimentos. Controladas ECP - - 2409 - - -
Os custos envolvidos nesses programas sao irrelevantes e integralmente pagos pela ENGIE, nao cabendo & ENGIE Brasil Energia nenhum ~ Degremont - - - - 3.018 N
desembolso relalivo 0s mesmos. outes 1.819. 369- aM 266- 3 3‘?3 128 492- lsgg 5 315;
b) Despesas com vendas, gerais e administrativas: 31.12.2015 1.638.960 37.075 2520 _ 366.421 3.728 8.003

Controladora Consolidado _ - ; N . - -
Com vendas Gerais e administrativas Com vendas Gerais e administrativas As tra_nsag0§s com pa[tes relacwo_nadas corr_]pree_ndem p_nnmpalm_ente: (i) compra e venda de energia; (ii) servigos de operagao e manutencao
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 de usinas; (iii) prestagao de servicos administrativos; e (iv) garantias concedidas a terceiros.
Pessoal 5930 5714 76.785 74.894 5930 5714 77.444 75520  ©) Compromissos futuros _ _ ) .
Administradores ~ ~ 22.030 30.113 ~ ~ 22143 31.430 Os principais compromissos corjtratados com partes reIa(nonadas, cujos reg\stros no resultado ocorrerdo em suas Competenmas futuras, ao
Material e servico de terceiro 325 241 39.818 37.874 4588 4.344 40,639 38.819  0ngo do prazo dos contratos, s&o 0s seguintes:
Depreciagéo e amortizagao - - 8.155 8.826 - - 8.186 8.856 c.1) Compra e venda de energia .
Aluguéis 85 108 5.966 5.839 85 108 8.009 7.310 . Compromisso
Fundos de penséo - - 6.473 5.186 - - 6.473 5.186 Indice de Data base Futuro Base
Contribuigdes e doagdes 3.135 3.468 6.639 7.510 5.427 5.874 7.334 8273  Contratos Ver to li anual der i 31.12.2016
Constituigao (Reversao) de Compra EBE da Itasa 2030 IGP-M Janeiro 869.074
provisdes operacionais - - 1117 (8.539) - - 1.074 (9.024) Variagéo doddlar +
Outros 249 431 13.187 16.021 1.216 1.421 13.946 16.387 ~ Compra EBE da ltasa 2030 Inflagao dos EUA Outubro 682.425
9.724 9.962 _ 180170 _ 177.724 17.246 17.461 _ 185.248 _ 182.757 ~ Compra EBE daESBR 2042 IPCA Janeiro 383.480
Compra EBC da Geramamoré 2018 IPCA Janeiro 204.472
31 - RESULTADO FINANCEIRO Venda Projeto Trairf para EBC 2032 IPCA Dezembro 1.815.724
Controladora Consolidado Venda EBC para CEE 2041 IPCA Dezembro 405.383
2016 2015 2016 2015 Venda Projeto Santa Monica para EBC 2017 Fixo - 88.504
Receitas financeiras Venda EBE para Lages 2017 IGP-M Fevereiro 5.471
Renda de aplicagdes financeiras 209.722 168.814 297.191 224848 De acordo com a politica comercial da Companhia, as vendas para consumidores livres s&o realizadas, preferencialmente, através da
Juros e variagao monetaria de deciséo judicial 38.590 - 38.590 - controlada EBC que, para atender aos seus compromissos contratuais, compra energia dos Projetos Trairl e Santa Ménica.
Juros sobre valores a receber 24.026 15.530 26.018 11.795 2)0 = tenci
Renda de depésitos vinculados 1.231 6.635 21.866 20833 ©-2) Operagdo e manutengéo ’
Variagdo monetéria sobre depositos judiciais 9.345 14.951 9.675 15.237 Parte relacionada Vigéncia Indice de atualizagao anual Compromisso futuro Base 31.12.2016
Outras receitas financeiras 4.338 5.789 4.581 6.117 ltasa 16.10.2030 IGP-M 305.344
287.252 211.719 397.921 280.830 Ceste 01.05.2025 INPC (80%) e IPCA (20%) 207.100
Despesas financeiras Lages 31.03.2018 Reajuste salarial 3.171
Juros e variagao monetaria A Companhia tem a estratégia de concentrar na ENGIE Brasil Energia as atividades de operagao e manutengdo das usinas de suas
Concgss_oes apagar. 333.194 354.328 341.315 363.786 controladas, sempre que as mesmas nao tiverem esses servigos contratados de terceiros. Os pregos praticados tém como base os custos de
Empréstimos e financiamentos 83.174 87.866 178.500 211.035  hogsoal da ENGIE Brasil Energia envolvido diretamente no desempenho dessas atividades.
Hedge de valor justo sobre empréstimos 74.714 110.733 74.714 110.733 . . .
Debéntures 38.670 4788 17.204 4788  ©3) Servigos administrativos o . - i . .
Transacdes no ambito da CCEE 54078 B 57553 R Os servigos necessarios as atividades admlnlstratlvasudas co_ntroladas diretas e indiretas sao prestados pela ENG!E Brasil Energia. O prazo
Obrigacdes com beneficios de aposentadoria 36.431 29536 36.431 29 536 dos contratos € de 4 anos e os valores contratados sao definidos com base no faturamento das controladas e reajustados anualmente pelo
Provisoes 33:912 13:140 34:421 13:571 INPC. O valor anual contratado com suas controladas ¢ de R$ 3.958.
Outros 551 3518 2.786 5080  d) Garantias ) ) o
Variagao cambial A Companhia € interveniente de coptratos‘ de ﬁnangamerjtos f\rmgados_por suas controladas d|ret.as e indiretas com o BNDES, Bancos
Empréstimos (181.654) 554.606 (181.654) 554.606 (Repasse BNDES) e outros agentes financeiros. As principais garantias sao as demonstradas a seguir:
Hedge de valor justo sobre empréstimos 181.654 (554.606) 181.654 (554.606) Banco Tipo de garantia Valor da divida em 31.12.2016
Ajuste a valor justo 1.986 (1.772) 1.986 (1.772)  BNDES e Repasse  Caugéo da totalidade das agdes de emissao dass eguintes empresas: CEE,
Outras despesas financeiras 3.370 7.634 7.765 138.771 BNDES (Bancos) Beberibe, Pedra do Sal, Areia Branca, Ibititiva, Trairi, Guajiru, Fleixeiras |,
660.080 609.771 752.765 751.428 Mundau e Ferrari. 1.715.653
Despesas financeiras, liquidas 372.828 398.052 354.844 470.598 Banco do Brasil Caucéo da totalidade das acoes de emissao da controlada indireta Hidropower. 3.326

O montante de juros e variagdo monetdria sobre valores a receber de venda de energia é oriundo de decisao favoravel & Companhia em
disputa judicial de cobranga de atualizag&o de valores a receber de agente do setor.

A despesa financeira de variagdes monetérias em transagoes no &mbito da CCEE ¢é relativa a atualizacao de valores a pagar na CCEE que
estavam pendentes de pagamento em razéo das liminares que impediam a aplicagao do GSF pela CCEE.
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e) Avais e fiancas
A Companhia ¢ avalista e fiadora de operagdes de compra de energia de determinadas controladas, cujo valor total, em 31.12.2016 é de
R$ 391.520. Os vencimentos das garantias estao programados da seguinte forma: R$ 207.867 em 2017, R$ 29.482 em 2018, R$ 1.975 em
2019, R$ 62.342 em 2020, R$ 20.974 em 2021, R$ 17.084 em 2022 e R$ 51.796 em 2023.
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COMPANHIA ABERTA

Adicionalmente, a Companhia ¢ fiadora da construcao de quatro projetos vencedores do leilao de energia promovido pela Aneel em novembro
de 2014 e 2015: a UTE Pampa Sul (294,5 MW médios), o Complexo Edlico Santa Ménica (97,2 MW médios), o Complexo Edlico Campo Largo
(82,6 MW médios) e a Usina Fotovoltaica Assti V (30 MW médios), no valor total, em 31.12.2016 de R$ 154.789, cujos vencimentos sao:
R$ 20.233 em 2017 e R$ 134.556 em 2019.

f) Mutuo entre Ibitiiva e Andrade Actcar e Alcool (Andrade)

A controlada indireta Ibitiliva possui um contrato de mituo com a Andrade - sua parte relacionada no Consércio Andrade. O mutuo € atualizado
pela variagao do IPCA e o contrato vence em 2025. O saldo remanescente em 31.12.2016 é de R$ 15.574 (R$ 16.251 em 31.12.2015).

g) Remuneracéo das pessoas chaves da Administracao

Aremuneragao relacionada as pessoas chaves da administragdo em 31.12.2016 ¢ de R$ 21.148 (R$ 23.566 em 31.12.2015) na controladora
e R$ 21.161 (R$ 24.883 em 31.12.2015) no consolidado. Os administradores nao possuem remuneracdo baseada em agoes da ENGIE
Brasil Energia.

34 - SEGUROS

a) Riscos operacionais e lucros cessantes

A Companhia é participante da apoélice de seguro internacional de danos a propriedade e interrupcao de negdcios - Property Damage and
Business Interruption (PDBI) - do programa de seguros de sua controladora ENGIE. A vigéncia do seguro vai até 31.05.2017 e o valor da
cobertura é de R$ 11.857.523 na controladora, e de R$ 15.217.728 no consolidado, conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
Danos Lucro Danos Lucro
Tipo de usina materiais materiais
Usinas hidrelétricas 8.099.302 489.026 9.779.785 489.025
Usinas termelétricas 2.521.297 706.445 2.521.297 706.446
Usinas complementares (edlicas, biomassa e PCH) 40.977 476 1.412.702 308.473
10.661.576 1.195.947 13.713.784 1.503.944

O limite maximo combinado para indenizacdo de danos materiais e lucros cessantes é de R$ 1.789.020, por evento.

b) Riscos de engenharia

Os projetos de construgdo do Complexo Edlico Santa Ménica e da UTE Pampa Sul possuem seguro de risco de engenharia de R$ 450.000
e R$ 1.830.000, respectivamente, para todo o periodo da obra. J& a cobertura para o risco de responsabilidade civil é de R$ 20.000 e
R$ 190.000, respectivamente.

c) Outras coberturas

A Companhia possui ainda seguros para cobertura de riscos em transportes nacionais e internacionais, seguro de responsabilidade de
conselheiros, de diretores e de administradores, extensivos as suas controladas, bem como seguro de vida em grupo para os seus diretores
e empregados.

35 - COMPROMISSOS DE LONGO PRAZO

A Companhia possui os seguintes compromissos de longo prazo considerados relevantes:

a) Contrato de conexao

A Companhia mantém contrato de conexao com a Eletrosul e a Furnas Centrais Elétricas S.A. (“Furnas”), e as controladas CEE e Trairi com
a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (“Eletronorte”) e a Transmissora Delmiro Gouveia (“TDG"), respectivamente. As vigéncias dos
contratos irdo até a data de extingao das concessoes e autorizagbes das unidades geradoras vinculadas aos contratos.

Em 31.12.2016, o valor dos compromissos futuros decorrentes dos contratos de conexao é de R$ 169.975 (R$ 178.251 em 31.12.2015).

b) Contrato de Uso do Sistema de Transmissao (CUST)

Para o uso do sistema de transmissao e da rede basica, a Companhia e suas controladas CEE e Itasa e os Complexos Edlicos Trairi e Santa
Ménica mantém contratos com o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS. Os contratos tém vigéncia até o término das concessoes ou
das autorizagdes das usinas da Companhia.

Em 31.12.2016, o valor das obrigacdes futuras provenientes destes contratos totaliza R$ 6.415.488 (R$ 6.354.854 em 31.12.2015).

c) Contrato de Uso do Sistema de Distribuicao (CUSD)

Para as usinas que nédo estdo conectadas diretamente a rede basica, sdo mantidos contratos de uso do sistema de distribuicao com as
distribuidoras de energia das regides onde essas usinas estdo instaladas. Os contratos normalmente tém vigéncia até a data da extingao das
concessoes ou autorizagoes das usinas da Companhia.

Em 31.12.2016, o valor dos compromissos futuros derivados destes contratos totaliza R$ 231.413 (R$ 257.914 em 31.12.2015). Neste
montante estao incluidos os pagamentos futuros estimados das subsidiarias classificadas como ‘Ativos nao circulantes mantidos para
venda”, no valor de R$ 58.856.

d) Contratos bilaterais de compra e venda de energia elétrica

De acordo com os dados acerca da energia assegurada e dos contratos de compra e venda em vigor, o balanco energético da Companhia
mostra que a atual capacidade esta4 com os seguintes niveis de contratagao nos proximos seis anos:

MW médios
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Recursos proprios 3.518 3.536 3.962 3.989 3.998 4.013
Compras para revenda 1.105 1.012 715 415 317 314
Disponibilidade total 4.623 4.548 4.677 4.404 4.315 4.327
Disponibilidade contratada 4178 4122 3.987 3.119 2.562 2.349
% Contratados 90,37% 90,63% 85,25% 70,82% 59,37% 54,29%

e) Contratos de arrendamentos

Os contratos de arrendamento a seguir mencionados foram classificados como operacionais, em razao principalmente da impossibilidade da
transferéncia da propriedade do ativo para o arrendatério no final do prazo do contrato, e nem a opgao de compra do ativo.

Os projetos edlicos da Companhia possuem contratos de arrendamento de terrenos utilizados na instalagéo e edificagéo das torres dos
aerogeradores, da subestagéo e das instalagoes de transmissédo associadas. Os contratos tém parcelas fixas e/ou varidveis e atualizagao por
indices de inflagao ou percentuais sobre a receita operacional bruta das empresas. Os prazos dos contratos normalmente s&o equivalentes aos
das autorizagdes concedidas pela Aneel para a geragao de energia. Os pagamentos minimos futuros estimados com esses compromissos,
na data base 31.12.2016, sao de R$ 223.256 (R$ 271.629 em 31.12.2015), nos quais est&o incluidos os compromissos futuros estimados das
subsidiarias classificadas como “Ativos ndo circulantes mantidos para venda” no valor de R$ 24.794.

f) Modernizagdo da Usina Hidrelétrica Salto Santiago

A Companhia mantém contrato vinculado a modernizagédo da UHE Salto Santiago. Os compromissos futuros, na data base 31.12.2016, sao
de R$ 42.653 (R$ 114.467 em 31.12.2015), aos quais se preveem a efetivagao no ano de 2017.

DECLARACAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA

Os diretores da Companhia declaram que examinaram, discutiram e revisaram todas as informagbes contidas nas Demonstragoes
Contébeis da Companhia (individual e consolidada), bem como, concordam com a opiniao dos auditores independentes da Companhia,
KPMG Auditores Independentes, referenciadas no Relatério dos Auditores Independentes a seguir apresentado.

Eduardo Antonio Gori Sattamini
Diretor Presidente

Marco Antoénio Amaral Sureck
Diretor de Comercializagéo de Energia

Carlos Henrique Boquimpani de Freitas
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Gustavo Henrique Labanca Novo
Diretor de Desenvolvimento de Negdécios

José Luiz Jansson Laydner
Diretor de Geragéo

Julio César Lunardi
Diretor Administrativo

Edson Luiz da Silva
Diretor de Estratégia e Regulagao

Floriandpolis, 23 de fevereiro de 2017.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente: Mauricio Stolle Bahr

Vice-Presidente: Manoel Arlindo Zaroni Torres

Pierre Jean Bernard Guiollot

Paulo Jorge Tavares Almirante

Dirk Achiel Marc Beeuwsaert

Willem Frans Alfons Van Twembeke
Roberto Henrique Tejada Vencato

José Pais Rangel

Luiz Leonardo Cantidiano Varnieri Ribeiro

Conselheiros:

g) Aquisigao de participagao em controlada em conjunto

A Companhia concluiu em 19.04.2016 a operagao de aquisicdo de 50% do capital social da ENGIE Solar, a qual est4 inserida no mercado de
geracéo solar distribuida. O valor do compromisso futuro estimado, na data base 31.12.2016, é de R$ 16.557.

h) Contratos para construcao em andamento

h.1) Complexo Eélico Santa Ménica

Em junho de 2014, a Companhia assinou contrato com os fornecedores para a execugéo do projeto de engenharia, a construgao de sapatas,
e o fornecimento, o transporte, a montagem, a instalacao e o comissionamento de aerogeradores nas seguintes empresas: Estrela, Cacimbas,
Santa Ménica e Ouro Verde.

O compromisso futuro assumido pelas empresas do Complexo, como contraprestacéo aos servigos prestados, na data base 31.12.2016, é
de R$ 49.736 (R$ 181.926 em 31.12.2015).

h.2) Usina Termelétrica Pampa Sul

A Pampa Sul firmou contratos vinculados a construgéo de sua usina a carvao no estado do Rio Grande do Sul, apds a comercializagcao de
294,5 MW médios, através de leilao promovido pela Aneel em novembro de 2014, a serem entregues a partir de 1° de janeiro de 2019. Os
compromissos futuros referentes a esses contratos, na data base de 31.12.2016, séo de R$ 1.295.299 (R$ 1.603.486 em 31.12.2015).

h.3) Complexo Eélico Campo Largo

O Complexo Edlico Campo Largo assinou contratos relacionados a implantagédo de onze parques edlicos no estado da Bahia, dos quais
cinco participaram do leildo acima mencionado, tendo sido comercializados 69,2 MW médios, a serem entregues a partir de 1° de janeiro de
2019. Os compromissos futuros relativos aos contratos de construgao, na data base de 31.12.2016, séo de R$ 1.515.544 (R$ 1.326.691 em
31.12.2015).

h.4) Cc > Solar Foto ) Assu

O Complexo Solar Fotovoltaico Assu firmou contrato relacionado a aquisicdo de médulos fotovoltaicos e de inversores para a construgao do
parque Assu V, apds a comercializagao de 9,2 MW médios, através de leildo promovido pela Aneel em novembro de 2015, a serem entregues
a partir de 1° de novembro de 2018. Os compromissos futuros referentes a esses contratos, na data base de 31.12.2016, séo de R$ 77.316
(R$ 73.112 em 31.12.2015).

i) Contrato de aluguel da sede ativa

A Companhia mantém contrato de aluguel do prédio administrativo, localizado no municipio de Florianépolis no estado de Santa Catarina,
o qual tem vigéncia até o ano de 2025. Os compromissos futuros, na data base 31.12.2016, sao de R$ 37.540 (R$ 58.859 em 31.12.2015).

i) Repactuacao do risco hidrolégico

Em dezembro de 2015, a Companhia aderiu a repactuagéo do risco hidrologico de usinas cuja energia foi comercializada no ACR. Esta
repactuacao se deu por meio da transferéncia do risco hidrolégico ao consumidor, mediante pagamento de prémio de risco pela Companhia.
Com base no novo patamar de risco definido, o0 GSF correspondente ao ano de 2015 foi recalculado, resultando em um montante pago a
maior gque vem sendo compensado com os prémios de risco devidos pela Companhia, calculados a valor presente. Os pagamentos futuros
estimados desses prémios de risco, apds a compensacao dos referidos montantes, em 31.12.2016, é de R$ 116.204.

36 - INFORMAQC)ES COMPLEMENTARES AO FLUXO DE CAIXA
As principais transagoes complementares ao fluxo de caixa foram as seguintes:

Controladora Consolidado
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Compensagéo de imposto de renda e contribuicao social 103.475 59.358 133.092 78.461
Fornecedores de imobilizado e intangivel (18.035) 32.597 (27.035) 69.244
Juros e variagao monetaria capitalizados 16.824 34.077 113.557 67.808
Valores a pagar vinculados a aquisicao de investimentos - - 11.698 29.157
Dividendos a receber de controladas 287.674 41.600 - -
Juros sobre o capital proprio creditados 432.500 314.000 432.500 314.000
Mensuragao das obrigagdes com beneficios de aposen-
tadoria apresentadas em outros resultados abrangente 36.431 (21.013) 36.431 (21.013)
Ativo néo circulante mantido para venda - - 339.641 -
Passivo nao circulante mantido para venda - - 159.496 -

A Companhia reconheceu como atividade de investimento o saldo de caixa de 31.12.2016 das subsididrias cujos ativos e passivos foram
transferidas para a rubrica “Ativo ndo circulante mantido para venda”, em funcdo da sua realizagado que ocorrera através da alienagéo do
investimento nas sociedades de propésito especifico (SPE). Mais informacdes vide Nota 11 - Ativos nao circulantes mantidos para venda.

37 - EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Entrada em operacgao do parque eélico Cacimbas

Em 06.01.2017, a Aneel autorizou o inicio da operagdo comercial das quatro Ultimas unidades geradoras do parque etlico Cacimbas,
localizado no municipio de Trairi, no Estado do Ceard, cuja capacidade instalada total é de 18,9 MW e a capacidade comercial total € de 10,3
MW médios.

b) Pagamento de juros sobre o capital proprio do exercicio de 2016

A Diretoria Executiva da Companhia anunciou, em 17.01.2017, a data de 01.02.2017 para o inicio do pagamento do crédito de juros
sobre o capital proprio, relativo ao exercicio social findo em 31.12.2016. O montante bruto creditado foi de R$ 432.500, correspondentes a
R$ 0,6625893121 por acao.

c) Prospeccao de potenciais compradores para ativos de geracao de energia a carvao

Em 15.02.2017, a Companhia comunicou a seus acionistas e ao mercado em geral que mandatou o Banco Morgan Stanley S.A. para prestar
assessoria financeira em uma sondagem de mercado, n&o vinculante, visando identificar potenciais compradores para seus ativos de geracao
de energia a carvao: (i) Complexo Termelétrico Jorge Lacerda - com capacidade instalada de 857 MW; e (i) Usina Termelétrica Pampa Sul -
usina em construgao que tera capacidade instalada de 340 MW e previsdo de entrada em operagdo comercial no final de 2018.

A potencial Operacao estd em linha com a estratégia de descarbonizagdo da ENGIE em todo o mundo, focada em atividades de baixa
emissao de carbono, como geragdo de energia renovavel, gas natural e infraestrutura.

d) Dividendos adicionais propostos

O Conselho de Administragao da Companhia, em reunido realizada no dia 23.02.2016, aprovou a proposta de dividendos adicionais sobre o
lucro ajustado do exercicio findo em 31.12.2016, no montante de R$ 409.644, ou R$ 0,6275749291 por agao. Tal proposta deveré ser ratificada
pela AGO, a quem caberéa definir as condigoes de pagamento dos dividendos.

e) Contratacao de financiamento junto ao BNDES

A Companhia assinou contrato com o BNDES, no valor de R$ 353.515, para financiamento da construgao do Complexo Edlico Santa Ménica.
Deste total, R$ 351.715 terdo juros equivalentes a TILP + 2,18% a.a. e amortizagdes mensais de junho de 2017 a maio de 2033; e R$ 1.800
terd juros equivalente a TILP e amortizagcdes mensais de janeiro de 2018 a maio de 2033. Em 22.02.2017 ocorreu a liberacao de parte dos
recursos, no montante de R$ 217.516.

DIRETORIA EXECUTIVA

Diretor Presidente Eduardo Antonio Gori Sattamini

Diretor Financeiro e de Relagoes com Investidores Carlos Henrique Boquimpani de Freitas

Diretor de Comercializagcéo de Energia Marco Anténio Amaral Sureck

Diretor de Desenvolvimento de Negécios Gi o Henrique L Novo

Diretor de Geragéo José Luiz Jansson Laydner

Diretor de Estratégia e Regulagao Edson Luiz da Silva

Diretor Administrativo Julio César Lunardi

DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE

Marcelo Cardoso Malta
Gerente do Departamento de Contabilidade — Contador — CRC RJ 072259/0-5 T-SC

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Companhia, os Senhores Paulo de Resende Salgado, Carlos Guerreiro Pinto e Manoel Eduardo Lima
Lopes, abaixo assinados, apds examinarem o Relatério Anual da Administragao, as Demonstragoes Contabeis e a proposta da Administragéao
sobre a destinagao dos lucros relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 para reserva legal; reserva de incentivos fiscais; e
distribuicao de dividendos e juros sobre o capital proprio, com base no relatério dos auditores independentes, a KPMG, emitido em 23 de
fevereiro de 2017, sobre essas demonstragoes contdbeis, declaram que os mesmos representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da ENGIE Brasil Energia S.A., em 31 de dezembro de 2016, estando em condicdes de serem
apreciados pela Assembleia Geral dos Acionistas da Companhia.

Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2017.

Carlos Guerreiro Pinto
Conselheiro

Paulo de Resende Salgado
Conselheiro Presidente

Manoel Eduardo Lima Lopes
Conselheiro

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Conselheiros, Diretores e Acionistas da

Engie Brasil Energia S.A. (nova denominacao da Tractebel Energia S.A.)

Florianépolis - SC

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas da Engie Brasil Energia S.A. (nova denominagao da Tractebel
Energia S.A.) (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacoes elucidativas.
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Opiniao sobre as demonstragées financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Engie Brasil Energia S.A. (nova denominacéo da Tractebel Energia S.A.) em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas
operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstragoes financeiras consolidadas
Em nossa opinido as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da Engie Brasil Energia S.A. (nova denominacao da Tractebel Energia S.A.) em
31 de dezembro de 2016, o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).
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Engie Brasil Energia S.A.

CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 - NIRE 42 3 0002438-4
COMPANHIA ABERTA

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estao descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sé@o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, nao
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Obrigagoes com Beneficio pés-emprego - Controladora e Consolidado

(Nota explicativa 25)

A Companhia patrocina planos de Beneficio Definido que estao fechados para novas adesoes. As obrigagdes desses planos séo calculadas
com referéncia a premissas atuariais, incluindo, entre outras, tabuas de mortalidade, estimativas de inflagao, de previsao de crescimento
salarial, de desligamento e de rotatividade, que podem ser diferentes dos resultados reais devido a mudancgas nas condigoes econdmicas
e de mercado, eventos regulatérios, decisoes judiciais ou periodos de vida mais curtos ou longos dos participantes. Por se tratar de uma
obrigagao relevante e que envolve alto grau de julgamento da Companhia na definicao das premissas envolvidas na mensuragao das
obrigagoes atuarias dos planos de beneficio definido, e do impacto que eventuais alteragdes nas premissas poderiam ter nas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas, consideramos este assunto significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Com base em amostragem, validamos a precisao das bases de dados utilizadas nos célculos das obrigagdes e com auxilio de nossos
especialistas atuariais analisamos a razoabilidade das principais premissas utilizadas, tais como tabua de mortalidade, taxa de desconto, taxa
de inflagéo e taxa de crescimento salarial e efetuamos teste de recélculo das obrigacdes atuarias do plano de beneficio definido de maior
representatividade e comparamos com as expectativas e informagoes de mercado existentes na data-base das demonstragoes financeiras.
Avaliamos, ainda, as divulgacoes efetuadas pela Engie nas demonstracoes financeiras.

Provisdes e passivos contingentes - civeis, fiscais e trabalhista - Controladora e Consolidado

(Nota explicativa 24)

A Companhia é parte passiva em varios processos envolvendo questdes juridicas de naturezas civel, fiscal e trabalhista. As estimativas
do desfecho e do efeito financeiro sdo determinadas pela natureza das agdes e pelo julgamento da Companhia, suportada pela
opinidao de seus assessores juridicos, com base nos elementos do processo, complementadas pela experiéncia de demandas
semelhantes. Devido a relevancia, complexidade e julgamento envolvidos na avaliagao, mensuracao, definigdo do momento para
o reconhecimento e divulgagdes relacionadas as Provisdes e Passivos Contingentes e ao impacto que eventuais alteragdes nas
premissas usadas poderiam ter nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, consideramos esse assunto relevante
para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho e implementacéo dos controles internos relevantes, manuais e automatizados, implementados pela Companhia,
relativos a captura dos processos, avaliagao de risco processual, calculo da proviséo, condugao dos processos e etapas de encerramento.
Avaliamos a adequagao da mensuragao e reconhecimento da provisao e a divulgagao de passivos contingentes. Por amostragem, realizamos
procedimentos de auditoria quanto aos valores de constituicoes e reversoes e quanto a suficiéncia da provisao. Avaliamos a determinagao do
risco processual das causas para assuntos e valores relevantes da Companhia, por meio da avaliagao dos critérios utilizados na metodologia
de mensuragéo dos valores provisionados e/ou divulgados, bem como dados e informagoes histéricas e analisamos as mudangas nas
estimativas em relagdo a periodos anteriores, quando aplicavel. Avaliamos também se as divulgagdes efetuadas nas demonstragdes
contébeis, descritas na nota explicativa n° 24, estao de acordo com as regras aplicaveis.

Outros assuntos

Demonstragées do valor adicionado

As demonstragoes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas
sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentadas como informacéo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas
a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracoes financeiras da Companhia. Para a formagéo de
nossa opiniao, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstragoes financeiras e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e contelido estéo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragao do
Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragoes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e s&o consistentes em relagcdo as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagoes que acompanham as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas e o relatério do auditor

A administragédo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administracao. Nossa opiniao
sobre as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma
de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexado com a auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatério da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
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a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

A administragao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacado das demonstracdes financeiras individuais de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragoes financeiras consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e
pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracédo de demonstragdes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a administragéo é responsavel pela avaliagado da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contébil na elaboragao das demonstragdes financeiras, a néo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia e suas controladas
ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas s&o aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de
elaboracao das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras individuais e cor
Nossos objetivos s@o obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorgcoes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional,
e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcédo relevante nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distorgao relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omissao ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas
circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.
Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas
pela administracao.

Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagcéo
a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas
ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a
nao mais se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagéo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagoes financeiras das entidades ou atividades de negdcio do
Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcéo,
supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e
das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar
consideravelmente nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram considerados como
mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente, e que, dessa maneira constituem os Principais Assuntos
de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica
de um assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinamos que o assunto nao deveria ser comunicado em nosso
relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao poderiam, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Floriandpolis, 23 de fevereiro de 2017

Claudio Henrique Damasceno Reis
Contador CRC SC-024494/0-1
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